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A Los Sefiores Accionistas:

He exammado el Balance General de FILCASA S.A. al 31 de diciembre del 2003 y los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el
afio terminado en €sa fecha. Estos Estados Financieros son responsablhdad de la Administracion
de la Compaiiia. M1 responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros basados en mi examen.

Estas normas
guc oblengamos certeza razonsble de si los estados financieros no contienen
.f erroneas € inexactas de carécter significativo. Incluye el examen, basandose en
-la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
 También la evaluacion de los principios contables utilizados y las estimaciones
hechas por la Admmistracién: asi como una evaluacion de la presentacion general de

financieros. Considero que mi examen provee una base razonable para expresar mi
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En m opimion los Estados Financieros arriba indicados presentan razonablemente, en todos los
aspectos 1mportantes, la posicion financiera de FILCASA S.A., los resultados d e sus
operaciones y fluyjos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados.

A. Opinién de Aquellos Aspectos Requeridos por l1a Resolucién No.
92.1.4.3.14 De 1a Superintendencia de Compaiiias.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No 92.1.4.3.014 de la Sl.‘lpﬂﬂ’l(gldﬁmla de
Compaiiias expedida el 18 de Septiembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial No 44 del 13 de
Octubre de 1992, a continuacién presento mi opinion de aquellos aspectos requeridos por la

mencionada Resolucion.
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En m opmién los Administradores de FILCASA S.A. han cumplido
razonablemente las normas legales, estatuarias y reglamentarias, asi como todas

aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas y por el
Directono de la Compafiia.

La estructura funcional de FILCASA S.A. ha sido disefiada para brindar un
control Intero contable y administrativo adecuado en un grado razonable (no
absoluto) de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra perdidas
por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados. En vista de las
hmitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable es posible
que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente la proyeccion de
cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que
los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en {as condiciones o que el
grado de cumplimiento de los mismos se deteriore.

En mt opmién existe correspondencia, entre los estados financieros y registros
contables de FILCASA S.A. de conformudad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Para el desempefio de mis funciones de comisario de FILCASA S.A., he dado
cumplimiento a la dispuesto en el Art. 321 dela Ley de Compaiiias.

Cuantas veces lo hemos considerado necesario, me he reunido con los
funcionarios de la Compailia, para tratar lo que ha sido conveniente en las
circunstancias, paricularmente luego de recibir los estados financieros.

He cumplido con las disposiciones legales y profesionales con absoluta
independencia de criterio, y he ejercido el derecho 1limitado de inspeccion y

vigilancia, en forma razonable, sobre las operaciones de la Compaiflia, sin
dependencia de 1a administraciéon y en interés de ustedes, sefiores accionistas.

En este afio de actividad econémica, arroja una utilidad de $.5016,74/100 dolares

americanos

El Pastvo diferido se refleja un capital de $ 800.00/100 ddlares.

Atentamente,

P.A. Kidrgarita del Valle
Reg. # 0.18402
Comisario Principal




