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Informe del Auditor Independiente o

N

A 1os Accionistas de .
COMSECUSA COMPARNIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A,

Introduccién:

1. He auditado el balance general adjuntc de COMSECUSA COMPARIA DE SERVIC
32 10S
ECUATORIANOS S. A al31de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
tc_:o;n:.el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
Nancieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre log estados financieros:

2. Comp se indica en la nota 1, la Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de
Con_tabihdad (NEC). Esta responsabilidad incluye: disefiar, imptementar y mantener el control intermno
pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error
seleccionar y aplicar las politicas contabies apropiadas, vy, realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entormno econdmico en donde opera la Compatiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi

auditorla. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas (nternacionales de Auditoria y Aseguramiento
{(NIAA).  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
det juicio del auditor, que incluye la evaiuacion del riesgo que los estados financieros coniengan errores
importantes ya sea como resuitado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién el control interno pertinente de la Compatiia en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros con el propésito de disehar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compartia. Una auditorfa incluye también una evaluacion de si los principios
de conabilidad ulilizados son apropiados y si las estimaciones imporiantes hechqs por la
Administracion de la Compafifa son razonables, asi como una evglyacion de la presentacidon de (os
estados financieros tomados en su conjunto. Considero queih-eyicoliltig de mi auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una pasgYdzo 2 O

REQITTE | B¢

1QC1Qap ¢

Opinién:

4.  En mi opinion, los estados financieros mencionados en azonablemente, en

iA DE SERVICIOS
nes, l0s cambios en

su patrimonio y fitjos de efectivo por el aflo terminado e cuerdo con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad {NEC).

Atentamente,

Econ. Rémulo
SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Guayaquil, mayo 30, 2012

Cdla, Coviemn, Mz, 17, Villa 6, Telfs.: 2496297-2421297, Cel: 098458560, e-mail: edocazar@hormail com
Guayaquil - Ecuador .




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, plantas y equipos
Activos diferidos
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar

Obligaciones de corto plazo

Total de pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones de largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital

Aporte futuro aumento de capital
Utilidades acumuladas

Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Balance General

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Gerente General

{Nota 3)
{Nota 4)

{Nota 5)
{Nofa 6)

{Nota 7)
(Nota 8)

{Nota 9}

(Nota 10)

Veer politicas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2014 2010
10.937,57 95.636,25
37.680,42 37.680,42

213.998,16 206.201,18

262.616,15 339.517,85

33.360.974,83  33.248.256,51
2.050.663,48  1.622.642,49
35.674.254,46  35.210.416,85

124.879,79 120.503,15

500.000,00 500.000,00

624.879,79 620.503,15

23.694.759,74  23.235.298,77
23.694.759,74  23.235.298,77
7.504.000,00  4.504.000,00
3.850.614,93  6.850.614,93
1,354.614,93 \ 11.354.614,93

35.672:254,46 / 35.210.416,85




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Estado de Resultados

31 de diciembre

2011 2010

INGRESOQS 15.960,00 -
Utilidad bruta en vantas 15.960,00 -
Gastos:

Gastos de Administracin y Ventas (15.960,00) -
Gastos financiercs - -
Total de gasto operacionales {15.960,00) -
Utilidad (Pérdida) operativa - -

Otros ingresos (egresos) no gperacionales - -
Utilidad (Pérdida) operativa antes participacién trabajadores e impuestos . -

15% Participacion de ‘os trabajadores - -
Base imponible - .
Impuesto a la renta por pagar - -
Utilidad neta del ejercicio

Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas y nofas a los estados financieros




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Participacionss Aportes futura

Resultados
acumulados

(807,54)
907,54

TOTAL

8.383.707 39
907,54

3.000.000,00

114.354.614,03

Sociales capitalizacién
Saldo at 1 de enero det 2010 4.504.000,00 3.850.614,93
Ajuste neto al patrimonic - .
Aporte para futura cafitalizacion - 3.000.000,00
Sakdo al 31 de dicismbre det 2010 4.804.000,00 6.850.614,93
Aumento de capital 3.000.000,00 (3.000.000,00)
Utilidad det ejercicio 2011 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.504.000,00 —3.850.61893

1

11.354.614,93

Garente General

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados finarnicieros

Contaggra General




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre

2011 2010

Actividades de operacion
Utilidad del ejercicio - .
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:

Depreciaciones - -

Cambios en activos y pasivos de operacidn:

Cuentas por cobrar - 10.000,00

Cuentas por pagar {7.796,98) {77.097,18)

Pagos anticipados 4.376,64 {44.280,00)

Otros activos (428.020,99) {1.621.558,06)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (431.441,33) {1.728.935,24)
Actividades de Inversién

Adquisiscion Propiedades, planta y equipos {112.718,32} {14.633.156,78}
Efectivo nato utilizado por actividades de inversién {112.718,32) (14.633.156,78)
Actividades de financiamiento:

Obligaciones de Largo Plazo 459.460,97 12,196.931,09

Aumento de capital 3.000.000,00 -

Aporte para futuro aumento de capitalizacion {3.000.000,00) 3.000.000,00

Ajustes neto - 907,54
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 459.460,97 15.197.838,63

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo {84.698,68) (1.165.253,39)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio det aiio 95.636,25 1.260.889,64
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 95.636,25

Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas y nolas a los estados financieros




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiiia

La Compafiia fue constituida el 19 de mayo de 1999, en febrero 25 del 2011 la compafiia incremento su
capital a US$ 7.504.000,00, su principal objetivo es la industria de la pesca en sus distintas fases tales como
de extraccion, procesamiento, transformacién y comercializacion de las especies bioacusticas (peces,
mariscos y vegetales) de la fauna del mar, rios, lagos, estanques y embalses para lo cual podra adquirir o
arrendar barcos pesqueros, instalar camaras frigorificas para mantener refrigerados tales productos y
procesarlos industriaimente para el consumo humano, en plantas propias o arrendadas incluyendo Ia

fabricacién de envases sanitarios para su comercializacion dentro del territorio nacional o exportarios en su
estado natural.

Desde su constitucion y a la fecha, la Comparila se encuentra en etapa preoperativa hasta la conclusion de la
planta, la misma que se encuentra en construccién. Por tal motivo, los accionistas continuan efectuando
aportaciones y recibieron adicionalmente financiamiento por parte de la Corporacién Financiera Nacional para
la conclusién de la cbra.

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el
indicador relacionado con la inflacion anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el dlitimo
afio, fue como sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2011 541 %
2010 3,33 %
2009 431 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USA), moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador (SIC).

Las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus
correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad,
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacién de los estados financieros de
las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas normas, la Superintendencia de
Compafiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 ¥ No. 06.Q.ICI.004 publicadas en el R.O. No. 348
de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a
partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue
ratificada con la Resolucidon No, ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.Q. No. 378 de julio 10 del
2008.




COMSECUSA COMPARNIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011
2. Politicas Contables Significativas {continuacion)

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Companias (SIC) emiti6 la Resolucion No.
05.G.DSC.010 publicada en el R.O. No.4988, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las
NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal,
la Compafila aplicaré obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafiias (SIC) emitié la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su contro| y vigilancia.

Bases de Presentacién de Estados Financieros

Durante el aflo 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedid a emitir las siguientes
disposiciones:

s Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de ta Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas — PYMES.-, superavit por valuacién, utilidades de compafias holdings y
controladoras y designacién e informe de peritos).

+ Resolucién SC.ICL.CPAIFRS G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacitn de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas —-PYMES- para las comparias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias det Ecuador).

+ Resolucién SC.ICIL.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcién
por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacidn del valor razonable o revaluacion como costo
atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compaiia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacion:

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades:

Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras
que las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los

resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida
atil estimada, en base al siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %
« Edificios 5%
+ Equipos de computacion 33%
+« Muebles y enseres y equipos de oficina 10 %
¢ Equipos de comunicacion 10 %
e Vehiculos 20 %




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva legal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponibie para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la
absorcibn de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta
general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a ventas del periodo. Los gastos de administracién son
registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo con el
método dei devengado.

Bases de Presentacion de Estados Financieros
Determinacién para el impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de
impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la
renta sera del 24% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2011 y 2010 la Compaiia calculé
la provisidn para impuesto a la renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en
el R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la
tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEG, requieren que la Administracion de la
Compafiia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la
empresa que inciden en la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
Peripdo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de {a Administracién de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, los resuttados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son del
control de la Administracion.

Periodo de transicidn:

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compaiila aplicara obligatoriamente las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo
de transicion el afio 2011. A la fecha de emision de este informe se encuentra pendiente de presentacion ante
la Superintendencia de Compafiias (SIC) la conciliacion del patrimonio neto ab inicio del periodo de transicion,
el plan de conversion de NEC a NIIF y el plan de capacitacion respectivamente, los que deben ser conocidos v
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Companiia.




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S, A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011
3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Délares)
Otras cuentas por cobrar 37.680,42 31.680,42
Total 37.680,42 37.680,42

Corresponde al crédito tributario por IVA pagado por (JS$212.082,96 y a las retenciones en la fuente por
US$1.915,20 efectuadas por sus clientes.

4. Pagos Anticipados

Los Pagos anticipados estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Délares)
Crédito tributario 213.998,16 206.201,18
Total 213.998,16 206.201,18

Al 31 de diciembre del 2011, la compafia mantiene como crédito tributario en IVA pagado por US §
212.082,96 y de retenciones en la fuente del impuesto a la renta aplicada por los clientes US $ 1.915,20.

5. Propiedades, planta y equipos
Las Propiedades, planta y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
Terrenos 2.604.910,75 2.604.910,75
edificios e instalaciones 11.920.859,00 11.920.859,00
Vehiculos 242.000,00 242.000,00
Obras en proceso 5.460.075,07 5.347.356,75
Maquinarias y equipos 13.133.130,01 13.133.130,01
Subtotal 33.360.974,83 33.248.256,51

Menos Depreciacion acumulada - -
Total Activos fijos 33.360.974,83 33.248.256,51




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

5. Propiedades planta y equipos

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

{continuacién)

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como sigue:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Vehiculos

Qbras en procese
Maquinarias y equipos
Subtotal

Depreciacién acumulada
Total de activos fjos

6. Activos diferidos

SALDO INICIAL ADICIONES SALDO  FINAL

2.604.910,75 - 2.604.910,75
11.920.859,00 - 11.920.859,00
242.000,00 - 242,000,060

5.347. 356,75 112.718,32 5.460.075,07
13.133.130.01 - 13.133.130,01
33.248.256,51 112.718,32 33.360.974,83
33.248.256,51 112.718,32 33.360.974,83

Los activos diferidos estén constituidos como sigue:

Gastos de organizacion
Gastos por intereses financieros
Total

31 de diciembre

2010
1.084,43
2.049.579,05 1.621.558,06
2.050.663,48 1.622.642,49

{ * ) Corresponden a la cancelacion de los intereses por la obligacion de largo plazo que mantienen con la
Corporacién Financiera Nacional, los mismos que seran transferidos al costo de la plata (Activos de
Propiedad, Planta y Equipos) una vez finalizada la obra.




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011
7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddélares)
Proveedores locales 116.792,59 116.792,59
Otras cuentas por pagar 8.087,20 3.710,56
124.879,79 120.503,15

Total

Corresponde a facturas pendientes de pago, las mismas que no generan nhingun tipo de interés ni tienen
fecha de vencimiento.

8. Obligaciones de corto plazo

Las obligaciones financieras de corto plazo estan constituidas asi:

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddélares}
Obligaciones financieras 500.000,00 500.000,00
500.000,00 500.000,00

Total

Corresponde a una obligacion con el Banco de Guayaquil a corto plazo, con vencimiento semestral y una tasa
de interés del 9.357%.

9. Pasivos a largo plazo

Los Pasivos a largo plazo estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2011 2010

(US Délares)
Corporacién Financiera Nacional (1) 12.593.000,00 12.593.000,00
Compalfiias relacionadas (2) 2.081.019,03 1.621.558,06
Préstamos accionistas (2 9.020.740,71 9.020.740,71

Total 23.694.759,74 23.235.298,77

{1) Las obligaciones financieras corresponde a un préstamo a la Corporacion Financiera Nacional a largo
plazo, con dos afios de gracia y pagos trimestrales entre enero del 2011 y diciembre del 2016; con tasas
de interés reajustables cada 90 dias, y se encuentran garantizados con propiedades de la empresa.

(2) Estos préstamos no generan ningun tipo de interés ni fecha de vencimiento alguno y sirven como capital
de trabajo, para instalaciones y obras de infraestructura,




COMSECUSA COMPANIA DE SERVICIOS ECUATORIANOS S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011
10. Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado estd representado por 7.504.000 acciones comunes con uh
valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta
Intemas, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente
informar a la administracién tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o
$0Ci0s.

La Compafiia espera cumplir con este requerimiento de informacién en el transcurso del primer semestre del
afo 2012.

11. Régimen Tributario

= Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 de! Codigo Tributario, la facultad
de la entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

i. Entres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo,

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte; v,

iii. Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2010 y
2011 de acuerdo con lo indicado en el literal i} anterior, aun no ha prescrito.

*  Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con
tas utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los cinco afios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las
utilidades obtenidas.

12. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




