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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORRUCHECSA
CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), y de su control interno determinado como
necesario por la Gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacidon de los riesgos de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
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contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2015, la provisién constituida para Obligaciones por
beneficios definidos es inferior a la provisién requerida mediante el Estudio
Actuarial en aproximadamente US$36.190 y US$10.981 para Jubilacién patronal y
desahucio respectivamente, que debieron ser considerados como gasto en el afio.
Si se hubiera registrado esta insuficiencia de la provision, las Obligaciones por
beneficios definidos se hubieran aumentado en US$47.171, las utilidades retenidas
hubieran disminuido US$47.171 y el gasto hubiera aumentado en US$47.171.

Opinion

5.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo
4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CORRUCHECSA
CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A, al 31 de Diciembre del 2015, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS C. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599

Registro No 36259

Guayaquil, Ecuador
01 de junio del 2016



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.

Estado de Situacién Financiera

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar accionista y comparfias
relacionadas

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos, seguros pagados por anticipado
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar accionista y compaiiias
relacionadas

Propiedades, planta y equipos

Total Activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Deudas bancarias y financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar accionistas y companias
relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar accionistas y compaiias
relacionadas

Deudas bancarias y financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Total de Pasivos no corrientes

Total de Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado

Aporte futura capitalizacion

Reserva Legal

Ajuste de primera adopcion de las NIIF
Utilidades acumuladas A
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de lgs accionistas

—

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 10)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 5)

(Nota 8)

(Nota 11)
(Nota 9)
(Nota 5)

(Nota 10)

(Nota 5)

(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 14)

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)

4.158,01 192.949,15
1.152.950,87  1.495.265,37
680.963,96 845.309,83
34.069,14 12.620,07
386.944,16 740.363,18
95.205,02 11.085,20
2.354.291,16  3.297.592,80
240.700,04 240.700,04
1.269.437,60  1.317.383,69
1.510.137,64  1.558.083,73
3.864.428,80  4.855.676,53
95.662,96 256.974,09
1.282.078,30  1.993.539,33
145.991,11 150.399,74
4,765,18 76.479,01
1.528.497,54  2.477.392,17
579.135,83 579.135,83
0,00 50.000,06
51.688,49 35.381,00
630.824,32 664.516,89
2.159.321,86  3.141.909,06
780.800,00 780.800,00
40.682,88 40.682,88
22.978,37 22.978,37
370.885,51 370.885,51
489.760,18 498.420,71
1.705.106,94  1.713.767,47
3.864.428,80  4.855.676,53

f
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A,

Estados de Resultado Integral

Ventas netas (Nota 15)
Costo de productos vendidos (Nota 15)
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 16)
Gastos administrativos (Nota 17)
Total Gastos de operacién

Utilidad operativa

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta (Nota 10)

Utilidad (Perdida) del afio y resultado integral
del afio

Otro resultado integral

Total resultado integral del aio \

/.\..\
exi

Las notas e£plicati '|

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

4,529.326,78 5.624.405,84
(3.885.689,17) (4.866.810,75)
643.637,61 757.595,09
(398.265,56) (434.972,48)
(305.716,06) (320.963,33)
(703.981,62) (755.935,81)
(60.344,01) 1.659,28
(39.406,61) (59.666,26)
148.767,89 128.052,72
109.361,28 68.386,46
49.017,27 70.045,74
(57.677,80) (47.302,13)
(8.660,53) 22.743,61
(8.660,53) 22.743,61

as son parte integrante de los estados financieros.

Ing. John Driden

Contador

ollo Prado
neral
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.
Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Pagado a partes relacionadas
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos (gastos), neto
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de mobiliarios y equipos
Ventas de mobiliarios y equipos
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:
Pago de préstamos a corto y largo plazo
Pago de préstamos a corto y largo plazo accionistas
Prestamos partes Relacionadas
Aumento en Obligaciones en beneficios definidos
Aportes para aumento de capital
Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacion

Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio del afo
Efectivo en caja y banco al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el flujos de efectivo proveniente
de actividades de operacién:

(Perdida) Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas

Depreciacion de Mobiliario y equipo
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en
el capital de trabajo

(Aumento) disminucion en deudores comerciales

(Aumento) disminucién cuentas por cobrar relacionadas

(Aumento) disminucion en Inventarios

(Aumento) disminuciéon en Otros Activos

(Aumento) disminucion en Activos impuestos corrientes

Aumento (disminucién) en Acreedores comerciales

Aumento (disminucién) en Pasivos impuéstos corrientes
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

. ,-"'
Ing. Bairo Suri Delgdado
- rente Genefal

31 de Diciembre

2015 2014
4871.641,28 5.268.293,03
(4.870.316,57) (4.653.852,40)
1.324,71 614.440,63
(36.449,62)
(39.406,61) (59.666,26)
(57.677,80) (45.731,22)
148.767,89 128.052,72
53.008,19 600.646,25
(51.391,93) (67.796,97)
9.004,94 3233176
(42.386,99) (35.465,21)
(211.311,19) (346.143,77)

(4.408,64) E

: (94.032,75)
16.307,49 9.423,05
(199.412,34) (430.753,47)
(188.791,14) 134.427,57
192.949,15 58.521,58
4.158,01 192.949,15
(8.660,53) 22.743,61
. 15.978,21
90.333,08 131.244,60
81.672,55 169.966,42
342.314,50 (356.112,81)
164.345,87 (36.449,62)
353.419,02 (321.091,20)
(84.119,82) 2331,14
(21.449,07) 40.537,57
(711.461,04) 1.140.431,41
(71.713,83) (38.966,66)
53.008,19 600.646,25

VAs nexakJ son parte integrante de los estados financieros.

b

Ing. John Driden @pf6llo Prado

Contador @eneral



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la compra de laminas de cartén corrugado, la
importacion y procesamiento de papeles kraft y conversién de corrugados, compra,
venta de cajas de cartén corrugados. Con fecha 4 de julio del 2008, fue autorizada a
funcionar como depdsito aduanero industrial de mercancia mediante Resolucién No.
GGN-GAJ-DTA-RE-736.

La Compaifiia es una sociedad anénima, constituida el 28 de enero de 2000 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duraciéon de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Duran el 28 de enero del 2000.

La estructura accionaria de la Compania al 31 de Diciembre del 2015 estd conformada
por el Sefior Bairo Suri Delgado, nacionalidad ecuatoriana con 780.480 acciones
ordinarias y nominativas correspondiente al 99.96 % de participacién y el Seiior Walter
Benicio Rendo6n Plasencia de nacionalidad ecuatoriana con 320 acciones ordinarias y
nominativas con el 0.04% de participacion de un valor de cuatro délares cada accion.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es en la
provincia del Guayas, cantén Duran, parroquia Eloy Alfaro via duran tambo Km. cinco
frente a la estacion de servicio Primax.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaifiia mantenia 54 y 68 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y fueron aprobados por la Junta General de
Socios el 21 de abril del 2016.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.97%
2014 3.67%
2013 2.70%



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2015.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte
de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente
es el valor de la transacciéon, mas los costos incrementales con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a
un ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccion 11:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales, incluyen facturas de ventas de inventarios de productos
terminado cajas de cartdn corrugado con plazos menores a un afio, no generan
interés.

e Cuentas por cobrar a compaifias relacionadas, generadas principalmente por
reembolso de gastos, prestamos transferencia para las actividades propias del
negocio que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compaiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados a un crédito de 90 dias

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccion 11:

e Préstamos generados y recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra

de bienes laminas de cartén corrugado y prestacion de servicios, con plazos
normales menores a un afo, no generan interés.



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por
las participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacidn y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron
la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura mas los
gastos de nacionalizacién hasta la fecha del balance general.

Propiedades Planta y Equipos

Los elementos de propiedades planta y equipos se valoran inicialmente por su costo
de adquisicién

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida ttil de los activos,
se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

10



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades Planta y Equipos (continuacion)

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de
oficina, equipos de computacién, maquinarias y vehiculos estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor.

El costo de propiedades muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos de los galpones se registran en forma independiente los cerramientos
y mejoras del suelo quedan asentados sobre los mismos, se entiende que tiene una
vida util infinita y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
este activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a costo de programas y
licencias de software de computacion, los cuales se registran en los resultados
integrales del afio.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

11



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos (continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisiéon por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada
afio, siendo de un 22% para el afio 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto
por pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles
estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que

se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Diferido (Continuacion)

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado
en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
pagara a los trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del
periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participaciéon de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relaciéon con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que cada compafiia an6nima transfiera a reserva legal
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual que esta reserva llegue al 50% del
capital social suscrito y pagado.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como
para capitalizarse.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia,
con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopciéon por primera
vez de las NIIF, a la fecha de transicion (1 de enero del 2011).

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaififa y el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaifiia, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas
Es determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las

condiciones econdémicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de
cuentas incobrables es registrado en resultados.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y
equipos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:
Afios de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Maquinarias 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el
organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales

fueron las siguientes:
31 de diciembre

2015 2014

% %
Tasa de descuento 6.31 % 6.54 %
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 % 3.00 %
Tasa de incremento de pensiones 2.00 % 2.50 %
Tasa de rotacién (promedio) 11.80 % 11.80 %
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuestos (continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Caja 2.692,39 63.876,11
Bancos 1.465,62 129.073,04
4.158,01 192.949,15

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)

Cuentas por cobrar Clientes 1.270.710,07 1.594.922,40
Provision cuentas incobrables y deterioro (125.253,38) (125.253,38)

1.145.456,69 1.469.669,02
Empleados 6.706,78 4.627,59
Anticipos a proveedores - 20.968,76
Otras cuentas por cobrar 787,40 -

1.152.950,87 1.495.265,37

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos con
plazo de 60 dias y sin interés.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.:
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacion)

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos
saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por
la Compaiiia a la contraparte.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:
31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero 125.253,38 113.819,43
Provision con cargo a resultados - 15.978,21
Otros - (4.544,26)
Saldos al 31 de Diciembre 125.253,38 125.253,38

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

escomo sigue:
31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)

Por Vencer 730.466,44 2.898,90
Vencidos:

1 a 30 dias 6.673,53 5.921,23

31 a 60 dias 51.865,53 374.592,48

61 a 90 dias 84.703,36 462.829,22

91 a 120 dias 84.282,94 288.684,57

120 en adelante 312.718.28 459.996,00

1.270.710,07 1.594.922,40

5. Cuentas por Cobrar y Pagar Accionista, y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a corto y largo plazo con accionista y compafiias
relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de la relacion Pais 2015 2014
Corto Plazo (US Délares)
Ing. Bairo Suri Delgado Accionista Ecuador - 4.408,64
INMETSUR Industria Metalmecanica S.A. Administracion Ecuador 622.680,47 789.707,94
ASYRE S. A. Administracién Ecuador 58.283,49 51.193,25

680.963,96 845.309,83

Largo Plazo
INMETSUR Industria Metalmecanica S.A. Administracién Ecuador 128.144,32 128.144,32
ASYRE S. A. Administracién Ecuador 112.555,72 112.555,72

240.700,04 240.700,04
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

5. Cuentas por Cobrar y Pagar Accionistas, y Compaiiias Relacionadas
(continuacién)

Las cuentas por pagar a corto y largo plazo con accionista y compafiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de larelacion Pais 2015 2014
Corto Plazo (US Délares)
Ing. Bairo Suri Delgado Accionista Ecuador 134.641,94 139.050,58
Tania Godoy Administracion Ecuador 6.893,98 6.893,98
Embalajes Exportables EMBALEX S. A.  Administracién Ecuador 4.455,18 4.455,18
ASYRE S.A. Administracion Ecuador -

145.991,10 150.399,74

Largo Plazo
Ing. Bairo Suri Delgado Accionista Ecuador 579.135,83 579.135,83

Las cuentas por pagar a accionistas y compafiias relacionadas representan pagos
efectuados por su cuenta y por prestacion de servicios, las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente
préstamos, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan
interés. Las principales transacciones celebradas con compaifiias relacionadas por
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Alquiler de Montacargas 54.000,00 74.000,00
Transporte 25.766,65 79.325,23
Rendimiento Financiero 13.512,01 14.571,55
Alquiler de Bodega 26.907,24 25.872,36
120.185,90 193.769,14

Administraciéon y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de
la Compafifa CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han
participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o
relevantes.
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

5. Cuentas por Cobrar y Pagar Accionistas, y Compaiiias Relacionadas
(continuacién)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia incluye: la Presidencia Ejecutiva y su
staff de gerentes.

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia.

Se presentan como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Sueldos fijos 34.722,00 34.602,00
Beneficios sociales 9.760,82 7.323,03
44.482,82 41.925,03

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Materia Prima 67.066,74 133.280,21
Producto terminado 204.888,36 262.570,46
Suministros y Materiales 91.114,36 235.242,20
En Proceso 23.874,70 75.647,27
En Transito - 33.623,04
386.944.15 740.363,18

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Otros activos, seguros pagados por anticipado

Los Otros activos, seguros pagados por anticipado consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Seguros 3.597,33 7.791,96
Otros 91.607,69 3.293,24
95.205,02 11.085,20
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CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

8. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos consistian en lo siguiente:

Costo o valuacién
Terrenos

Edificio e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculo

Total costo o valuacion
Depreciaciéon acumulada
Edificio e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculo

Total depreciacion acumulada

Saldo neto (1)

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

223.921.01 223.921,01
363.570,65 373.302,29
756.780,69 1.046.340,80
44.011,59 43.129,54
34.045,22 32.031,79
284.326,05 257.549,26
1.706.655,21 1.976.274,69
(114.131,92) (109.678,00)
(138.030,11) (403.299,85)
(21.592,78) (18.233,14)
(29.816,37) (27.937,90)
(133.646,43) (99.742,11)
(437.217,61) (658.891,00)
1.269.437,60 1.317.383,69

(1) A continuaciéon el movimiento de las propiedades, planta y equipos es el

siguiente:

Costo o valuacion

Saldos al 1 de Enero
Adiciones del afio

Ventas o bajas
Transferencias

Saldos al 31 de Diciembre

Depreciaciéon acumulada
Saldos al 1 de Enero
Depreciacion del afio
Ventas o bajas
Transferencias

Saldos al 31 de Diciembre
Saldo neto al final del aino
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2015

1.976.274,69
44.576,18
(2.915,88)
(311.279,78)

1.706.655,21

(658.891,00)
(90.333,08)
726,69
311.279,78

(437.217,61)

1.269.437,60




CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

8. Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, La compania habia entregado en garantia por
obligaciones contraidas sobre un monto de US$ 270.000 con el Banco Bolivariano S.
A., un Camion marca Hino de su propiedad y tres Galpones propiedad de su principal
accionista. Al 31 de diciembre del 2015 la compaiiia ya ha liquidado la totalidad de
esta obligacion, pero ain no ha quitado la garantia.

Ala misma antes indicada fecha la compafiia habia entregado en calidad de garantia
a favor de CONFIANZA Compaiiia de Seguros y Reaseguros S. A. por un monto de
US$ 100.000, dos Galpones propiedad de su principal accionista para la obtencion
de una Péliza de Seguro de Garantia Aduanera.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Proveedores 1.208.756,23 1.831.466,55
Beneficios sociales 43.239,81 56.266,38
Participacién de trabajadores 8.650,12 12.361,21
Anticipo a cliente 12.902,04 74.937,00
Otras 8.530,10 18.508,19

1.282.078,30 1.993.539,33

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios con vencimientos de 90 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

22



CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Saldos al 1 de Enero del 2014,
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2014,
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

10. Impuestos

a. Impuesto por recuperar

Retenciones de impuesto
Crédito tributario

b. Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta Empleado
Retenciones en la Fuente Proveedor
Impuesto al valor Agregado-Ventas
Retenciones de IVA Proveedor
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Beneficios Participacion
Sociales de Trabajadores
(US Délares)
43.084,44 5.052,67
259.588,74 12.361,01
(246.406,80) (5.052,47)
56.266,38 12.361,21
141.592,29 8.650,11
(154.618,86) (12.361,21)
43.239,81 8.650,11

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
30.775,90 12.620,07
3.293,24 -
34.069,14 12.620,07

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)

193,52 906,11
1.580,22 10.756,90
- 62.643,47
2.991,44 2.172,53
4.765,18 76.479,01




CORRUCHECSA CORRUGADOS CHILENOS ECUATORIANOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014

10. Impuestos (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Retenciones en la fuente de clientes 48.551,37 55.407,22
Crédito tributario aflos anteriores 11.398,33 3.293,24
Anticipos de Impuestos pagados 2.295,28 -
Impuesto a la renta causado (57.677,80) (47.302,13)
Saldo del crédito tributario 4.567,18 11.398,33

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 49.017,27 70.045,74
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles - 7.753,30
Utilidad grabable 49.017,27 77.799.05
Impuesto a la renta anticipo minimo 57.677,80 47.302,13

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.
En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio, y el saldo 22% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la
tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos
y €l 0.4% de los ingresos tributables.
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10. Impuestos (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que debera ser cancelado. Para el afio 2015 la Compafiia determiné como anticipo
de impuesto a la renta la suma de 42.277,34, registrando dicho monto como
impuesto del ejercicio.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del C6digo Tributario, la facultad de
la Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios
a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar
un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Reformas Tributarias

Mediante decreto ejecutivo No 539, publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de
diciembre del 2014, se expide el reglamento a la Ley Organica de incentivos a la
produccion y prevencidon del fraude fiscal y que en su primera parte establece
Reformas al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
y entre los principales cambios trata de la depreciacién de activos revaluados, que
textualmente indica lo siguiente:

“Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacion de activos, la
depreciacion correspondiente a dicho revalio no sera deducible, si se asigna un
nuevo valor a activos completamente depreciados, no se podra volverlos a
depreciar. En el caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso
gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el
revaluo;”
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11. Deudas Bancarias y Financieras

Las deudas bancarias y financieras consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Corriente
Sobregiro Bancario 21.491,20 -
Prestamos con bancos y financieras 74.171,76 256.974,09
95.662,96 256.974,09
No Corriente
Prestamos con bancos y financieras - 50.000,06
95.662,96 306.974,15
—IpstltuFlon Tasa Vencimiento Valor —POI'FIOH Largo
financiera Corriente Plazo

Banco Bolivariano 10,21%  3-jun.-16 50.000,00 50.000,06
Banco Bolivariano 10,21% 19-dic.-16 24.171,70 24.171,70

74.171,76 74.171,76

Banco Bolivariano- Corresponde a crédito hipotecario para capital de trabajo y un

crédito que fue utilizado en la compra de un vehiculo marca Ford, model
color blanco, el cual es utilizado para la gestion de la gerencia.

12. Obligaciones por beneficios definidos

Las Obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

o Explorer

Diciembre 31

2015 2014
Jubilacién patronal 38.679,21 29.609,09
Bonificacién desahucio 13.009,28 5.771,91
Total 51.688,49 35.381,00
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12. Obligaciones por beneficios definidos (continuacion)

El movimiento del afio 2015 de las cuentas es el siguiente:

Jubilacion Bonificacion
Patronal desahucio
Saldo al 31 de diciembre 2014
29.609,09 5.771,91
(+) Provisiones 9.070,12 7.674.60
(-) Pagos - (473,23)
Saldo al 31 de diciembre 2015 38.679,21 13.009,28

Con fecha 25 de Abril del 2016, la compafiia recibi6 el informe de Estudio Actuarial
realizado por la compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda. Y en cual se solicita una
valoracion del pasivo que debe existir al 31 de diciembre del 2015 y especificar
cuanto seria el gasto deducible por el afio 2015 y adicionalmente existe una
proyeccién del gasto del afio 2016. A continuacién un resumen del informe:

Concepto 31 de dic. 2015
Jubilados: N/A
TS >25 afos: N/A
10 < TS < 25afios: 8

TS < 10anos: 37
Total de trabajadores: 45
Némina salarial mensual en

USS$: 22.820
No6mina salarial anual en US$ 273.837
Edad promedio en afios: 39
TS promedio en afios: 7
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12. Obligaciones por beneficios definidos (continuacion)

Para el periodo Ene - Dic de 2016 se prevé un incremento proyectado de reservas
de US$16.199 por concepto de Jubilaciéon Patronal y US$ 8,997 para la Bonificacion
por Desahucio, considerando un 5.00% de incremento de remuneraciones. Dando
un total de provision en el afio 2016 de US$25.196, que comparado con lo registrado
en gasto en el 2015, US$16.745 representa un 150 % mas.

Segun estudio actuarial la reserva de Jubilacion Patronal pasa de US$58.726 en el
afio 2014 a $65.799 en el aflo 2015, lo que representa un incremento del 12%; la
reserva de Bonificacion por Desahucio pasa de US$14.651 en el afio 2014 a
US$18.495 en el afio 2015, lo que representa un incremento del 26%.

Si separamos el pasivo la parte del afio 2015, tendremos la siguiente variacion:

Jubilacién Patronal Compaiiia Actuaria Diferencia
Saldo al 1 de Enero 2015 29.609 58.726 29.117
Provision 9.070 7.073 (1.997)
Saldo al 31 de Diciembre 2015 38.679 65.799 27.120
Gasto Deducible 5.400
Gasto No deducible 21.720
27.120
Estado de Resultados 16.782
Otros Resultados Integrales 19.408
36.190
Saldo Inicial Compafiia 29.609
Saldo Final Estudio Actuarial 65.799
(36.190)
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12. Obligaciones por beneficios definidos (continuacion)

Bonificacion por desahucio Compaiiia Actuaria Diferencia
Saldo al 1 de Enero 2015 5.772,00 14.651,00 8.879,00
Ajuste 2015 2.091,00 - (2.091,00)
Provisién 5.495,00 4.193 (1.302,00)
Saldo al 31 de Diciembre 2015 13.358,00 18.844,00 5.486,00
Gasto Deducible 4.192,00
Gasto No deducible 1.294,00
5.486,00
Estado de Resultados 7.201,00
Otros Resultados Integrales 3.780,00
10.981,00
Saldo Inicial Compafiia 7.863,00
Saldo Final Estudio Actuarial 18.844,00
(10.981,00)

Mediante Acuerdo Ministerial 0204-2015 publicado en el Registro Oficial 588
del 16 de septiembre de 2015, el Ministerio del Trabajo emitié las NORMAS
QUE REGULAN EL CALCULO DE LA JUBILACION PATRONAL.

Este Acuerdo aplica para el cadlculo mensual y global de la jubilacién patronal
contemplada en el articulo 216 del Codigo del Trabajo.

El cambio mas importante hace alusion a la metodologia de calculo del fondo global,
donde quedan explicitos los lineamientos en el articulo 3 del Acuerdo Ministerial
antes mencionado “Cuando exista el acuerdo entre las partes, se podra pagar el
fondo global de jubilacién patronal, en cuyo calculo se consideraran las siguientes
variables: el valor de la pensién mensual, el valor de la decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y el coeficiente actualizado de la renta vitalicia que
consta en las Tablas de Mortalidad General, Ecuador Hombres, 2000 y Tablas de
Mortalidad General, Ecuador Mujeres, 2000 de la Resolucién No. C.I. 141 publicada
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12. Obligaciones por beneficios definidos (continuacion)

en el Registro Oficial No. 650 de 28 de agosto de 2002, ajustadas a la tasa de interés
pasiva referencial promedio del afio anterior al cese de funciones del ex trabajador,
publicada por el Banco Central del Ecuador”. Por lo tanto, se propone la siguiente
férmula:

La suma equivalente al cinco por ciento del promedio de la remuneracién anual
percibida de los cinco ultimos afios, multiplicada por los afios de servicio, respecto
del coeficiente de edad establecido en el articulo 218 del Cédigo del Trabajo,
dividido para 12.

e En las referidas tablas la renta vitalicia es realizada en relaciéon a la
expectativa de vida de los ecuatorianos en el afio 2000, es decir, 62.4 afios
para hombres y 72.5 24 para mujeres.

e Debido a que la jubilacion patronal es un derecho vitalicio, en el evento de
que el periodo de vida del trabajador exceda la expectativa de vida fijada en
estas Tablas, el ex empleado a futuro podrd interponer una accion
requiriendo el reconocimiento de la pensién mensual que no fue cubierta en
el calculo que determind el fondo global de jubilacion.

Es importante notar que la pensiéon mensual de jubilacién patronal debera cumplir
con lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 216 del Cédigo del Trabajo, es decir, en
ningin caso la pension mensual de jubilacion patronal sera mayor que la
remuneracion basica unificada media del daltimo afo ni inferior a treinta délares de
los Estados Unidos de América (US $ 30) mensuales, si solamente tiene derecho a la
jubilacion del empleador, y de veinte délares de los Estados Unidos de América (US
$ 20) mensuales, si es beneficiario de doble jubilacién del calculo asi efectuado se
verificara que el ex trabajador no reciba una cantidad inferior al cincuenta por ciento
(50%) del salario basico vigente al cese de las funciones del ex trabajador
multiplicado por los afos de servicio, en cuyo caso se pagara esta.

Hay que sefialar que para esta forma de acuerdo sea valida, las partes deberan
celebrar un acta ante un inspector del trabajo o un notario publico, quienes estaran
obligados a verificar que se realice en base al documento emitido por este
Ministerio, sin perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar.
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12. Obligaciones por beneficios definidos (continuacion)

Formalizacion de acuerdo de pago de fondo global: el acuerdo del empleador y
trabajador sobre la recepcién del fondo global constara en un Acta celebrada ante
Inspector de Trabajo o Notario Publico, funcionarios que estan obligados a verificar
que el calculo se haya realizado en base a este Acuerdo Ministerial.

Calculo de pension mensual y fondo global de jubilacion patronal: los ex
trabajadores o ex empleadores pueden requerir al Ministerio del Trabajo la
elaboracion del calculo que determina el monto de la pension mensual y fondo
global de jubilacién patronal para lo que es necesario descargar la solicitud que
consta en la pagina web del Ministerio del Trabajo y presentarla en cualquiera de
las oficinas de dicho Ministerio. La respuesta serd enviada via electrénica al correo
fijado por el solicitante, y dicho documento cuenta con plena validez legal.

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento
por recaudaciones de operacién, con proveedores locales y otras cuentas por pagar.
Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez. La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos
directivos de la Compafifa. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar
cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion a
los altos precios histéricos que mantienen las materias primas necesarias para la
fabricacion de sus distintos productos, las cuales son: papel kraft y corrugado medio.

Debido a que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los
precios de los insumos, estos no han fluctuado mayormente, considerando que el
incremento en la demanda viene acompafnado de un aumento en la capacidad
mundial de produccién. Estableciendo asi que la maxima pérdida posible en un
escenario econdémico desfavorable se puede determinar que un incremento en los
precios de las materias primas produciria un eventual aumento de los costos, el cual
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)

tendria un impacto negativo sobre los resultados financieros de la empresa. Sin
embargo, la Compafiia mantiene convenios con un importante proveedor de laminas
de carton, con el cual mermaria de alguna forma este riesgo.

La demanda de cajas de carton esta ligada al desarrollo econémico de los sectores
productivos del pais. Por lo tanto, en un eventual escenario de crisis econémica que
afecte los niveles de produccién de sus principales clientes, la Compafiia tendria un
efecto negativo en los ingresos por ventas que se prevé para los proximos afios. Cabe
destacar que la Compafifa mitiga este riesgo mediante acuerdos de exclusividad y
contratos anuales con importantes empresas del pais, ademas de poseer una
importante diversificacion de clientes en el mercado doméstico y estar trabajando
en la diversificacidn y creacion de valor de sus productos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depodsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos
de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesion de créditos y los
clientes mas significativos son grupos sélidos y que tienen su situacién de crédito
directamente acompafnados y monitoreados por la alta administraciéon de la
Compaiia. En el mercado doméstico hay una gran diversificacion de clientes, lo que
reduce la concentracion del riesgo.

De una manera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos
en atraso y las pérdidas registradas histéricamente no superan 1% de los ingresos.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacion. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es
ajustado trimestralmente y monitoreado constantemente por la gerencia financiera
agilitar sus coberturas de efectivo.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del

requerido para la administracion del capital de trabajo se administran en
inversiones temporales de renta fija que generan intereses.
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14.. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 780.480

participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 4.00.

Utilidades Retenidas

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). El saldo sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

15. Ingresos y Costos por Naturaleza

Los Ingresos y Costos por su naturaleza consisten de lo siguiente:

Ventas cartén para exportacion
Cajas completas

Complementos

Ventas cartén para consumo local
Cajas completas

Complementos

Ventas desperdicio local

Costo de ventas cartén para exportacion
Cajas completas

Complementos

Costo de ventas cartén para consumo
local

Cajas completas

Complementos
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31 de diciembre

2015 B, 2014
(US Délares)

1.511.629,24 741.919,54
5.906,97 50.598,90
2.762.671,00 4.543.647,31
241.422,52 235.301,24
34.697,05 52.938,85
4.529.326,78 5.624.405,84

31 de diciembre

2015

2014

(US Délares)

1.260.205,28 615.310,48
6.116.99 44.362,95
2.399.644,11 4.001.335,76
219.722,79 205.801,56
3.885.689,17 4.866.810,75
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16. Gastos de ventas por naturaleza
Los gastos de venta consisten de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)

Sueldos y salarios 108.760,82 101.337,55
Beneficios sociales legales 39.013,80 37.551,74
Servicios compafiias 2.190,02 14.201,50
Honorarios a profesionales 13.068,14 3.855,51
Gastos personal 15.185,11 13.811,70
Suministros y materiales 17.938,19 16.328,41
Repuestos y lubricantes 358,16 -
Combustibles 493,60 1.420,63
Suministros y oficina y limpieza 3.322,78 3.469,63
Mantenimiento reparacién 3.177,53 1.177,93
Hospedaje movilizacién en viajes - 130,00
Alquiler 88.335,25 107.686,02
Transportes y movilizacién 46.226,68 90.358,62
Servicios basicos 21.333,53 6.474,11
Seguros 6.437,05 5.958,93
Impuestos y contribuciones permisos 8.558,96 6.291,68
Depreciacién y amortizaciones 21.567,96 16.057,58
Otros gastos ventas 2.297,98 8.860,94

398.265,56 434.972,48

17. Gastos de administracion por naturaleza

Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:
31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)
Sueldos y salarios 96.124,10 108.056,40
Beneficios sociales ley 39.668,76 45.455,09
15% participacion trabajadores 8.650,11 12.361,01
Honorarios a profesionales 29.080,92 20.456,09
Gastos personal 31.077,15 37.051,10
Suministros y materiales 25.544,51 7.443,92
Combustibles 7.817,77 7.622,68
Suministros y oficina y limpieza 0,00 5.309,66
Mantenimiento reparaciéon 5.681,86 3.025,50
Transportes y movilizacion 4.514,45 8.200,70
Servicios basicos 15.951,63 19.644,34
Seguros 1.161,72 3.469,44
Impuestos y contribuciones 12.538,37 5.215,94
Depreciacién y amortizaciones 19.779,08 15.120,25
Otros gastos administrativos 8.125,63 22.531,21

305.716,05 320.963,33
18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
01 de junio del 2016 no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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