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CTAJAS DE CARTON CORRUGADCO

Duran, Enero 18 del 2.011

Seiiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.

De mi consideracion:

Por medio del presente hago la entrega de los Informes de Auditoria d¢l 2009 2008 de la
compaiiia CORRUCHECSA S.A

Agradezco de antemano la atencion prestada y a su favorable respuesta 7’@2’5‘;\ FETAPCSI
g ‘(‘ %k ‘v‘"“‘:,.‘ PR .
/ s

g

HE 4 g pne 1o t/
\@ ) &,
I o

N
B e
N R4
N R




TANES AND AUIDITING
SERVICES INTERNATIONAL
TAS €. LTDA.

CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-
ECUATORIANOS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2009 'Y 2008 JUNTO CON EL INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Accionistas de N

CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CORRUCHECSA,
CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A. (una sociedad andnima
ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en la propia fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

La administracion de la compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las gwrmas
ntesmaciffiles de “Aliditotfa: Diekas normas requieren que cumplamos con requisitos”
etlcos asi comoqlié"plamﬁquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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En nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CORRUCHECSA, Corrugados Chilenos-Ecuatorianos S. A. al 31 de diciembre del
2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en las propias fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, segiin se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS,C. LTDA.

Peter Cadena Chica
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599
Guayaquil, Ecuador
12 de mayo del 2010




CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en Délares de E. U. A.)

AL 31 DE DICIEMBRE,

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS
Propiedades Planta y Equipos Costo
Depreciaciones Acumuladas
Total Propiedades Planta y Equipos, neto

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS

Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios
Porcién corriente de las obligaciones a largo plazo
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasivo Corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO, neto
Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social W
Aumento de capital en tramite
Aporte para futuro aumento de capital
Utilidades apropiadas
Utilidades no apropiadas

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y patrimonio de los accionistas
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2009 2008
183,834.86 40,057.66
1,545,155.38  1,427,560.92
621,499.57  380,432.81
216,620.62  495,798.87
2,567,110.43  2,343,850.26
2,059,512.70  986,912.87
(714,681.51)  (619,859.15)
1,344,831.19  367,053.72
718,221.78  768,519.30
4,630,163.40  3,479,423.28
269,230.91  101,595.73
35,454.51 -
48,176.06  119,166.66
2,411,133.05  2,029,302.49
123,332.38  123,627.47
2,887,326.91  2,373,692.35
N\ 815,347.78  683,032.95
2 3}702,674.69 3,056,725.30
@
/
20,800.00 20,800.00
760,000.00 -
40,682.88 40,682.88
22,978.37 22,978.37
83,027.46  338236.73
927,488.71  422,697.98
4,630,163.40 3,479,423.28

Las notas adjuntas son parte integrante de los balances generales.



CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresado en Doélares de E. U. A.)

ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE, 2009 2008
Ingresos por Ventas 6,310,482.70 5,627,597.11
Costo de Ventas 5,432,269.76 5,036,455.24
Utilidad antes de gastos operacionales 878,212.94 591,141.87
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 359,559.28 294,431.75
Gastos de Ventas 420,387.98 72,841.10
Gastos Financieros 61,356.01 54,915.34
Total Gastos T T 841,303.27 422,188.19
VA __‘.-‘;q‘l@%g ?‘\\
Ingresos (Egresos) no operacionales !/ 5w O'«\Lw“ %
{ ot A by
Otros Ingresos ii;% “\\Q W E }so 811.86 92,368.43
o A
Otros Egresos ‘ _(06,394.92) (42,336.41)
c» 57
Total ingresos (egresos) no opera nalgs{ J, y 4 54,416.94 50,032.02
Utilidad antes de provision participacion trabajadores 91,326.61 218,985.70
PARTICIPACION TRABAJADORES 13,699.00 32,847.86
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 77,627.61 186,137.84

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.

Estados de Evolucién Patrimonial

Por los_afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en ddlares de E. U. A.)

Aporte para
Aumento de futuro
Capital capital en aumento de Utilidades  Utilidades no
Social tramite capital apropiadas apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2007 20,800.00 - 40,682.88 9,399.22 216,024.35
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta - - - - 186,137.84
Provisién para impuesto a la renta - - - - (50,346.31)
Apropiacion de Reserva legal - - - 13,579.15 (13,579.15)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 20,800.00 - 40,682.88 22,978.37 338,236.73
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Aporte de bienes inmuebles - 360,000.00 - - -
Aporte de efectivo - 100,000.00 - - -
Transferencia de utilidades no apropiadas - 300,000.00 - - (300,000.00)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta - - - - 77,627.61
Provision para impuesto a la renta - - - - (32,836.88)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 20,800.00 760,000.00 40,682.88 22,978.37 83,027.46

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en Délares de E. U. A.)

AL 31 DE DICIEMBRE,

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Utilidad del Ejercicio
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos
Disminucion (Aumento) en Cuentas por cobrar, neto
Aumento en Inventarios
Disminucién (Aumento) en Gastos pagados por adelantado
Aumento en Sobregiro Bancario
Aumento (Disminucion) en Obligaciones Bancarias
Aumento en Cuentas por pagar
Aumento en Pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Aumento en Propiedades, Muebles y Equipos, neto
Aporte de efectivo
Aporte de bienes inmuebles
Disminucién (Aumento) Cuentas por cobrar largo plazo
Aumento (disminucion) Obligaciones Largo Plazo

2009 2008
44,790.73 135,791.53
112,228.72 123,115.48
(117,594.46) 80,037.16
(241,066.76) (69,718.90)
279,178.25 (92,023.41)
167,635.18 101,595.73
(70,990.60) 32,704.41
381,830.56 557,097.90
(13,859.90) 35,029.96
13,564.81 35,799.62
555,716.53 939,429.48

(1,090,006.19)

100,000.00
360,000.00

50,297.52
167,769.33

(245.263.18)

(768,519.30)
(11,016.74)

Efectivo neto proveniente de actividades de
inversion y financiamiento

(411,939.34)

(1,024,799.22)

Aumento (Disminucién) en el efectivo neto

Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio

Efectivo en Caja y Bancos al final del afio

143,777.19 (85,369.74)
40,057.66 125,427.40
183,834.86 40,057.66

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OBJETIVO DE LA COMPANIA

CORRUCHECSA, CORRUGADOS CHILENOS-ECUATORIANOS S. A., fue
constituida el 28 de enero del 2000, con el objeto de dedicarse a la compra de
laminas de carton corrugado, la importacion y procesamiento de papeles kraft y
conversion de corrugados, compra, venta de cajas de carton corrugados. Con fecha
4 de julio del 2008, fue autorizada a funcionar como depésito aduanero industrial de
mercancias mediante Resolucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-736.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compaifiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados y materias primas son
llevados bajo el método de primero en entrar primero en salir; los materiales y
repuestos y suministros, se encuentran valorados al costo de adquisicion y son
llevados bajo el método del costo promedio que es mas bajo que el valor de
mercado.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos estan
registrados al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, planta y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciaciéon ha sido calculada sobre los valores contables originales usando el
método de la linea recta.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provision para impuesto a la renta
ha sido registrada con cargo a las utilidades no apropiadas y ha sido calculada
usando una tasa del 25% sobre las utilidades imponibles.



CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar consistian en:

Afio 2009 Afio 2008
Caja 13,772.68 23,888.45
Bancos Locales 170,062.18 16,169.21
183,834.86 40,057.66

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar consistian en:

Afio 2009 Aifio 2008

Clientes 1,540,908.08 1,125,604.71
Relacionadas 51,759.36 223,908.68
Empleados 1,757.66 4,396.80
Anticipos a Proveedores 6,989.89 14,649.90
Depositos en garantia 2,731.84 102,617.54

1,604,146.83 1,471,177.63
Provisioén Cuentas Incobrables (58,991.45) (43,616.71)

1,545,155.38 1,427,560.92

Las transacciones con accionista y relacionadas se efectuaron en términos y
condiciones equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

Afio 2009 Afio 2008
Materia Prima 47.933.77 102,035.96
Producto Terminado 522,857.15 275,607.43
Suministros y materiales 44,620.67 2,789.42
Importaciones en transito 6,087.98 -

621,499.57 380,432.81




6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pagos anticipados consistian en:

Afio 2009 Afio 2008
Seguros 10,216.79 5,764.79
IVA Crédito Fiscal 86,525.91 387,147.65
Retenciones de Impuesto 119,877.93 102,886.43

216,620.62 495,798.87

7. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31
2008, consistia en:

Saldo al
31 de

diciembre Adiciones / (Retiros)

de diciembre del 2009 y

Saldo al Vidas

31de  ptiles

Diciembre estimadas

Afio 2407 Aito 2008 Aiio 2009 del 2009 en afos

Terreno 826.08 - - 826.08
Edificio-Instalaciones - - 360,000.00 360,000.00
Maquinarias y Muebles 59,000.49 89,194.41 309,794.56 457,989.46 10
Equipo de Computacion 9,675.54 3,722.97 11,765.46 25,163.97
Vehiculos 197,672.33 - 68,523.21 266,195.54
Mejoras a propiedad arrendada 460,587.31 2,294.76 - 462,882.07

Otros 13,887.94 (3,530.53)  (10,357.41) - 10
Importaciones en transito - 153,581.57 332,874.01 486,455.58

Total de propiedades planta y

equipos 741,649.69 245,263.18 1,072,599.83  2,059,512.70
Menos-Depreciacién

acumulada 496,743.67 123,115.48 94,822.36 714,681.51

Total de propiedades planta y

€quipos, neto 244,906.02 122,147.70 977,77747  1,344,831.19

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias y otras consistian en:

Afio 2009 Afio 2008

Venci-
mientos Tasa de
Hasta Interés
Banco Bolivariano S. A. 04-0ct-2010 11,00%

48,176.06  119,166.66



9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a proveedores consistian en:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Relacionadas
Accionistas

Otras Cuentas por pagar

10. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Afio 2009 Afio 2008
2,017,530.84 1,473,761.73
133,314.63 121,240.70
53,463.13 118,508.08
174,078.82 312,547.06
32,745.63 3,244.92
2,411,133.05 2,029,302.49

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las transacciones mas importantes que la
Compafiia realiz6 con Personas Naturales y Compaiiias Relacionadas fueron las

siguientes:

Pagos por concepto de:
Alquiler de galpones
Alquiler de montacargas
Alquiler de oficinas
Suministros y materiales
Transporte de Productos

Cobros por concepto de:
Reembolso de Gastos
Transporte de Productos
Rendimientos Financieros

Pagos por concepto de:
Alquiler de galpones
Alquiler de montacargas
Alquiler de oficinas
Servicios de terceros
Suministros y materiales
Transporte de Productos

Cobros por concepto de:
Servicios de terceros
Transporte de Productos
Rendimientos Financieros

Pagos por concepto de:
Alquiler de galpones
Alquiler de montacargas
Alquiler de oficinas
Servicios de terceros
Transporte de Productos

Cobros por concepto de:
Servicios de terceros
Suministros y materiales
Transporte de Productos

Embalajes Exportables

Inmetsur Industria

Godoy Brito
Tania Elvira

EMBALEX S. A. Metal Mecanica S. A. ASYRE
Aiio 2009
118,468.53 -
- 138,589.78
3,581.89 -
6,477.02 - -
- 145,941.75
49,417.36 3,170.20
- 33,626.40
2,401.25 - -
Afio 2008
82,804.98 -
- 102,428.56
3,642.60 -
9,988.14 3,714.36
7,587.90 - -
- 99,961.64
1,660.78 - -
5,526.67 - 33,626.40
29,498.90 - -
55,611.79 -
- 33,384.00
3,642.60 -
13,990.39 -
- 47,295.00
3,465.70 4,806.41 21,368.11
- 7,262.15
8,235.66 - 25,223.80
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Las transacciones con relacionadas se efectuaron en términos y condiciones

equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros.

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias y otras consistian en:

Afio 2009 Afio 2008
Accionista 670,802.29 (1) 683,032.95
Corporacion Financiera nacional 180,000.00 (2) -
850,802.29 683,032.95
Porcion Corriente de Deuda a Largo
Plazo 35,454.51 -
815,347.78 683,032.95

(1)Obligaciones contraidas en afios anteriores para construccion y mejoras en
instalaciones, estas obligaciones no tienen fecha de vencimiento y no generan

interés.

(2)Obligacion contraida en junio 4 del 2009, con seis meses de gracia y vencimientos

mensuales hasta mayo 4 del 2015 y con una tasa de interés anual de 9.4215%.

12. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, La compailia ha entregado en garantia por un
monto de US$ 130.000 un Galpén propiedad de su principal accionista sobre

obligaciones otorgadas, en el Banco Bolivariano S. A.

LLa compaiiia ha entregado en calidad de garantia por un monto de US$ 155.000 un
Galpodn propiedad de su principal accionista para la obtencion de una Poliza de Seguro
de Garantia Aduanera a favor de CONFIANZA Compaiiia de Seguros y Reaseguros

S A

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el Capital Social esta constituido por 20.800

acciones ordinarias y nominativas, suscritas al valor nominal de 1 cada una.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha de elaboracion de los estados financieros hasta la fecha de elaboracion
del presente informe (mayo 12 del 2010), no se han presentado eventos que en nuestra

opinidn pudieran afectar la situacion de la Compafiia.



