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CPA .Rosa Palacio
Aud1to' ;Independlent

TRILE LT R

ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

o F rés.Accionistas de
_ APEXPORT S.A,

Hemos"audiﬁado los estados financieros que se adjuntan de CAPEXPORT $.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultado
tegfral de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi
mo, las notas a los estados financieros que mcluyen un resumen de las politicas contables
mgmf]cahvas

uesi—ra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
spectos materiales, la posicidon financiera de CAPEXPORT S.A. al 31 de diciembre de 2018, el
suitado de sus operaciones y sus flujos de efectlvo por el afio termmado en esa fecha, de

_de ormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

_ -Fundamentos de Ia Opinién

Nuestra audltona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (INIA).
- Nuestras. responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
i :_}a seccxon “Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Somos’ mdependlentes de CAPEXPORT S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
" de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
— sxglas en mgles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiifas, Valores
Uy Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
“dicho Cédigo: Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
'-:aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

: '.":_.':Informaaon Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Admlmstracmn es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
__.__'_de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

k)

Nuestra opmlén sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusidn sobre la misma.

En onexmn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Admﬂustradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
.conﬁene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente
incorrecta. Sibasados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
--.}esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
..'_:;reiaczon a esta informacién. -




o1 abzlzdad de la Administracion y de los Encargados del Gobie _o‘d
0 Fmanmems

eros de conformidad con Normas Internacionales de Irlformaczon Fm_ ciera = NI e
el--COﬁse;o de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)’ y: ‘del control mterno determmado_"- o
por la: Administracion como necesario para permitir la preparacién de }Ds estadOS fmanc1eros hbres

e rrdi’es materlales debido a fraude ¢ error. i -

n la p_r'_gparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
pacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin cotresponda,
untos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
enos ¢ que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa 0 cesar sus operaciones,
0 '1en no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

'a'_: Admi_ni_s_'tracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
e reporte financiero de la Compatia.

spp_ﬁsaﬁ_ﬂi&ad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

ol ]e_t_iVbé de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
u: 'Coﬁjuﬁto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
itoria queincluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
antiza'que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
A), 'detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
- 0'error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
-preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en 1os estados
ifmanme;;Os.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
\uditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
frairde o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para niuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
“queen el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
. colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
V;_xir;eracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedmuentos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

E\'{'_éiﬁa;‘mos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

“Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
: ‘contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
¢ nouha incertidumbre materjal relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para conttnuar como negocio en marcha.
" Gi concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
" nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
_ _"__'réVelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se

--basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin




embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiifa deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaifiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(s s
.A. Rosa Palacios Montes

No. de Registro de la Superintendencia
de Comparifas: SCVS-RNAE-1211

Guayaquil, 7 de Abril de 2019
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CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Bioldgicos

Activo fijo

Propiedades de Inversion
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones financieras

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31
2018 2017
Notas (en U.S. délares)
4 2,582 956
10 12,573 15,303
15,155 16,259
5 400,345 312,110
6 676,230 676,230
7 1,192,708 1,072,912
2,269,283 2,061,252
2,284,438 2077511
99,985 568
9 6,924 7,447
10 6,647 10,546
113,556 18,561
8 97,667 130,000
969,492 848,700
1,067,159 978,700
1,180,71 997,261
11
398,000 398,000
276,567 276,567
6,282 6,282
422,874 399,401
1,103,723 1,080,250
2284438  _2b77sn

.
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St-Alejandro Tubay Caliz |
Gerente e

O

Eco. Salomoén Bayas Guevara

Contador




CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS: : 12
Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros

Total gastos

ﬁTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participacién trabajadores

Menos gastos por impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

Ver notas a los estados finandieros

Diciembre 31,
Notas 2018
(en UL.S. délares)

2017

186,883 405,283
(29,086) (301,365)
157,797 103,918

(121,228) (62,722)
(1,162) (116)

(122,390) (62,838)
35,407 41,080
(5,311) (6,162)
(6,621) (10,117
23,475 24,80

e U(@,w([(-b /C/_)u/

Sr'fde]andro Tubay Céliz '

Gerente

Eco. Salomén Bayas Guevara

Contador




CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Aporte para

Capital futuras Reserva Resultados
Social capitalizaciones facultativa Acumulados Total
(En U.S. Délares)
Saldos al 1 de enero de 2017 398,000 276,567 6,282 733,595 1414,444
0 0 0 24,801 24,801
Resultado del ejercicio 0 0 0 (358,995) (358,995)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 398,000 276,567 6,282 399,401 1,080,250
Utilidad del ejercicio 0 0 0 23475 23,475
, —398,000 276,567 - 6,282 422,875 1,103,723
Ver nofas a los estados financieros
e ;‘ \
""'(’ (I raﬁ i (‘n(, La'\\dd£l4/44 L -
_, Sr-Alejandro Tubay Caliz \g Eco. Salomén Balas Guevara
Gerente Contador
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CAPEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Pago de impuestos

Efectivo neto proveniente en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

INVERSION
Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos recibidos de Instituciones Financieras

Pago de préstamos
Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto (disminucién) durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
(en U.S. ddlares)

186,883 407,104
(146,130)  (363,794)
(7789) _ (10117)
32,964 33,193

(119,797) _(318,035)
(119,797)  (318,035)

120,792 373,700

{32,333) {92,454)
88,459 281,246

1,627 (3,59)
& 4,552

— 2582 95
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“Sr. Alejandro Tubay Caliz |
Gerente
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LOS ESTADOS FiNANCIEROS
DICIEMBRE DE 2018

RMACION GENERAL

PEXPORT S.A., fue constituida el 10 de enero de 2000 por el Intendente ]urldlco de la ciudad
nayaquil e inscrita en Registro Mercantil el 24 de Enero del 2000 '

_mpama tiene por objeto principal la actividad agricola en todas sus etapas esto es, desde la
ra, cultivo, cosecha venta y comercializacién, dlstrlbucmn y explotacmn de productos

La dir _cciéh registrada de la compafiia se encuentra en Lorenzo de Garaicoa #1303 y Clemente
én,;'Guayas, Guayaquil.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania

BASES DE PRESENTACION
1. i'):e'c.laraci()n de cumplimiento

o iéi_'_Compaﬁia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de

: __'su control y vigilancia.

: BaSes de preparacién

_s' estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, exceplo por
“ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
4l como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd

“basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
o b'i_énes y servicios.

‘El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
“transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
“‘independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
/ ‘técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la compafiia
.. tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
© tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
- 'razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros, se determina
- sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
. con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
" "de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

" Adicionalmente, a efectos de informacién’ financiera, las mediciones efectuadas a valor
. ~razonable se clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
. para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

o acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF. La- .. o
" ._Supermtendenc1a de Compaiifas Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de RO

La’ preparacwn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de 'cieftbs__'_'-'.-"" i
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proteso.
“aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Los estados financieros: son:.'_f'. R
esentados en dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de Ia'-'




_-servabies para el active o pasivo, ya sea directa o mduectamente
_Ive'I 3:-Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

_'_Contmuacmn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

.;_r;_:ﬁSUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

fi_LaS',pri_ﬁcipaIes politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financiercs se detallan a continuacion:

~21:Clasificacion de saldos en corrientes y no cortientes

" ¥rel Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;

- '.: en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha

- “sobre la que se informe en los estados fmanaeros v como no corriente, los mayores a ese
e '.penodo

. _._Ca;ja v bancos

-.Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias
cionales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
e Sltuacmn Financiera.

'u'e"n_tés por cobrar

.as cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
néno:cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
_onable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Dtrds jaé'ﬁvos

epresentan las primas de seguros anticipados, las cuales son amortizadas mensualmente
_enlinea recta, considerando el perfodo de vigencia para el cual fueron adquiridq}s.

Activos por impuestos corrientes

“orresponden principalinente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
lmiiu'es"to al valor agregadoe (1.V.A), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
iz renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
' ho'cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

::aﬁ'_-';pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
egistradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.




A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE DE 2018

Pr pledades y equipos

opledades y equipos son registradas al costo hlstorlco, menos depreciaciones
- acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

._laSIficaré como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
i0'del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafiia cumpla con los
requlsltos miecesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
_ stos ac’ﬂvos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

Adquuldos por la entidad

~Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

“{zéneren beneficios econémicos futuros a la compafiia

" El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

.- La Compafifa mantenga el control de estos activos.

a)

b)

d)

:2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién
v deterioro.

EI costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del- activo R
Los desembolsas posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es proba’ble e

que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia [a Compama i
y los costos pueden ser medidos razonablemente. o

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos -

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de-deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurte una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante,un determinado
periodo, con propésitos distintos al de producciéon de inventarios durante tal
periodo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida util o su capacidad econdmica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicién hasta la’ Vada 1til ‘del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso: de ‘construccion de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra '

11




A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE DICIEMBRE DE 2018

263

264,

7 *A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las v1das utxles

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaczones ‘menores o

.. mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son mcurrldos
.~Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cOstO' .
" Después del reconocimiento inicial, las propiedades son registradas al costo menos la

- depreciacién acamulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas tiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. -7
La vida util estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada afio;

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base o
prospectiva. : e

usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida atil

Tipo de activo fen afios)
B Maquinarias y equipos 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas itiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.
Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

12




S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DE 2018

réstamos

epresentan pasivos financieros que se reconocen a su valo:r razonable neto de los costos de
trarisaccién incurridos. Estos préstamos se registran: subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
1 ¢ién) y el valor de retencién se reconoce en el estado de fesultados durante el periodo
stamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
.ificondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
.sobre la que se informa.

-Cl.ient&s por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Lias cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un meicado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
mnominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
o fpagadas de forma anticipada a sus proveedores.

_' Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
o '-:locales de bienes y servicios adquiridos en ¢l curso normal de negocio.

‘Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar proplas &el ; 3'
- giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y mbutanas son;_:'- :
' reconomdas al inicio y posteriormente a su valor nominal. o B

:Pas’ivos por impuestos corrientes

E gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta’ por pagax
_cottiente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponde a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad serd del 25%. : .

Dentro de la normativa tributaria en el caso de exportacion de banano no producido
por el mismo sujeto pasivo, se establece que el impuesto sera de hasta el 2% del valor
de la facturacién de las exportaciones, el que no se podra calcular con precios
inferiores al minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad nacional de
agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo, el cual podra
encontrarse entre el 1.5% y el 2%.

A partir del ejercicio fiscal:2010 enfré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
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cifras reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del pammomo, 02% '.de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y . 4% de 105 achvos

La referida norma establece que en caso de que el 1I'npu'esto'_ a la renta causado sea
~menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la
. renta definitivo.

“Impuesto diferido

--Be reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes {conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las

. diferencias temporarias que se espere que disminuyan la ufilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es probable que se recuperen. '
El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada

fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la

1. gobre el que se informa.
rovisiones
;a5 provisiones se reconocen cuando:

La Compafifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

.~ e El importe se ha estimado de forma fiable.

. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
‘mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados finangieros.

11. . Beneficios a los empleados

" Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdoe a la legislacién
- vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

. b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
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| Part1C1pac1on a los trabajadores: Calculada en funci6n del 15 % de'la utilidad contable
~ ainual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por Ia leglslacmn Iaboral vigente.
Se reglstra con cargo a los resultados del afio. s

econocimiento de ingresos

Lios ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
ciientos, siempre ¥y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

1importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

~Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
~transaccion en un corto plazo;

~El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
~pueda ser medido con fiabilidad;

9y Los costos incurridos en la fransaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
© no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con Ia venta.

3. Récbnocimiento de costos y gastos

0s gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de’
rvicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compania.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
- promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
" entrega del producto.

" Estado de Flujos de Efectivo

- Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de
- efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
- financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o

- financiamiento. Es necesario mencionar que el conceplo operaaonal utilizado en este
- estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
~--utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

:15." Compensacién de saldos y transacciones

. Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
©tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
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' permmda por alguna norma y esta presentacién sea el reﬂE}o de }a esencia de la
transacmén R :

05 ingfesos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0'por una norma
ontemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de
iquidar por su importe neto o de realizar el activo y procedér al pago del pasivo de forma
imultanea, se presentan netos en resultados.

tivos financieros

'fod_o_s' Ios activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
bserva la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
_d;fciénes requieren la enirega del activo durante un periodo que generalmente esti
régulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas 10s costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
azonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

‘Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
sto amortizado o al valor razonable.

Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
‘con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos =
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los: .
“instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus mstmmentos.f. gae
fmanaeros en el momento del reconocimiento inicial.

Los actlvos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Fma c1eros :
Preseritacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento v Medicisn” ‘son _
lasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compafifa- -
“Ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

2.16.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. ¥l periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias. .

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.
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.16.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de in acﬂvo fmanczero 0 una
parte de un grupe de activos financieros snmlares) es dado de baja cuando:

- a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

'b) La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
+ < recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

:¢) La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
- activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, st ha transferido su control

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia Compania

Jn pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
portante, d1ch0 reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
réconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los

- resultados del periodo. i

.1. . Pasivos financieros
- Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al ‘valor -
...amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
7 vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
i en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
. Yeconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en _10S
“resultados del periodo.

3. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

'eparaaon de los estados financieros de acnerdo con Ias NIIT requiere que la Administracién
efectué estimaciones, juicios ¥ supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
ontables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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Clatal iones contables resultantes, por definicién, ratamente igualaran a los

por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de
wvida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaififa, considerando como base
'-d precxable al valor resultante enfre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
raciéon estimado.

_Ad}cloh'almente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
: afifa evalGa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor tecuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
V'a'iér"de los activos.

'Determmar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades = -
era_doras de efectivo. Bl cdlculo del valor en uso requiere que la Compafija determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa S
de descuento apropiada para calcular el valor presente. T

'éaso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
respondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

‘Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando

2 prodiice un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor

del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas
y.a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
terminar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
165 que la determinacién tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.
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V . Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

de diciembre de 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo réﬁre_s'ént:ah el valor disponible
aja y bancos de la compafifa, que se encuentra a libre disponibilidad.

iemibre de 2018 Y 2017 el activo biolégico se descompone de la siguiente manera:

Diciembre 31
2018 2017
{en U.5. dolares)

“Plantacion de Teca - 323,134 250,131
embrios varios 77,211 61,979
otal - 400,345 312,110

ACIIVO FIJO

J 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades corresponden a los terrenos mantenidos por
a compatfifa para la actividad agricola, la cual se detalla a continuacion:

Diciembre 31 PSR
2018 2017 e

(en U.S. délares)

676230 . 676230
676230 676230

Los terrenos de la compaiifa son usados para la actividad agricola, principalmente parala:cosecha =~

7. PROPIEDADES DE INVERSION

. "Al31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades de inversion se encuentran formadas por 335.68 hectareas
~-para un proyecto de cultivo de Teca, valoradas en US$1,072,912, lo cual es financiado con Crédito en la
~Corporacion Financiera Nacional {CFN).

. OBLIGACIONES FINANCIERAS
R %
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(en LS. délares)

réstamo Caps (Terreno) 97 667 130,000
‘réstamo Banco del Austro 15,791 ]
~Préstamo CFN 953,700 848,700
~Total 1,067,159 978,700
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sta .fo CEN.- La compama realizo un crédlto ala Corporac' : _m:ahmera: Nacmnal por el

iciembre de 2018, un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(En ULS. dolares)

723 379
733 733
88 : 97
Obligaciones con Empleados 69 76
articipacion trabajadores 5311 6,162
6.923 7447

a_rtzbzgaczon a trabaladore - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
enen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
quidas o contables.

eiteficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan prestaciones a favor del
ersonal de la Compatfia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

10, AL _TIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
10.1. Los activos y pasives del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de los aclivos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31

2018 2017
o {en LS. délares)

[ Activos por impuestos corrientes: K

. Impuesto al Valor Agregado 2,783 1,787

-~ Crédito Tributario 9,145 10,402

" Retencién en la Fuente 615 3,085
Retencion IVA T 29 29
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente
Retencién Fuente IVA

Total
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Impuesto al Valor Agregado: Corresponde a valores por 'COncépto de IVA cobrados en las
ventas realizadas por la Compaiiia al cierre del ejercicio econémico 2018, el cual debera
ser cancelado en el mes de enero de 2018.

Impuesto a la '

Retenciones del Renta: Al 31 de diciembre de 2018, representan retenciones en la fuente
de impuesto a la renta del periodo, las cuales son sujetas a compensacién con el impuesto
a la renta al cierre del afio.

Gastos de impuesto a la remnta corriente

'_-A-partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
| ‘patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

‘Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiia registré US$10,117 y USS$10,350
“respectivamente, como gasto corriente de impuesto a la renta, los cuales correspondieron

~al'impuesto a la renta del ejercicio menos las retenciones en la fuente de los referidos
- afos.

-10.2. - Aspectos tributarios

Modernizacion de la Gestién Financiera

“-Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgd en el Segundo Suplemento del -Regl's:t_r:(.)f.'
- Oficial No. 150 la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la

aspectos tributarios lo siguiente:

¢ La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No obstante, esta tarifa serd
del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
sociefaria.

o 5i denfro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta.

© Cuando deniro de la composicion societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta en
proporcién a su participacion en el capital de la sociedad.

Lev Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal
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'--COn fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 309 la
Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
pleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos
-fributarios los signientes:

“Lias nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
jera de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracién del impuesto
ala Renta y sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta
- exoneracion aplicara solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen
- empleo neto.

“Las nuevas inversiones que se realicen en sectores economicos determinados como
i~ industrias bésicas: Petroquimica, Sidertrgica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendrdn
~derecho a la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
' exoneracién se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen én

cantones fronterizos del pais.

Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
. emn

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en eI
exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye. :

o Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

10.3. Aspectos tributarios

Codige Orginico de la Produccidén

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

o :_: Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de Jos Ingresos del Estado

- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.

-7 583 1a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Bstado, la misma

-~ que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de

- Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presunci6n se considera hecho generador

. de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto

- el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en

.paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,

_ insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca ¢l Comité de Politica

Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuesto a la renta han sido: .fé{nsé{dé'é”pbr las autoridades
tributarias hasta el afio 2008 y son susceptibles de revisién las declaracmnes de los afios
2013 al 2018.

11. PATRIMONIO

31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
(En U.S. délares)
Capital social 398,000 ' 398,000
Aportes para futuras cap1tahzac10nes 276,567 276,567
Regerva legal 6,282 6,282
Resultados acumulados _ ' 422,874 399,401
otal patrimonio 1,103,723 1,080,250
L ¢6mposicién accionaria de los afios 2018 v 2017 es la siguiente:
e N° : Us$ US$
8 w»”st_a Acciones por accién Total
.- Sandoval Abril Fausto Medardo 159,200 1 159,200
-Sandoval Silva Oscar Rafael 238,800 1 238 80_0__ e
 Total 398,000 398,000 <

Resetva Legal. - La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a reserva legal el 10% dela
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reservanéo puede "
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafia,
0 puede ufilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

-Aporte para futuras capitalizaciones.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los aportes para
aumento de capital representan valores recibidos por la Compafifa en calidad de préstamos de
‘accionistas.

Z'ReSﬁIta'dqs Acumulagdos. - Al 31 de diciembre de 2018, los resultados acumulados estan
rmados como sigue:

Diciembre 31,
2018 T 2017
(En U.S. délares)

uperavit por revalorizacién 241,712 241,712
Resultados acumulados 157,690 132,888
Restiltado del ejercicio 23,475 24,801
] Ot’él'resultados acumulados 422,874 280,401

5 emmt por revalorizacion.- Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a los ajustes reahzados
ot la valuacion de los terrenos de la compafiia.
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Result‘ados acumulados. - Al 31 de diciembre de 2018, corresponde ai resultado después de
reser a Iegal proveniente de los afios 2017 y 2015.
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2. 'COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

L composicién de los costos y gastos por naturaleza por los afios 2018 v 2017 es la siguiente:

2018 2017
(En U.S, doélares)

Sem os prestados 69,686 23,892
5y salarios 11,949 19,009
uestos, contribuciones y otros 10,055 10,055
Beneficios sociales 6,351 4,686
arios profesionales 2,305 3,588
L 20,882 1,042
0 450
tal gastos administrativos 121,228 62,722
‘Costos de venta ' 29,086 301,365
“ Gastos financieros ‘ 1,162 116
“ Total Costos y gastos 151,476 364,203

ECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enﬁ;é e131 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 03 de 2019)
“se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financieros adjuntos.

PROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 serdn aprobados porla..
administracion de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En~ -
opini6n de la administracién de la Compafia, los Estados Financieros serdn aprobados por el

di 'ctorm y accionistas sin modificaciones.
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