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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
CAPEXPORT S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CAPEXPORT 5.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de2017 y los correspondicntes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CAPEXPORT S.A. al 31 de diciembre de2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de CAPEXPORT S.A.de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA. por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de ia Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informaci6én Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, perc 1o incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esta informacién, tenemos la obligacién de yeportar dicho asunto. No tenemos nada que
reportar en relacién a esta informacién.




Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de ia Compafiia por
los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso
de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de erP®res materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
»basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a [raude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interne de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los cstados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno quc identificamos en
el transcurso de la auditoria.

mQﬂso@%}M

C.P.A. Rosa Palacios Montes
No. de Registro de la Superintendencia
de Companias: SCVS-RNAE-1211

Guayaquil, 7 de noviembre de 2018




CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31

ACTIVOS 2017 2016
Notas (en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 956 4,552

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0 1,821

Activos por impuestos corrientes 11 15,303 25,913

Total activos corrientes 16,259 32,286

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Biolégicos 6 312,110 578,084
Activo fijo 7 676,230 676,230
Propiedades de Inversién 8 1,072,912 754,877
Total activos no corrientes 2,061,252 2,009,191
TOTAL ACTIVOS ™ _ 2,077,511 2,041,477
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 568 0
,Provisiones 10 7,447 11,471
Pasivos por impuestos corrientes 11 10,546 10,562
Total pasivos corrientes 18,561 22,033
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 9 978,700 605,000
Total pasivos 997,261 627,033
PATRIMONIOQO: 12

Capital social 398,000 398,000
Aportes para futuras capitalizaciones 276,567 276,567
Reserva legal 6,282 6,282
Resultados acumulados 399,401 733,595
Total patrimonio 1,080,250 1,414,444
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO _2,077,511 2,041,477

Ver notas a los estados financieros
LY
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CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31
Notas 2017 2016
(en LL.S, délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 405,283 309,587
COSTO DE VENTAS (301,365) (95,466)
MARGEN BRUTO 103,918 214,121
GASTOS: i 13

Gastos de administracién y ventas (62,722) (167,070)
Gastos financieros (116) (432)
Total gastos (62,838) (167,502)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 41,080 46,619
Participacién trabajadores (6,162) (6,993)
Menos gastos por impuesto a la renta corriente (10117) (10,350)

E};T%IDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL 24801 29,276

Ver notas a los estados financieros
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CAPEXPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017 2016
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 407,104 183,352
Pagado a proveedores y a empleados (363,794) (9,629)
Pago de impuestos (10,117) (13,426)
Efectivo neto proveniente en actividades de operaciéon 33,193 160,297

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

INVERSION
Adquisiciones de propiedades,‘zlantas y equipos (318,035) (517,547)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de (318,035) (517,547)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Prestamos recibidos de Instituciones Financieras 373,700 358,234
Pago de préstamos (92,454) 0
Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento 281,246 358,234

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto (disminucién) durante el afo (3,596) 984
Saldos al comienzo del afio 4,552 3,568
SALDOS AL FIN DEL ANO ___ 956 4,55:

Ver notas a los estados financieros
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CAPEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

CAPEXPORT S.A,, fue constituida el 10 de enero de 2000 por el Intendente Juridico de la ciudad
de Guayaquil e inscrita en Registro Mercantil el 24 de Enero del 2000.

La Compafifa tiene por objeto principal la actividad agricola en todas sus ctapas esto es, desde
la siembra, cultivo, cosecha, venta y comercializacién, distribucién y explotacion de productos
agricolas y forestales, asi como todo acto y contrato relacionado con su cbjeto social y formar
parte de compaiiias afines a su objeto social.

La direccién registrada de la compafiia se encuentra en Lorenzo de Garaicoa #1303 y Clemente
Ballén, Guayas, Guayaquil.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Comparia.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracién de cumplimiento

La Compariia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La
Superintendencia de CompaiiiasValores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Los estados financieros
son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de la
Compania.

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion eniregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados tinancieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepciéon de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos".




Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién:

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

‘\‘

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias
nacionales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Otros activos

Representan las primas de seguros anticipados, las cuales son amortizadas mensualmente
en linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A)), de retenciones en la fuente y de anticipos de
impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

10



3.6.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Se clasificard como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compariia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

»  Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

*  Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

e Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Comparifa mantenga el control de estos activos.

3.6.1. Medicién en el mmomento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra mernios depreciacién
v deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho clemenio durante un
determinado periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios
durante tal periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1itil o su capacidad econémica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicion hasta la vida 1til del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusién de la obra.

11



3.7.

3.6.2,

3.6.3.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuande son incurridos.

Medicién posterior al reconocimiento:modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades son regisiradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

3.6.4. Métodos de depreciacidn, vidas ttiles y valores residuales

"-1
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida ttil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades v equipos v las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de activo Vida ttil
(en afios)
Magquinarias y equipos 10

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades
y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de retencidén se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

19




3.8.

3.9.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.9.1. Impuesto corriente
ey

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Dentro de la normativa tributaria en el casc de exportacién de banano no
producido por el mismo sujeto pasivo, se establece que el impuesto serd de hasta el
2% del valor de la facturacién de las exportaciones, el que no se podra calcular con
precios inferiores al minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo, el
cual podrd encontrarse entre el 1.5% y el 2%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo.

3.9.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la
utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en
el futuro, vy cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por
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3.10.

»3.11.

3.12.

impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos difericos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a
la utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas quc hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacién este practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
‘

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién
la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagain de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion laboral
vigente. Se registra con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la

venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del

periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes

condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién en un corto plazo;

¢) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;
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3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

d) Los costos incurridos en la fransaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v sc registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios bésicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafifa.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo
~

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados integral. EI método
utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando
se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente
estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen ¢n resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
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préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacién” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Comparfiia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.16.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 45 y 60 dias.

3.16.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamgé y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

3.16.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o

una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.17. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Comparfiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose {a diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

4




3.17.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

3.18. Baja en cuentas de un pasivo financierc

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

4. USO DE ESTIMADOS Y ]Ii{CIOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicaciéon de
politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

* Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compariifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compania, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiiia evalaa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en
el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacién tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

’\-.
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo y equivalentes de efectivorepresentan el valor disponible

de caja y bancos de la compaifiia, que se encuentra a libre disponibilidad.

. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2017Y 2016 el activo biolégico se descompone de la siguiente manera:
Diciembre 31

2017 2016
(en U.S. délares)

Plantacion de Teca 250,131 578,084
Sembrios varios 61,979 0
Total 312,110 578,084

7. ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades corresponden a los terrenos mantenidos por
la compafifa para la actividad agricola, la cual se detalla a continuacién:

Diciembre 31
2017 2016
(en LS. délares)
Terrenos 676,230 676,230
Total : 676,230 676,230

Los terrenos de la compafifa son usados para la actividad agricola, principalmente para la
cosecha de teca.
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades de inversion se encuentran formadas por 335.68
hectareas para un proyecto de cultivo de Teca, valoradas en US$1,072,912 y 1US$754,877 respectivamente,
lo cual es financiado con Crédito en la Corporacion Financiera Nacional (CFN).

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre 31

2017 2016
(en U.S. délares)

Préstamo Caps (Terreno) 130,000 130,000
Préstamo CEN 848,700 475,000
Total _ 978,700 _ 605,000

‘v’
Préstamo CEN.-La compania realizo un crédito a la Corporacién Financiera Nacional por el
monto de US$1,450,000; destinados al establecimiento de 335.68 hectareas, ubicadas en el Sector
SantaLucia/Boca de Guanabano.

Consiste en desembolsos programados, por cada avance de las etapas del proyecto enmencién.
Al 31 de Diciembre de 2017, se encuentran en e] sexto desembolso, de un total deonce
desembolsos.

10. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017, un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

Décimos 379 2,260
Vacaciones 733 1,500
Obligaciones con el IESS 97 404
Obligaciones con Empleados 76 314
Participacion trabajadores 6,162 6,993
Total 7,447 11,471

Participacidn a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan prestaciones a favor del
personal de la Compafia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajc.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1.

11.2.

Los activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 1,787 14,846
Crédito Tributario 10,402 8,093
Retencion en la Fuente 3,085 2,542
Retencién IVA 29 432
Total 15,303 _ 25,913
Pasivos por imypuestos corrientes:

Impuesto a larenta por pagar 10,117 10,350
Retenciones en la fuente 196 140
Retenciéon Fuente I\Q.A 233 72
Total _ 10,546 10,562

Impuesto al Valor Agregado: Corresponde a valores por concepto de IVA cobrados en
las ventas realizadas por la Compaiia al cierre del ejercicio econémico 2017, el cual
debera ser cancelado en el mes de enero de 2018.

Retenciones del Impuesto a la Renta; Al 31 de diciembre de 2017, representan
retenciones en la fuente de impuesto a la renta del periodo, las cuales son sujetas a
compensacién con el impuesto a la renta al cierre del afio.

Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compafiia registr6 US$10,117 y US$10,350
respectivamente, como gasto corriente de impuesto a la renta, los cuales
correspondieron al impuesto a la renta del ejercicio menos las retenciones en la fuente
de los referidos afios.

Aspectos tributarios

Codigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en
la tarifa de impueste a la renta para sociedades, as{ tenemos el 22% a partir del afio
2013.
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Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios ‘que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas ~ ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a comparfiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2013 al 2016.

12. PATRIMONIO

Al31 de diciembre de 2017 2016, el patrimonio de la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En 11.S. délares)

Capital social 398,000 398,000
Aportes para futuras capitalizaciones 276,567 276,567
Reserva legal 6,282 6,282
Resultados acumulados 399401 733,595
Total patrimonio _ 1,080,250 1,414,444
La composicién accionaria de los afios 2017 y 2016 es la siguiente:

Accionista N US$ US$

- Accignes por accién Total
Sandoval Abril Fausto Medardo 159,200 159,200
Sandoval Silva Oscar Rafael 238,800 1 238,800
Total 398,000 398,000

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que Ilegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no
puede distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aporte para_futuras capitalizaciones.-Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los aportes para

aumento de capital representan valores recibidos por la Compaiifa en calidad de préstamos de
accionistas.




Resultados Acumulados.~ Al 31 de diciembre de 2017, los resultados acumulados estan
conformados como sigue: ‘

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Superévit por revalorizacién 241,712 600,707
Resultados acumulados 13,888 103,612
Resultado del ejercicio 24,801 29,276
Total resultados acumulados __280,401 733,595

Superdvit por revalorizacidon.- Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a los ajustes realizados
por la valuacién de los terrenos de la compafifa.

Resultados acumulados.—- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al resultado después de
reserva legal proveniente de los afios 2016 y 2015.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicién de los costod y gastos por naturaleza por los afios2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
(En U.S. ddlares)
Servicios prestados 23,892 32,029
Sueldos y salarios 19,009 36,002
Impuestos, contribuciones y otros 10,055 12,041
Beneficios sociales 4,686 11,977
Honorarios profesionales 3,588 2,050
Otros 1,042 70,561
Arriendo 450 2,410
Total gastos administrativos 62,722 167,070
Costos de venta 301,365 95,466
Gastos financieros _ 11s 432
Total Costos y gastos ...364,203 262,968

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 27 de
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 serdn aprobados por la
administracion de la Comparfiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En
opinién de la administracion de la Compania, los Estados Financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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