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Fernando Rivera Peredo

ECONOMISTA

Informe de los auditores independientes
A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Capexport 5. A

Guayaquil, Agosto 2 del 2017.

1. Hemaos auditada los estados financieros adjuntos de Capexport S. A. (una compafiia anénima constituida en el
Ecuador), que comprende el estada de situacidn financiera a! 31 de diciembre de 2016 y los comespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por el afio teminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2.  La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera {NIIF). Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacidn y mantenimiento de controles intemos relevantes para 'a preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a omisién o
errar; seleccion y aplicactén de politicas contables apropiadas; y, la detemminacion de estimaciones contables

razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre Jos saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidon del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a omisién o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los cantroles intemos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditor/a de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros.

Urdesa Central Av. Las Monjas No.412 y la 5ta B {frente al Colegio Santo Domingo de Guzman)
Telf.: 5110754 Celular: 0994024811 « e-mail: femvper@hotmail.com
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Fernando Rivera Peredo

ECONOMISTA

Informe de los auditares independientes (continuacién)

5. En nuestra opinién, los eslados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Capexport S.A. al 31 de diciembre de 2016, y los resullados de
sus operaciones, los cambios en et patrimonio y flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. La opinién sobre curplimiento de las obligaciones tributarias en calidad de agente de recepcién y percepcion de
ta empresa Capexport S.A. por el periodo auditado al 31 de Diciembre del 2016 se emite separado, una vez se
nos preporcionen los anexos respectivos elaborades por parte de la Administracién de la empresa, conforme a
los plazos y procedimientos establecidos por la Administracion tributaria, sin que se considere la obligacidn

vencida el pgeser

RNAE-SC No. 059

Guayaquil, Agosto 2 del 2017.

Urdesa Central Av. Las Monjas No.412 y la 5ta B {frente al Colegio Santo Domingo de Guzmany
Telf.: 5110754 Celular; 0994026811 e e-mail: femivper@hotmail.com
' Guayaguil — Ecuador




Capexport S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015
Exprasados en Délares de E.U.A.

Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestas por cobrar

Inventarios

Tolal activo corriente

Activo no corriente:
Activos Biologicos
Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedad de Inversidn
Total activo no corriente

Total activos

ot

Notas 2016 2015
5 4,552 3,568
6 1,821 50,406
12(d) 25913 23,814
7 - 95,141
32,286 172,929
9 578,084 538,085
678,230 184,079
10 754,877 759,480
2,009,191 1,491,644
2,041,477 1,664,573

-.\ ]

>
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"Sr_Alefdadro C. Tubay Taliz

Representante Legal

“Econ. Salomon Bayas GNevara
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos balances.




Capexport S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 11 - 3,344
Pasivos acumulados 12 11,471 17,756
Impuestos por pagar 14(d) 10,562 11,539
Total pasivo corriente 22,033 32,639
Pasivo No Corriente:
Cuenlas y Documentos por Pagar L/P 13 605,000 480,000
Total pasivo No corriente 605,000 480,000
Total pasivos 627,033 512,639
Patrimonio neto:
Capital social 186 398.000 4,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 276,567 43,333
Reservas 606,989 1,000,989
Resuitamos acumulados 103,812 62,700
Resultado del Ejercicio 29,276 40,912
Total patrimonio neto 1,414,444 1,151,834
Total pasivo y patrimonio neto 2,041,477 1,664,573

" Sr. Algjandro C. Tubay CalizS Econ. Salomon Bayas Guevara
Representante Lega Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Capexport S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015

Expresados en Délares de E.ULA.

Notas 2016 2015

Ingresos-
Ventas de productos 3(m) 309,587 298,304

309,587 298,304
Costo y gastos
Costo de ventas {95,466} 47,746}
Gastos de administracion (167,07D) (187,000)
Depreciacion - _
Gastos financieros (432} {1.851)
Total costos y gastos (262,968) {236,597}
Utilidad antes de provisidén para participacién a trabajadores 46,619 61,707
e impuesto a la renta
Provisidn para participacion a trabajadores 30 {6.993) (9,256)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 39,626 52,451
Provision para impuesto a la renta 14{e) y 3(i) {10,350} {11,538}
Utilidad neta 29,278 40,912
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 29,276 40,912
Utilidad neta por accién 0.07 10.23

Econ. Salomén Bayas Guevara
Representante Legal Contador Genera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos baiances.



Capexport S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Délares de E.UA.

Saldos al 31 de Diciembre del
2014

Mas (menos):

Traspaso a utilidades

Ajuste NIIF por valuacion de
Activos Fijos

UWHilidad /Pérdida nela

Saldos al 31 de Diciembre del
2015

Mas (menos):

Aumento de capital

Traspaso a utlidades

Aparles para futuras
capitalizaciones

Utilidad / Pérdida neta

Saldos al 31 de Diciembre del
2016

Aporte Utilidades acumuladas
para Ajustes
futuro de
Capital aumento primera utilidades  Utilidad del
social de capital Reservas adopcidén Acumuladas  Ejercicio Total
4,000 43,332 621 775,163 2,465 60,235 885,817
- - - - 60,235 (80,235) -
- - - 225,205 - - 225,205
- - - - - 40,912 40,912
4,000 43,332 621 1,000,368 62,700 40,912 1,151,934
394,000 - - (394,000) - - -
- - - - 40,912 (40,912} -
- 233,234 - - - - 233,234
- - - - - 29,276 29,27
398,000 276,567 621 606,368 103,612 29,276  1,414,44

by Lo B

" Sr. Aejandro C. Tubay Cali: Cah

Representante

Legal

y
Econ. Salomén Bayay Gueévara

.. Contador
jm—

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Capexport S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2015

Expresados en Délares de E.U.A.

2016 2015

Flujos de efectivo de aclividades de operacisn:

Resullado del Ejercicio 39,626 52,451
Ajustes para conciliar Ja utilidad neta con el efectivo neto

provisto por {utilizado en) actividades de operacién-

Depreciacion - -
Cambios netos en activos y pasivos- .
Aumento/Disminucién en cuentas por Cobrar comerciales 48,685 (36,004
Aumento/Disminucion en Impuestos par Cobrar . {2,099) {14,525)
Aumento/Disminucidn en inventarios a5, 141 {29,808)
Aumento/Disminucion en Cuentas por Pagar {3,344} 2,845
Aumento en pasivos acumulados {6.285) 1,852
Aumente /Disminucién en impuastas por pagar 212 -
171,836 {23,179)
Pago de impuesto a la renta {11,639) (7,848)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 160,297 {31,027)

Flujos de efectivo de actividades de Inversion
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neta {517,547} {305,481}

Fiujos de efectivo de actividades de Financiamiento:

Fondos obtenidos de entidades financieras 358,234 324,253
Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 984 {12,255)
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afo 3,568 15,823
Saldo al final del aio 4,552 3,568

M.,

Sr. Alpjaridro C. Tubay Galid
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Capexport S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Expresadas en Déleres de E.U.A

1,

QOperaciones
Capexporl S.A., fue consiituida el 10/01/2000 por el Intendente Juridico de la ciudad de

Guayaquil e inscrita en Regislro Mercantil el 24 de Enero del 2000.

La Compaiiia tiene por objeto principal la actividad agricola en todas sus etapas esto es, desde
la siembra, cultivo, cosecha, venta y comercializacién, distribucién y explotacién de productos
agricolas y forestales, asi como todo acto y contrato relacionade con su objeto social y formar
parte de companifas afines a su objeto social.

La direccién registrada de la compania se encuentra en Lorenzo de Garaicoa #1303 y Clemente
Ballén, Guayas, Guayaquil.

Los estados financieros de Capexporl S.A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados y autorizados para su emision en el mes de Mayo 31 de 2017.

Bases de presentacion

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacionat de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (IASB})
adoptadas para su utilizacion en Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar cierlas estimaciones contables y que la
administracion ejerza su juicio af aplicar las politicas y normas contables de la sociedad.

Base de medicidn

Los estados financieros se presentan en dolares estadounidenses y se han preparado a partir de
los registros contables presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio v la situacidn financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han preducido en la entidad en el ejercicio terminado ai 31
de Diciembre de 2016,




Notas a los estados financieros (continvacion)

3:

Politicas Contables

{a)

(b}

{c)

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacién adjunto, los aclivos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, ¥

no coirientes, aguellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada, excepio terrenos y edificios que se miden al costo revaluado, y cualquier

perdida por deterioro def valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los aclivos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida dtil estmada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Tasas de
Depreciacion

Magquinarias y equipos 10%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida ufil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo

de forma prospectiva para reflefar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los

resultados del afio a medida que se incurren.

Deterioro del valor de fos activos

En cada fecha sobre fa que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos aclivos hayan sufrido una pérdida por deteriore de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro def valor, se estima y compara e! importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperabie estimado es inferior, se reduce el importe en iibros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro de! valor revierle posteriormente, el imparte en libros del
activo (o grupo de activos relacicnados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupc de activos) en afios




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d)

{e)

(a)

(h)

anteriores. Una reversion de una pérdida por detericro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

{i} Cuentas por cobrar clientes.

La mayoria de las venias se realizan con condiciones de crédito normales.

Son cuentas por cobrar generados por la propia empresa, que son clasilicados como
activos financieros, y son registradas a su valor razonable que es ef precio de contado o

vaior nominal de la transferencia del bien o del servicio.

{if)y Cuentas por cobrar tributarias.

Se registra el crédito tribulario de WA de acuerdo con las facturas expedidas por
proveedores, debidamente legalizadas y autorizadas por ef Servicio de Rentas Internas,
asi como tambien las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anticipo del
impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal.

{iii} Otras Cuentas por cobrar.
Corresponde a descuentos e intereses originados de sus operaciones,

Efectivo y equivalentes al efective
E! efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, bancos y u otras
operaciones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o

menos y los sobregiros bancarios.

Acreedores comerciales
{i}y Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen

intereses.

(i} Largo plazo: Se regisiran todos los acreedores comerciales pendientes de pago vy
que son obiigaciones basadas en condiciores de crédito a plazo, que tienen
intereses y que se haya firmado un titulo ejecutive.

Gastog por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el
active sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la NIC 23.

Sobregiros y préstamos bancarios
Se registran todas las acreencias con insfituciones del sistema finangiero ¥ cuya
obligacién de pago sea menor a 360 dias, asi como sus infereses devengados. Los




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i

)

(k)

gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del inferés efectivo y se

incluyen en los costos financieros.

v Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las cbligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
tondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida (dtil de 'a deuda de

acuerdo al métedo de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante ai menos 12 meses

después de la fecha del baiance.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y dei impuesto diferido. El impuesio comiente por pagar esta basado en la ganancia

fiscal del afio.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por el Gobiemo para pages por indemnizaciones mediante el Cédigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcidn de los administradores, estan

cubiertos por la ley.

(i)  Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por largos perindos de servicio
La obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobiemo, se basa en

una valoracion actuarial integral.

fi}y Participacion a frabajadores
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afic y se calcufa
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones

Las provisicnes se reconccen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal ¢ implicita, como resultado de sucesos pasados, ¢ bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha estimado
de forma fiable.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

)

(m)

{n}

{o)

(p}

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacidn usando la mejor estimacién de la Entidad.

Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio

neto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
ecandmicos fluiran a la Compafiia, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:
¥ Ingreses operacionales por venta de productos: Comesponde a la venta de bienes
terminados, adquiridos en imporiaciones yfe compras locales.

Gastos

Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios econdmicos
durante el pericde contable debidamente soporlados por documentos autorizados por
el BRi segun el reglamento de facturacién y comprobantes de retencion, ¥ que sean giro
del negocio.

Baja en cuentas

Si la compafiia ha transferido activos financieros a un tercera en una transaccion que no

cumple las condiciones para ta baja en cuentas, la compaiiia revelard para cada clase de

estos activos financieros lo siguiente:

a} La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compariia contintie expuesta.

¢) El importe en libros de fos activos o de cualesquiera pasivos asociados gue la
compafiia siga reconociendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compariia se ilevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curse legal en el Ecuador.

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacién de estos estados financieros , de acuerdo con norma internacional, requiere que

se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los aclivos y pasivos

registrados, la presentacién de activos y pasivos contingentes al final de efercicio o periodo, asi




Notas a los estados financieros continuacion)

como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda.
Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

{a) Vida dtil Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracion de la Entidad estima las vidas Otiles de Propiedades, Plantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la poiitica contable. Para efectos de
ta medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y Equipos; se
consideran las siguientes vidas dtiles para cada caso, expresados en nimero de afios:

Tiempo
(afios)

Magquinarias y equipos 10

Efactivo y equivalentes de efectivo.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de! efectivo ¥ equivalentes de efectivo, comprende
USDS 4,552 y USDS$ 3,568, respectivamente.

Cuentas y documentes por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se
desglosa como sigue:

2016 2015
Cuentas por Cobrar Clientes 1,821 50,406
1,821 50,406

Las cuentas por cobrar no generan inferés y poseen un pericdo de crédito determinado por la
Administracion de la empresa.

Durante los afios 2016 y 2015, no efectuarcn provisiones por deterioro para fas cuentas por
cabrar; La administracién de la entidad considera se mantiene una buena recuperacisn sobre las
mismas.

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se formaba de la siguiente
manera:




Notas a los estados financieros (continvacion

2016 2015

Suministros y Materiales - 95,141

- 95,141

B, Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 20186, ei saldo de propiedad, planta Y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion Valor
Costo acumulado neto
Terrenos 676,230 - 676,230
676,230 - 676,230

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de propiedad, planta y equipe se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2015
Depreciacion Valor
Costo acumulado neto
Terrenos 194,079 - 194,079
Maquinarig, Equipo, Instalaciones ¥
Adecuaciones 1,125 {1,125) -
195,204 {1.125) 194,079

——

9, Actives Biolégicos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los activos bioldgicos se formaba de Ia siguiente manera:

2016 2015

Sembrios de Teca 578,084 538,085

La compattia al 31 de diciembre de 2018, posee 95 hectareas de Teca sembradas.




Notas a los estados financieros (comtinuacion)

10,

11,

12.

13.

Propiedades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las propiedades de inversién se formaba de la siguiente

manera:

2016 2015

Temenos 754 877 758,480

La compafiia adquirié terrenos para el proyecto del establecimiento de 335.68 hectireas de

Teca, io cual fue financiado con Crédito en la Corporacion Financiera Nacional.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

desglosan de la siguiente manera:

2016 2015

Proveedores - 3,344

Cuentas que nc generan intereses y el término de crédito es determinado por la Administracién
de la empresa.

Pasivos acumulados .
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente

manera:
2016 2015
Farlicipacion de Utiidades por Pagar - 6,992 9,256
Decimos 2,260 -
Vacaciones 1,500 -
Obligaciones IESS 404 1,143
Obligaciones Empleados 314 7,357
11,471 17,756

Cuentas y Documentos por Pagar L/P
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas y documentos por pagar /P se desglosan de la

siguiente manera:

2016 2015

Préstamos Caps {Temeno} 130,000 -
Préstarno CFN {a) 475,000 -
605,000 -

{a) La compafia realizo un créditc a la Corporacion Financiera Nacional por el monto de $
1,450,000; destinados al establecimiento de 335.68 hectareas, ubicadas en el Seclor Santa

Lucia/Boca de Guanabano.
Consiste en desembolscs programados, por cada avance de las elapas del proyecio en
mencion. Al 31 de Diciembre de 2016, se encuentran en el segundc desembolso, de un total de

once desembolsos.

14, Impuestos

{a)

(b)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la auvtoridad tributaria tiene la facuitad de revisar
las declaraciones de! impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a parlir de la fecha de presentacion de la declaracidn del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oporlunamente con las obligaciones

tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones-
De conformidad con disposiciones legales vigentes, |a tarifa de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2016 es del 22%, y para & ejercicio fiscal 2015, la tarifa fue del 22%, sobre

las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en las términos y condiciones que
esiablece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccien de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectde el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracién dei pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a parlir de la vigencia de este Cadigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
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jurisdicciones urbanas de los cantones Quitc o Guayaquil y dentro de cierlos
sectores econémicos.

¥ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipe hasla por cinco afios,
con el cormespendiente pagoe de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario & favor de al menos el 20% de sus
tfrabajadores.

{c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén demiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta,
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estin
sujetos a retencion en la fuente adicional.

(d)  Cuentas por cobrar y pagar per impuestos-
Al 31 de diciembre de 2016, 2015, las cuentas por cobrar ¥ pagar por impuestos se
formaban de {a siguiente manera:

2016 2015
Por cobrar:
Impuesto ai Valor Agregado 14,846 21,021
Crédito Tributario 8,083 2,783
Retencion en la Fuente 2,542 -
Retencidn IVA 432 -
25,913 23,814
Por pagar:
impuesto a la Renta por Pagar 10,.350 11,538
Retenciones en a Fuente 140 -
Retencidn Fuente lva 72 -
10,562 11,539

(e} fmpuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en ei estado de resullados de los
afos 2016 y de 2015 se componen de la siguiente manera:
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15,

2016 2015
Impuesto comiente 10,350 11,539
Impuesto diferido - -

10,350 11,539

Reformas tributarias
En el periodo 2016 se aprobaron los Registros Oficiales Suplemento No. 744 dei 28 de Abril de!

2016, se expidid la Ley Organica para el equilibrio de las Finanzas Piblicas; Suplemento
Registro Oficial No. 759, se publicé con fecha Maye 20 la Ley Organica de Solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el
terremoto de! 16 de Abril del 2016; Séptimo Suplemento Registro Oficial No. 913 del 30 de
Diciembre, se publict la Ley Organica para evitar la especulacién sobre el valor de las tierras ¥

fijacién de fributos.

La Ley Organica para el equilibrio de las Finanzas Poblicas, presenta cambios principales

siguientes:

(a)  Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Develucién del Impueste al valor agregado por uso de medios electrénicos de pagos,
donde el Servicic de Rentas Internas, en forma directa ¢ mediante participentes en el
sistema nacional de pages, debidamente autorizados por el Banco Central de! Ecuador,
retornardn en dinero efectrénico, de oficio, al consumidor final de bienes ¥ servicios
gravados con tarifa 12% de IVA, un valor equivalente a:

(i) Retorno de 2 punios porcentuales dei IVA pagado en transacciones confirmadas
realizadas con dinero electrénico, debidamente soportadas por comprobantes de
venias validos y emitidos a nombre del titular de la cuenta de dinero eiectrénico.

(i) Retorne 1 punto porceniual del IVA pagado en fransacciones confimnadas
realizadas con farjefas de débito o tarjetas prepago emilidas por entidades del
sistema financiero nacional, debidamente soportadas por comprobantes de ventas
validos, emitidos & nombre del titular de la tarjeta.

(iii} Retorno 1 punto percentual del IVA pagado en transacciones confirmadas
realizadas con farjetas de crédito, debidamente soporiadas por comprobantes de
ventas validos, emitidos a nombre del titular de la tarjeta.
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(b}

{c)

(d)

(e}

El Servicio de Rentas Intemas establecera mecanismos de compensacién directa
para la aplicacion de lo dispuesto, mediante resolucién. EI Comité de Politica
Tributaria fijara los limites para la aplicacién de este beneficio.

Impuesto a la Remta-

Para efectos de calculo del Anticipe de Impuesto Renta, correspondientes a los periodos
2017 a 2019, se excluirdn de los ingresos, costos y gastos, aqueilos obtenidos y
realizados con dinero electronico.

Reduccién del anticipo de Impuesto a la Renta mediante un calculo simple a favor de las
microempresas; Se establece un mecanismo para célculo y control del pago anticipado de
Impuesto Renta en la comercializacion de minerales, con el objetivo de evitar la evasién

de pago mediante uso de empresas de papel.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-~

Eliminacién del Impuesto a |a Salida de Divisas en los casos particulares:

a. Mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que viajen sin adultos,
en transacciones de hasta 3 SBU, equivaiente a USD$ 1,098 Ddlares.

b. Las transferencias, envios al exterior efectuadas mediante tarjetas de crédito o
débito, se encuentran exentos desde 3 SBU, equivalente a USD$ 1,098 Ddlares,
hasta USD 5000 délares anuales, para que la gente pueda realizar sus pagos en el
exterior de manera mas facil y segura,

Recargos por concepto de intereses y moras-

Se exoneran los recargos por concepto de intereses y moras originadas en retrasos de
obligaciones con el SRI, IESS, a aquellos proveedores del estado quienes tengan pagos
pendientes por percibir en el Ministerio de Finanzas u ofra empresa publica nacional,

Patrones de consumo de productos que influyen en la salud-
Incluye dentro de grupo de bebidas alcohdlicas a la cerveza, estableciendo su base
imponible e incremento en funcién de su presentacién de mayor consumo; El cigarrillo
presenta un aumento con fines de crear un consumo responsable.
Las bebidas gaseosas y energizantes presenta una sustitucidon en el calculo de
impuesios, pasando de un valor basado en el precio de producto a uno en funcion de

litros, debido a su impacto en la salud asociade a su volumen de consumo.

Ley Organica de solidaridad y corresponsabilidad por el terremoto de Abril 16 del 2016:

El objetivo de ia ley consiste en recaudar recurses econdmices para afrontar los desastres

naturales en las provincias de mayor afectacion en el pais, como Esmeraldas, Manabi, y ofras

jurisdicciones, mediante la aplicacién de planes de accion  para roconstruccién de infraestructura

y reaclivacion productiva, con una vigencia desde Junio 16 del 2016.




proceso, asfl como gozaran de Ia exoneracisn los ciudadanos determinades mediante
resolucién por parte del SRI.

b) Contribucién sobre el Patrimonio-

Las personas que al 31 de Diciembre del 2015, cumplan con el criterio de residencia

establecide en la Ley de Régimen Tributario Interno, y posean un patrimonio individual

igual o mayor al millén de dolares, pagarar un 0.90%, por concepto de contribucian,

i. Se exceptian de la conformacian patrimonial los activos cuyas condiciones de
habitacion o usufructo fueron afectadas como consecuencia del terremoto.

ii. Para residentes en el Ecuador, la confribucidn se calculara sobre el patrimonio
ubicado dentro Yy fuera del pajs.

) Contribueién sebre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existente

en el Ecuador, de Propiedad de sociedades de residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior-
Se establece Ia contribucidn solidaria del 1,8% de! avallio catastral del afio 2016 sobre los
bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en Ia parte
que, a la fecha de enirada de vigencia de la presente ley, pertenezca de manera directa a
un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccicn de menor imposicion o no se
Conozca su residencia.

d) Contribucién sobre las Utilidades
Las sociedades ¥ personas naturales, que son sujelos pasivos de impuesto a la renta, asi
como fideicomisos mercantiles, que genreraron utilidades en el gjercicio fiscal 2015,
Pagaran la contribucién; Las persenas naturales quienes obtuvieron dividendos, utilidades

en la enajenacion de acciones, rendimientos firancieros, cancelaran 1a contribucién cuenten
o nocon RUC.

Notas a los estados financieros {continuacion)
Las contribuciones solidarias se determinan:
a) Contribucién sobre [a Remuneracién-
Las personas naturales bajo relacion de dependencia que perciban, de Junio 1 del 2016 2
i Enero del 2017, una remuneracion mensual gravada de aportacion a la sequridad social,
; igual o mayor a USD$ 1,000 dolares, contribuiran con ef 3.33%, aplicados segun namero de
meses establecidos por la tabia prevista en Ia Ley.
Los aportes seran descontados por el patrono, en su calidad de agente de retencién, hasta
el altimo dia del mes al que corresponda la remuneracién.
Se encuentran excnerados del Pago contribucion las personas naturales domiciliadas en Jas
provincias afectadas, conforme al registro en ei Consejo Nacional Electoral del (ltimo
-y
_—y
_—y
_—
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&)

g}

h}

Las sociedades pagaran una contribucién del 3% de sus utiidades, teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015; Las personas naturales pagaran la
aporlacién, considerando como referencia ia base imponible del periodo 2015, siemnpre y
cuando supere los USDS$ 12,000 Ddlares, excluyendo las rentas bajo relacién de
dependencia, y parlicipacion trabajadores en ias utilidades de la empresa.

Se exceplian os sujetos pasivos a las sociedades que a la fecha de vigercia de ia ley,
consten inscritas en proceso de liguidacién en e Registro Mercantil, asi como las personas
naturales cuyo RUC se refleje como suspendido.

Impuesto al Valor Agregado {IvA)-

Mediante disposicion transitoria primera se incrementa la tarifa del VA del 12% al 14%,
durante el periodo de hasta un afio contade a partir del primer dia del mes siguiente a la
vigencia de esta ley, plazo que podra ser modificado por disposicién del presidente.

Las personas naturales - consumidores finales, que reaficen sus adquisiciones de bienes o
servicios de las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos
puntos porcentuales del VA pagado en sus consumos, es decir no pagaran & incremento
del 2 por ciento. Este beneficio no excluye la devolucion del IVA por uso de medios
electronicos.

Impuesto a la Renta-

Mediante decreto se encontraran exoneradas de pago de impuesto a (a renia, durante 5
afios, todas las nuevas inversiones en las provincias afectadas por el terremoto, ejecutadas
en los préximos 3 afics a partir de la vigencia de |a ley. Para incentivo al sector turistico se
concede tiempo de exoneracion de 10 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se encuentran exonerados del pago impuesto a la salida de divisas, aranceles aduaneros,
todas las importaciones efectyadas a favor de los contribuyentes quienes sufrieron

afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del! desastre
natural.

Remisidn de intereses y multas
Para los sujetos pasivos afectados directa y econdmicamente en sus aclives, se dispone

una remisidn del 100% sobre los intereses, muitas y recargos, originados de obligaciones
tributarias y fiscaies, vencidas a Ia fecha de vigencia de Ia ley.

Ley Organica para evitar 1a especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos:

a)

El objetivo de la ley consiste en gravar la ganancia exiraordinaria en [a transferencia de

bienes inmuebles; En caso de aportes de bienes inmuebles, estaran gravados Unicamente
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&)

g}

h)

Las sociedades pagaran una contribucidn del 3% de sus utilidades, teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015; Las personas naturales pagaran la
aporlacion, considerando como referencia la base imponible dei periodo 2015, siempre y
cuando supere los USD$ 12,000 Dolares, excluyendo las rentas bajo relacién de
dependencia, y parlicipacion trabajadores en ias utilidades de la empresa.

Se excepiian os sujetos pasivos a las sociedades que a ia fecha de vigencia de ia ley,
consten inscritas en proceso de liquidacién en & Registro Mercantil, asi como las perscnas
naturales cuyo RUC se refleje como suspendido.

Impuesto al Valor Agregado {IvVa}-

Mediante disposicion transitoria primera se incrementa la tarifa del VA del 12% al 14%,
durante al periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mas siguiente a la
vigencia de esta ley, plazo que pedra ser modificado por disposicisn del presidente.

Las personas naturales - consumnidores finales, que realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios de las zonas afectadas, recibirgn del Estado un descuento equivalente de dos
puntos porcentuales del A Pagado en sus consumos, es decir no pagaran &l incremento

del 2 por ciento. Este beneficic no excluye la devolucion del VA, por uso de medios
electronicos.

Impuesto a la Renta-
Mediante decreto se encontraran exoneradas de pago de impuesto a i renta, durante &
afios, todas las nuevas inversiones en las provincias afectadas por el terremotoe, ejecutadas

en los préximos 3 afios a partir de la vigencia de [a ley. Para incentivo al sector turisfico se
concede tiempe de exoneracion de 10 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se encuentran exonerados del pago impuesto a la salida de divisas, amanceles aduaneros,
todas las imporlaciones efectuadas a favor de los contribuyentes quienes sufrieron

afectacidén econdmica directa en sus aclivos productivos como tonsecuencia del! desastre
natural.

Remisidn de intereses y multas

Para los sujetos pasivos afectados directa y econdmicamente en sus activos, se dispone
una remision del 100% sobre los intereses, muitas y fecargos, originados de obligaciones
tributarias y fiscales, vencidas a la fecha de vigencia de |a ley.

Ley Organica para evitar la especulacion sobre el valor de ias tierras y fijacién de tributos:

a)

El objetivo de la ley consiste en gravar la ganancia exiraordinaria en [a transferencia de
bienes inmuebles; En caso de aportes de bienes inmuebles, estaran gravados dnicamente
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loe realizados a favor de fideicomisos o a saciedades, que posean actividad econdmica a

premocion de inmobiliaria y construccién de bienes inmuebles para su comerciafizacién.

b} Se gravaran con este impuesto las transferencias efectuadas con fines evasivos, a través
de aportes de bienes inmuebles a sociedades y fideicomisos, sin que tengan actividad de
promacién inmobiliaria o construccién de bienes inmuebles, mas si se realizan dichas

actividades scbre &l bien inmueble aporlado.

c} Casos de exoneracién:
i. Sociedades y personas naturales gque construyan y comercialicen proyeclos
inmobiliarios de interés social.
ii. El estado, sus insbituciones, empresas piiblicas, empresas de economia mixta con
aporlacion del sector publico.
iil. Los organismos internacionales — estados extranjeros.
iv. Deudores o garantes por las daciones en pago de inmuebles, con fines de
cancelar deuda.
d) No objeto de impuesto:
i Sucesiones por causa de muerte
ii. Donaciones
iii. Rifas — sortecs
iv. Remates o ventas realizadas judicialmente o por entidades del Estado

16, Capital social
Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la compafiia estaba constituido por 398,000

acciones con valor nominal de USD$ 1 cada una, fotalmente pagadas.

17, Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de cperaciones o para capitalizarse

_ 18, Utilidades Acumuladas

, Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Companias, los ajusies provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacion o

superavit por revaluacién de inversion.
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19, Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados

firancieros, no han ocurrido ofros hechos de caracter financiero o de ofra Indole, que afecten en

forma significativa sus saldos o interprelaciones.




