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a) Descripsicn dei negocic

SERVICIOS, ASESORIA, CREDITO ¥ COBRANZAS SERVICOBRANZAS S.A  fue constituida
en Eouador en Moviembre 4 de 1885 e inscrita &n al registro mercantil & 18 de Diclembre de
1968 en el Canlér SGuavequit. Su acividac Lrincipal consiste en las actividades de
gsesoramanto administratvog.

Sus oficinas == encuertran ubicadas en |lg calle Padro Caroo # 112 enire Junin -~ Urdaneata
Edificio SEGUIRESA, v tizne asignada por el Servicio de Rentas internas. el Registre Unice de
Contriouyentes Mo, 0982900351201

b Situzcion Actuat Pais

{3 economia cel Ecuador s el 2012, 2 espera que continde creciendo, aungque no al mismo
ritmo da 2011, B Banse Central calcula cue ¢l PIB crecera un 5.35%, ia Bevista Ekos estima

=

aimiE w4 S v < TR, el FAN, wir 3.8%.

Ecuadeor vivird un &fc electoral muy sonflictiva. La pugna de poderas por inestabilizar el gohierna
y sus pallticas imguestas v las eondizicnes lzgales =& digron favareciendo ia permanergia de
Rafael Corres en el podsr, podria sucacer gue 18 0posicicn encuentre [a formula necesaria para
desmantar el aparate construica en los cinco afos antgrigras y cambiar el rumbo del pals. La
confrontacian podria ser dura v la campafta efectara 4 la economia sin nénguna duda.

Los signos positivas son gue el Estedo seguiré recibiends fueres cantidades da dinero por el
precio ntermacional del peirdleo, qus continuara srécrends; de sus voilmenes exgortados. que
Petroecusdor s& encargars de aumeniarkos en varios miles de bamries por dia, segun o
peperada v, del suments de las recaudaciones tributarias, gue se oreve como sfecto de (8 ey
mlE BNiS 80 vigencia &0 enera. Es posibie qua también haya ingresos per [a nusva v
potencialmente grands expertacién minera y ahorros gignificalivos en los subsidios, via
racionalizacion de los precios ds los combustibias ¢ cambio de alguros productas de meanar
potansie por ofros mas costosns.

{os sigros negatives surpirgn posiblemente de la continuecion de 1a pelitica de gasto plblico
desmesurado; del congeciente increments de la damanda cel Estado v los cohdumidares, que
ge satisfard mas que proparcionalmente con productos imporiados, efectanco gravemente 2 ls
palanza comercial: v, dgl poable aumenio de |3 ya frondosa burocracia, radicionalments
realizads en &pocas electorales, Sin empargo. &l Gobigrmoe ceiowla aus su déficit, schre un
Fresugiresto de mas de 27 mil millones de dolares, estara er el orden de ios 4 mil millenes v
tendra un financiamients adecuad:s.

Es posile gue gl Gobiarno, basado en sus enmimes recurses, continde poniendn anfass en
arender a Ios sectores sogiales més pebres vy en desamellsr infrasstructura visible por la
ciucadania, a fin de lagrar sy vate e las proximas elecciones. Incluse se ha mencionado por g
Presidents su interas de actuar en rubros poco atendidos, como el ge la reforma agraria v 1§
ggriciltura de consumeg irferma.

£l coste mensual de A ¢anasta Cosica superard 0% USD G090, La inflacion manterdra los niveles
del afc 201%. de alrededor del 8% gnual Esio, como conzecusncia de ia cantidad de dineso gue
circulara en 2l pais y de |5 eventus escasez de algjunas alimentos, pues 8 ha anuncizdo qus
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habrd mushos measss de fusrte invierno i fa Costa.

El sector privado comarcial ¥ de la constriccian. somo resultado de |g politica de gasto sctlics.
tenzrs un buen aits, Habra grendes empresas qus canaran mucha dinero wia ‘ns contralos de
oora pulica o 2l dinamismo del consumc.

El sistemz financiero, especizimants lz banca, condinuzrd bereficiandose. aunaue ne con &l
dinamismes dal sio 2011, de ia fuerte circulasitn de dinero en &l pais y gel acostumbeamisnto de
lz gentz al "crédito facil" que surge de la posesidn de las tarfetas dz credito. 5i bien los bancos
iendran que shandonar por gresicr iegal algunas actividsdes cus vanlan desarreilands, sus
operacicnas sa baneficiaran de la crecienie demands estatzl v privada. Las cocperativas
gararan terrenc en esie mercado.

La gersraciin de emplzo y |2 consecuenie reduccidn det subemalea v ef desamplea segyiran
siendo preocupacionas nacicnales. Este, debide & que el Estado llegad ai limite de sus
gosibilidades de gererar plazas de trebajo, dado el peso total y ralative que 3 baroorasia tiene
er el Presupussts fiscal; v, a que ¢ ssclor privado, inducido par ia orecida carga tributaria. los
mayores controles gubernamsantales solre sus actividadas v el mayer costz de la mano de obea,
praferira intensificar &t use de macuinaria y no contratar perescnal ¢ desglazarla tan pronio camo
l2 sea cosible.

El comercic exterior cantinuard generando fuertes ingrescs por sxparetiones; basicamente por
la exportacién tradizianal, $i bien se regisirers una sere de nuevos productos ds valores
pequedes ¥y madianos. Lameniablemanta. 1z poliica comercial del Gobierno afectara &l saide de
l2 balanze comercial, aorgus las importacionas seran mayores que las expertacionss y no ze
hatrd cambiado las estruciuras de desiing por peises y ge productos exporiados. Adsmas, se
prmnezdard a seatir log efecios negativos de fa vigencia ce los TLS de Perd y Colammhiz con
Estados Unidos v la UE, v de ia arrade resistensia del Ecuadaor a llegar a acuerdos comerciales
cor ellos. De pira parte, una evenival profundizacién de ias relaciones comergialas con gl
MERCOSUR, gols trazra suments dal desaguilibrio de |a balanza comercial con ese blogue.

La inversidn axtranjers. gus el Gobierno anunaca sarad cuantiose, contineara origniada at petréleg
y g mineria, v posiolemente no produzca los resultades ezperados por este Gobierne oars el ado
2012, En oz otros ssctares sera pobre v 2 veces solo efecto ds |2 reinversian de utilidadas de
empresas radicadas en el pais.

la deuds externa dzl Estado ya ne es precoucants. Su nivel total sera relativamenie bajo dado el
regigiroe actual de la sconomia, cues el PIBE en terminos corvisntes fuae de 58 mil millanzs e
dilaras an gl 2011 y la deuda exierna esta en US0 10 mil millenes (17 %).

Proyectos importantas, como el Coza Gods Sinclair, de electricidad; fa Refineria det Pacifico, de
hidrocarburos; el aercpueiio ds Quits v sus vias de accesn; & tramo Rumishaca — Richamba de
& carretera Paramericana, gueden tener avances significatives, qus l2 dan a la poblacidn
ESpefanzas de lograr un mejoramisnto sustangial de ia serepetitividad e incleso generar
axportacionss de servicios.
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Las poiitices de centabilidad mas imporiante 2e rssumen a cordinuadian:

Brses cs nresantasion

Los estadas financiercs son presentados en ddtares de los Estados Unidos de América, moneda
de mediciin de fa Compafia v de curso legad v de unidad de cuenta del Ecuador desde maizo
del 2000

Los esiados financieros fusrcr preparados: de gouerdo con #Aormas vy practicas contsbles
establecidas o autarizadas por la Superiniendencia de Compafies; los balances generaies  a!
3% de Dicismbre det 2012, fuaren greparades apicands disposicicnes legales emitidas por los
organises estalzies de controd. Los valores que conforman los estzdes de ressliados estan
presentafos a sus costos histdricos, excepio los cgroos & g@stos par depresiacion de
propisdasas gue se determinan =obre i3 base ds valor re sxprasado y convertido = ddiares
americancs de tales activos.

Las Mormeas Internacionaies de Infarmacion Fingncizra, figen otligatoriaments desds el 201z,
2011 fue &l afie de transicion. no s evidencian cambios significativas en |z sslicecidn debido =
fue 2 emprass viene apicandg 108 procedimeenios contebles de general aceptacion.

Cambiz e la moneda de reporte

& partie gel 31 de marzo del 2000 e dodsr de los Estedos Unidos de America es la moneda da
medcion de fa Compshia La coavarsion de susras a délares de s Estados de Amerca =e
realize de acuarde com la norma ecuaionans de contshilidad (NECY 17,

Efective

Para propositos de elgboracion del estado da flujo de efeciive, la Compania considers efectivo
ias cusntas de cgja vy saldes en cusntas bansarias.

Activas Fijos

Estan ranisirados al costo Loz actives fjoz esian registrados al costo de adguisician re
expresado y convertido a dilares ds ins Esfados Unidos de América v se deprecian utilizando el
meteea da hinea resta. en base a la vide atil estimada de los respectivas actives, segln Ios
siguisntss porcentajes anuales:

Kiaguinarias y equipos 0%
Muekies y enseres 0%
Equipos dz Computacian 33%

Beconocinisntd de ngresos v costos

Los ingresos, costas v los gastos son registrados en base al matods de! devengada. as decir los
ingresos cuando B redizan y los cosios v gesios suando & conocen.
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Pedizipacion de Treheadores

L& compafisa, rescnoce con cargo @ resdltades del afc  en que se deawvenga, el 15%  de
participacidn de trahajadores en lzs uiilicades, da conlormizas con o eslablecids en 2! Codigo
de Trehajo Eouatorizno.

IMpuesio g la renis

Lz Ley de Regimen Trioutario interno, establece la tarnifa de imeuesto a ia renta def 23% parz
sooisdaces vy del 15% en case de reinversién dae wlilidadss.

Uso de Estin

La preparscion oa oz Estados Firancieros  de zcuszrdo cor las MEC, reguieren qus la
Administracion  ofectls  cierias sstimsciones inhereintes a la actividad acondmice  da la
Compafila qus inciden sobirs a presentacion de los Eswmdos Finansieros, Las estimaciones v
supuesios utiizedos se basan en el mejor conocimiente par parte de la Administracian dz los
hachog actuglas, sin embargo, os resultados finsles sodrian vanar en relacicn con los estimados
ariginales dedido a |z ocumrenciz de evantos futuros.

Cuentas por Cohrar

Al 31 de Diciembre  dai 2012, representzn el salic gor cobrar g clisntas por comisiones por
compra de carteras,

Seido al Saido sl
RRFRRER el b ST 2201

Clisntes US55 25 6606 10,127
Pravigidn
incobrables

LSS 25 566 10427

Al 31 de Dicieryzre  dei 2042, no e constifuye provisién por cuentas incobrabies, dado cue &3
axperiensia dei negosio y la foraleza de los clientes, han parmitido durante diez afios
aproximadamente tener cero incobrabilidad.
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Activos Fiiog

El getalle de los actvos fijos nafos, al 31 ce Dciembre del 2092 es &l siguienie:

Saldo & Szlde al
J112201 Agigiones Ajustas I
hiuelbles v enseres Uss 25424 1,543 - 27 87
Maguinzaiias y Equipos 14,675 - - 14,875
Equinas de Computasion 41,826 3.081 . 44917
Subtatz! 82,935 4624 et 82209
Depreciacién &cumiada (51,972 i5.359) - i87.361)
Actives Nelos uss . 20562 20,1928

Los cosios de mantenimienio v reparaciones dz mughlzs. equipes de oficina y de computacian
e registran & ceantas de rasuitados.

Ohlinaciones Bancariag.

A1 531 de Diclembre del 2002, coresponcdsn a présamos obtenidos eibizados comne capital de
frabaic para ia generecidn de ingresos vy & meicramienio de irfreestructirzs v sistemag de
informasian.

Paricipecion ce los trabajadores

De acuerds a fas leyes lsborales vigertes, la compania debe destina el 158% de |5 viilidad anual
antes dal impuesto g la renta para repartinio 2 sus trabaadores,

fpuesto 8 o renta

La provision de inpussto a la renta por el &880 terminedo 2l 31 de diciembre del 2012, he sido
calzuladz aplicando |13 tasa del 23%.

Ei Art. 37 de la ley Organica de Régimen Tributario interno y el Art. &7 da Raglarrento pais su
Aglicacion reformedo medients No. 457-5 de Giciembre 20 ds 2308 y No. 479 de Diciembra 2 de
2008 respectivamente digpuso gue a partic def afo 2008, las soctedades calcuiaran 2l impuesto
causado aplicando ba tarifa del 15% schre &f valor de ias utilidades gue reinviedan en 2l pais v la
tarifa de 25°% =obre g resto de cilidades, & cuslira bajaado un digito hasta &l 225% en el 2313

La consiliacidn  del impussia & la renta caloulzdz de acverdo a la tasa impasitiva legal y el
impuesta a la renta afectando & operaciones, fus como sigue:

3
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Ciciermiora 31, Ciciembre 31,
2012 2011
Utdidadss seg0n fbros anies de 85422 A7.8905
pertisicacion de trangjadores &
mpLeasto 5 i@ renta
15% parkicipasidn de trabajzdores 12 853 PhEE
{WOTR G
Liilidad después de patizipacian
& trabajadares 3454 49,220
nas gesios oo fefusibles B.a87 9.744
Manes Amortizacitn de perdidas
trbutatias de afios antericras (iR
Menros deduccion por pace &
trebeiadores
con digoenacidad (AR RN
Base imponitia scbqs wtidades
no reinveridas 67 458 3B.041

Impussto a la rents afestado por

al 23% {15558 PR
Total impugsioa la renis
arectado a cperasicres en ios
estados financieras o (LA CHOTAT
El mavisnients dal impussto a la renta fue como sigue:
Diciembre 31. Diciembre 31,
2012 2091

Saldo Inicial 14 GEY 9.450

Frowvisicn cel aflo 15.018 9,129

Fagos Efectuados 0 |

Menes retenciones dzl afo 18.8506 {14 RHE)

Saldo Fina 18.167 14.684
{8) Fasivo a Largo Fiazo.
[_ A 31 de Diciemzre  del 2012 Corresponds 2 s parte fo comiente de créditios bancarios
A‘) abtenidos como capital d= trabajo para fa gensracién de ingrescs. Los intereses se registran
K

B et melode cevangado.
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Cenital

Seta cornslituida al 31 de diciembre dei 02, por 8000 acciongs comunes. autorizads:. suschtas
y &0 crculacidn de valer nominal 1 cada una.

Raservs Legal

La ley de Compahias reguisre gque al manros el 10% da ta uiiddad tiguida anual s2a epropiada
cors resenve legal, hasta gue esta alcansz como minimo el 50% del capital suscrite v pagade.
¥sta reserva no puede ser distriovida a ios accionistas, excepte el caso de liquidacion de la

compeiia. pero cuede ser utiizeds ocaers absorber gérdidas fulutes o pasa aumentar g8 cagital.

Eesultados acumulados.

El salds e 2sts cuentz esia a disposicion de los accionistas de la Compafia v puede ser
utlizadz para la distribucion de dividendos v ciartos pagos tales como rgiguidacidn de
impuesios, etc.

Eventos Subsecusntas
A la fecha de aste infarme (30 de Srers del 20730 rg existen heches importanies cue afactan los
saldos de ios estados financieros en su conjunta.
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