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panamerican & asociados co.
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

A los Accionistas y Junta de Directores de:
ETORRES PUBLICIDAD S.A.

1. Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjunios de Etorres Publicidad S.A.
que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017,
el Estado de Resuliado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio vy e
Estado de Flujos de Efectivo cormespondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y ofra informacidn
explicativa,

En nuesira opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccion “Fundamentos de la Opinién Calificada®, los estados financieros
adjuntos presantan razonablemente, en ftodos los aspectos materiales, la
situacin financiera de Etorres Publicidad S.A. al 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo commespondientes al ejercicio
terminado @n dicha fecha, de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera (NIIF}) emitidas por & Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB).

2. Fundamento de la Opinién Calificada
Asuntos de Enfasis

¥ La compafia tiene obligaciones tributarias no pagadas
# Laempresa no ha hecho el Estudio Actuarial.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intermacionakes de Auditoria (NIA). Nuestras responsabiidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del
Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independiente de Etorres Publicidad S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas
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panamerican & asociados co.
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

Internacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus sigias en inghés) y las
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compafilas,
Seqguros v Valores del Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades
de éticas de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obténido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditorfa,

La Administracién es responsable de la preparacin y presentacion razonable
de los esiados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administracidn considers necesano para pemilir la preparacién de estados
financieros bres de incomecciones materiales. debido a fraude o amor

En [a preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la compafia de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segin commesponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando &l principio utilizable de empresa
en funcionamienio excepto si la Administracion tens intencidn de lquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exisia otra altermnativa realista

La Administracion y los responsables de gobiemo de Ia entidad son
responsables de la supervisidn del proceso de informacién financlera da la
compania.

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su comunio estan libres de incomeccidn material, debido a fraude
0 emor y emilir un informe de auditoria que conliens nuesira opinidn. La
Wrm;lunmmmw mmmtﬂumm
auditoria realizada de conformidad con las MIA's siempre detecte una
incomeccion matenal cuando exista. Las incomecciones maleriales pueden
deberse a fraude o emor y se consideran matenakes si, mdmdualmeanta o de
forma agregada, puede preverse razonablements que influya &n las decisionss
econdmicas que los usuarios toman, basdndose en los estados financieros

e —— _— -
Yiélez 356 v Garcin Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 - 2513557
Email: panamericony nsociadosi gmail.com

Guayaguil - Eeuador Pigina 4



panamerican & asociados co.
A Membar of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

Como parte de una auditorfa de conformidad con las MIA, aplicamos nuesiro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durantz toda la auditoria, también ldentificames y valoramos los riesgos de
desviacion mataerial en los estados financieros, debida a fraude o emor,
disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria sufickentes y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
desviacion materal a un fravde es mas elevado que en el caso de una
incorreccidn material debida a error, ya que el fraude pusde Implicar aclos de
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifeslaciones
intencionadamente emdneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimienio del control inlemo relevante para la auditoria con al
fin de disefar procedimiéntos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de
las circunstancias y no con la finahidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del conirol interno de la compatia.

Evaluamos la adocuaciin de las politicas conisbies aplicadas. la razonabilidad
de las esiimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracién

Conclulmes sobre |o adecuado de la ufilizacion, por la direccidn, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia da auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacién material relacionada
con hechos o con condiclones que pueden genarar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafia para continuar como negocio an marcha, S
concluimos gue existe una incertidumbre materal, se requiera que llamemaos (&
atencidn en nuestro informe de auditoria sobde la comaspondianta informacion
revelada en los estados fnancieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprasemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan &n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme
de audilora, Sin embargo, hechos o condiciones fuluras pueden ser causa de
que la Compafila deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunio, ia presentacion, la estructura ¥ @l contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los esiados
financieros representan las fransacciones y hechos subyacenies de un modo
que logran la presantacidn razonable.
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panamerican & asociados co.
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Comunicamos & los encangados del gobiemo de la enhdad, entre olras
cuestionas, el alcance y & momento de realizackdn de la auditora y los
hallazgos i de la auditoria. asi como cualquier deficiencia
significativa dal control inlermo que identiicamos en el ranscurso da la
auditoria,

Muestra opinidn conjuntaments con los anexos, sobre e cumplimiento de las
obligaciones tribulanas de Etorres Publicidad S.A. como supsto pasivo y
agente de retencion y parcepcion del eerccio terminado al 31 de Dciembre del
2017 se emiien por separados.

ay
S oy - ,—'"J ;ﬁl‘;;d#‘-v"/ﬂ “'g-_
i C.. Socio
nte Legal

Ing. Mario CONMARTINEZ C.LTDA.
Represents RMAE No., 110

RMNC- No. 13.333

Guayaguil, Ecuador

Junio 25, 2018
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panamerican & asociados co.

& Mlember of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

ETORRES PUBLICIDAD S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Eapresado en Didlares)
Afios Torrinsdon al
ACTIVOS 31 da diciombre
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2018 2017
Efectivo y Equivalontes al Efective 1 100,00 1083211
Actives Financheros 2 §15.543,10 16182733
Servicios y Otros Pagos Anticipados | 21.599,00 0,08
Activos por impuesios Comsntes 4 214.138.88 1861077
Otros Activos Cormientes § 399.338.83 §78.222.10
Total Activo Corrente uUss  1.1507TRT9 1.058.292. 1
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 8 148.438,07 17194183
Total Actives No Corrlentes uss 148.438,07 171.941,83
TOTAL ACTIVOS Usf 129921786 1.231.234 14
Ledo. Edmundo Tormes Pefla Ing. Veronica Cecilia Totoy Juna
C.L No. 0909239618 RUC No. 0518754169001
Representante Legal Reg. Contador: 046219

Vianse lus notas que acompafian a loa Estados Financieros
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panamerican & asociados co.
A Mymbar of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

ETORRES PUBLICIDAD S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Dalares)
Anos Terminaion a|
BASHO ¥ PATRIMOMIO DE LOS ACCIOMISTAS 1 de giglemtire.
EASIOS CORRIENTEE Hotas 2018 017
ObBgacknes Banceras y Enancaras T 119.286,03 109260 48
Cusntas y Documentos por Pagar 8 BE3 E1T52 B34 Te0 51
Impussic por Pegar ] 1.0 S0 8311AT
Gasios Acumuladas por Paper W msessr  __ eesoase
Tl Pasiroe Comenies USS 1LOTANILST BEETELEA
Fanbvos & Lirgs Plaro " 102 716,55 338812.30
Total Padivis io Corfmevie Uss 102 T16.38 ____m
TOTAL PASNOS USS _11TE 84813 1092 884,74
Batrimonio de ips Accioniyies
Capital Social 12 B0 0D 800,00
Resarva Logal 400,00 404,040
Resarya Fecuilatva 1M.78.78 11.784.78
Hesuitados de Ejercicios Anterores 100.811.90 100442 96
Utildad o Perduis del Eproicio BET 16.170.66
Tatal Patrimanio de los Accionistas us§ 'Ill.lllﬂ lll.!M
TOTAL PARNOS ¥ PATRIMONID USS 129521788 123123414
Ledo Edmundo Torres Pefa ing. Veronuca Coclia Totoy Juns
C1 Mo 0R0BIINE1R FUC Mo ESTSTEA188001
Repressntants Legsl Rag Commdor BALT1H

Vianso las notas que acompanan a los Estados Financieros
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panamcerican & asociados co.

A Mrmber of RUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

ETORRES PUBLICIDAD S5.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Dialares)

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS

Ventas Tarils 12%

Ventas Tarifs 0%

Total Ventas

Total iIngresos Operacionsles

lCostos y Gastos Dperagionales
Costo dé Ventss y Produccicn
Gastos de Venias
Gastos de Adminkstrackin

Gastos Financieros

Total Coslos y Gaslos Operacionales
Utitidad Bruta

+
Otros Ingresas
Total Otros Ingresos Mo Operaclonales

Gastos no Daducibles
Total Oiros Gastos No Operacionales

{-) 15% Partcipacidn Trabajadores
{<} 22% impuesio a la Renta
Utilidad del Ejercicio

Lecdo. Edmundo Taorres Pefla
C.L No. 0809230618
Represontanis Legal

Afios Tormingdcs &l
dlds diclomibrs
2018 2017
1.628.411.83 1105467 41
60.06T 63 408,00
USE _ 1.689.500,08 1.108.115.41
USE  1.589.508.08 110611541
L 1ST. 181,00 58T G0RAT
-58.065,04 ~1089.063.09
272034 80 -281.402.43
-3.304.59 -34. 839,02
Uss _ -1.530.585.23 A.013.012,71
Uss BB.82381 $3.102,70
414787 448,25
uss 4,747 .87 448,26
36 598,27 -36.588,70
USs -36.608.27 -35.588.70
264T2 63 67.962,26
-1.97T0.8R A.604.34
1367060 H3.007 26
uss 883108 16.170.68
Ing. Veronica Cecilla Totoy Juna

RUC Mo, 0918754168001
Riag. Coniadar: 048210
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panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

ETORRES PUBLICIDAD S.A.

_ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en Délares)

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO CORSOLIDADD

[CAMEIDS DEL WA AN EL PATRINONG: - | sl woueE| mangs|  BIME
e [ ml B
| s iy Tom i s o & ol
et WM N TR
Ledo. Edmundo Tomes Pefia Ing. Veroaica Coclia Toloy Juna
C.L Ko. 0908230618 RULC Mo DS1ETS4 160001
Representanis Legal Reg. Contador: (46219
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panamerican & asociados co.
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTI.
ETORRES PUBLICIDAD 5.A,

ESTADOS IVE FLUIOS DE EFECTIVO
AROD TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en Didlares)

deig anit
THCHEMEN T RETO JISARNLIC K| BN BL EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFROTIVE, 14,84 QLT TER
ANTES DEL EFECTO UE LOE CAMBION EN LA TASS DE CAMED
FLUJOS DE EFEETIVE PROCEDEN T DE {UTH A0S EW) ACTIDADES OF oPERAcisn | apizan] [ oiaseaan|
Chii $6 Gl i LI ITT TATETTE AL
Uitilalin gaislfaioibins BF Lil wraling e e j prrrincifoe de seoms ST AT ETH AL
m—n#ﬂm*m U BN RET RG]
Fagin s du framew BT E bl 0 WP MEE AR
hmnmnm A3 WE2.58 A I 30
b HUL AT
us-__-u- 4 PR T ]
P [ R TR0 PROCE W TE S D AT AEADC £ ACTIVIDADS S D ivviERiatey [TETLET ey
W SR Gd R o W ELLE:]
PLLLICHS EIE B T PR £ 0TI GDMNRR ) A T (06 MR RAC I T LR T
FIrareatcs i Fintion & Mg i _ AL EREF LTSNS
WOMEMENT O DIBMMLICKON] N8 0 OF BFECTIVO ¥ EQUVAL ENTES A EFECTRD Ll L TR
EFECTWO ¥ EQUNVALENTES AL §FFCTIVD AL PRIMCIFIO DEL PEROOO
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTER M. EFECTIVO AL FINSL DEL PERDIDD.
CONGCLMACION ENTHE LA GANARCIA (PERDIDA] NETA ¥ LOS FLLLIOS DE OFERACISN
GANANCIA PERDIEA) AMTES (8 19% A THABAJADORES E MPUESTD A LA REHTA AT ErAazIe
AMESTE PR PANTEIAS KNS TINTAN AL EFEQTIVO: REETEE] 44, 798,38
R e Ak (1 denincarion y amaisanisn ILESEE T eanTe
RIS [T B [V e ke ALEIAN Saparas
s e GANLS g AN i imbasdnme ARTILAR
ICANEIICTS BN ADTROON ¥ FASOE AL ETHS ELLELTE
in i 2 ot ot Rk AR A TRETT
s i 4 00 THAPROY
F TP T PSTTS TS B e SFT i OR R R
[RryT— Ai0RET A BT i
mm-ﬁﬂ_ﬂl—-_ FEEFIN ] TR ATLEL
W A 27.305,38
n—u—u m-m--_— b REIT 1) A
% LN 1] Az et
o m—lﬂ— e A1MTE — T
Fun 04 s sree - oo s - R T
Luk. Edwmndo Taares Pata g Vurenins Cacile Tatoy fune
CLL R, (RIS FLAC Mo TSR |
Fnpratanlinte Legal Foing, Camtadir J481 18
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panamerican & asociados co.
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

ETORRES PUBLICIDAD S.A,

NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

1.-Informacin General:

Maturaleza del MNegocio. - Etorres Publicidad S.A. (en adelante ls
“Compania’), fue constituida en la Repiblica del Ecuador, ciudad de Guayagquil
d?AdaWdu!HﬂrpuwthumG-'desmu

Las politicas contables mas imporiantes ufiizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan 8 continuacion

Bases de presentacién. - La empresa Beva sus regestros dé contabilidad sobre
Ia base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo
con ias Mormas Internacionales de Informacitn Financiera

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de |a socedad ha efechuado estimacionss que alectan los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gasios Esias estmaciones son
subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres v ulilizacion del juicio, por o
tanto no pueden sar determinadas con precisicn.
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A Mymber of BURINESS COMSULTING SERVMCES INTL.

En consecuencia. los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantas realizadas por la administracion e refieren a
detenioro de los activos linancieros, estimacion de la recuperacion de la cartera
de crédito, producios por cobrar y olras cuentas a cobrar, deterioro de bienes
realizables y bienes de uso, vida (fil de los inmuebles, mobiliarle y equipo, v
eslimacionas de pasivo.

mumummumhmm
para cuentas de dudosa recuperaciin de acuerdo con e articulo 10, numernal
11 da la Ley Orgénica Régmen Trludano Infermo an conhcordancia con el
articula 25, numeral 3 ded Reglamenin para la aplicacion de la Ley Organica
Régimen Tributario. En opinidn de ka administracion de s empresa, los valores
50N recuparables en su totaidad, por lo gue no requiere provision adicional

Otros Activos Cormigntes,

Corresponde principalmente anficipos eniregados a fterceros por servicios o
compra de hienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por anticipado
los cuales se encuentran valorizado a su valor nominal. Los saguros pagados
por anticipados son amodizados mensualmenta en linea recta considerando el

pariodo de vigencia de la pdliza de seguros.

Cormesponda principalmente a: anticipo de mpuesto a la renta, crédito thbutanc
impuesio al valor agregado (IVA) relenciones an la fusnie, y de anticipos de
impuesto a la renta efectuados por los chentes; las cuales se encueniran
valorizadas a su valr nominal y no cuenian con denvados implicitos
significativos que generen de presentarios por Separado.

Las perdidas por delerom de activo por impuesios COMBNIeS & NO IBCUPErar
son registradas como gasto en el Estado de Resultado integral, en base al

analsis de recuperacion o compensacion de cada una de los impuesios por
cobrar.

e ————
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panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

Propiedad, Planta v Equipos:

Las propiedades, planta y equipo san registradas al costo histdrico menos la
dapreciacibn acumulada y &l importe acumulado de las perdidas por deieroro
da valor.

Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes fangibles
adquiridos para el giro dal negocia,

El costo de reparacion y mantenimignto, incluyendo la reposicion de parlidas
menores se carga a los resultados del afo a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del ejercicio v se
cakeulan baje el método de linea recta y las tasas de depreciacidn estan
basadas en la vida probable de los Dienes, como sigue;

Activos Vida Util % de Depreciacitn
Edificios 20 2%
Maguinaria y Equipos 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computo 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

Norma Internacional de Contabilidad Mo, 16; Propiedad Planta y Equipe

La mommativa emiida por el NIC requiere |la revaluaciin de los bienes
inmuebles por medio de avalios de perifos independientes al menos una vez
cada cinco afiog aliminando [a opeion de mantenerlos al costo o revaluar atro
tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitidc a algunas entidades reguladas convertic
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras gue fa
MIC 18 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depraciacion
del activo. Una consecuencia de este tratamiento es gue las entidades
requladas que presenten un deterioro en sus actives fijos, deberan reconocer
su efecto en los resultados de operacion, debido & que no 58 podria sjustar
contra el capital social. La NIC 16 indica gue 2l deteriora se registra contra ef
superavit por revaluacion ¥ s no es suficiente, la diferencia se registra contra al
estado de resultados.

La MNIC 16 reguiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continden depreciando. La normaliva emitida por el NIC permite gue las

—_———— - ——
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panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.
mmuthHWHMrn
realizables.

Il O orrientes: En cada cieme anual se evallia
umﬁrﬁ:mmmummmmum
comentes. Si existen tales indicios, la Compafia estima al valor recupérable del
activo, siendo este el mayor entre @l valor razonable, menos los costos de
ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuents de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando &l valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor nelo
contable. se considera que existe delenor del valor

Ingresos: | os ingresos por ventas de sus producios prncipales se registran en
los resultados del afo en base a la emision de facturas de la compafiia.

Costos y Gastos

Se registran al cosio histdrico y se reconoce @ medida que son incurridos,
independientements de las fechas en que haya realizado el pago y se registren
en e penodo en que se conoce

Gasto por intereses. - El gasio por inlereses, se reconoce sobve la base de
devengado.

Obligaciones Financieras y Bancarias.

Representan pasivos financienos que se reconocen a su valor razonable. Estos
préstamos sa registran a su cosio amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos y el valor de redencion se reconoce en ef estado resultado
integral del afto usando &l método del interés electivo

Los prestamos se clasifican como pasives comentes a menos que la comparia
mngndnmmmaldndﬁﬂwdpamdemwimwm
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera

mrpﬂndnﬂhqampﬂnhmnﬂrmnmmuw

Lu:mMpwpugwmpmhmmMﬂmmnwwﬂpsu
determinables, que no colizan en un mercado activo y e monto inicial son
registrados a su valor nominal ya gue su plazo medio de pago es reducido y no

—_—
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axiste diferencia material con su valor razonable, ademas que un porcentaje
importante de la compra realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
provesdores,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago
con proveedores locales v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el
curso normal del negocio.

Las ofras cusntas por pagar coffesponden principalmente a cuantas propias
del giro del negocio, lal anficpo de clientes, obligaciones patronales y
tributarias son reconocidos al inicio y posteriommente 8 su valor nominal

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos & los resultados del
afho 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la Renta. - De scuerdo a lo sctahlacido en &l aniculo 37 de la Ley
de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constitubdas en el Ecuador,
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domicihadas en ol pals v
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiclliadas
gue obtengan Ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
valnte y dos (22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesta a la renta comprande el impuesto a la renta comienta v al
diferido sa meconoca an el estado de resultados integrales, exceplo cuando se
trata de panidas que se reconocen directamente en @l patrimonio, En este caso
&l Impuesto también se reconoce en offos resultados inlegrales o directamente

an &l patrimonic.

Impuestos a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renta comente se caicula medianie la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del
aho que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesio del 22% de las uliidades
gravables, la cual se reduce al 12% =i ias uliidades son reinvertidas por o

confribuyents.
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Anticipo de Impuestos a la Renta

A partir del ejercicio facal 2011 enind en vigor la norma que exge & pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reporiadas el afo anterior sobre el (.2% del patrimonio total, 0.2% de
los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos total

La referida norma astablecid que en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que &l monto del anticipo minimo, esle URiMo se convertira
en impuesio a la renta definitive, 3 mencs gue & contribuyente solicile al
Servicio de Rentas Inlermas su devolucidn, lo cual podiia ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue nge la devolucion de este anticipo

El 20 de noviembre del 2017 el presdente de fa Republica Licenciado Lenin
Moreno Garcés emite un decreto epecutive # 210 de Exoneracion de Anticipo
de Impuesio a ka Reénta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago dei saldo del anticipo del Impuesto
a la Renta comespondients al perodo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturakes, sucesiones indivisas obligadas a levar
contabilidad y socikedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a quinientos mil (USS
500,000.00) dolares de los Estado Unidos de América.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a
la Renta corespondienis al periodo fmscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturaies sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y socedades, cuyas ventas o ingfesos brulos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017 sean de entre guinientos mil (USS 500,000 .01) dblares
de los estado Unidos de América y un centavo de ddlar hasta un milldn (LSS
1000,000.00) dolares de los Estado Uridos de América

Articulo .- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo ded Impuesto a
la Renta corespondiente al perinda fiscal 2017, para los siguenies
confribuyentes: personas naturaies, sucesiones ndivisas obligadas a Bevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017 sean de un millon (USS 1000,000.01) dblares de los
Estado Unidos de América y un centavo de dolar o més
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Impuesto a la renta diferido

La circular No .- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro Oficial
NO.- 718 del & de junio del 2012 indica gue la aplicacion de la deducibilidad de
costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rnge por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su reglamento
respectivo, y en ningune de dichos cuerpos nermativos se ancuenira pravisia
la aplicacion d& una figura de reversos de gastes no deducibles de panodos
anteriores para efectos de la determinacion del Impuesto a s renta on el

pefiodo comisnte,

Con base a lo detallado en el pamrafo anterior la Administracion de la Compadia
considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases ftributarias de los aclivos y pasivos y sus
respeciivos valores mostrados en jos Eslados Financieros, que genaren un
active adicional o paskio adicional & la renta difendo

Segun el arficulo 37 de la Ley Régimen Tributario Intemo las sociedades que
reinviettan sus ulllidades en el pais podran obtener una reduccidn de 10 punlos
porcentuaias de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l monto reinvertido en
activos productivos,

i bifacio : Segdn &l Arl. #10 numeral
13 de la L.OR.T.I, serd deducible Ia totalidad de las provisiones para atender el
pago de desahucic y de pensiones jubitares patronales, actuarialiments
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por ko manos
diez afos de trabajo en la misma empresa

Base de Medicion, - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la

Moneda funcional y de Presentacién

La sociedad presenta sus estados financieros en délares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000

e — R —
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La administraciin da resgo estd bajo la responsabiidad de la Gerencia de la
Compafia

Riesgo de mercado
Los nesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa do interés

La compafia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razin de
que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras por lo cual,
en opcion de la Gerencia, la Compaiia no fiene una exposicitn imporiante a
los riesgos de tasa de interds.

Riesgo de precip

La compafia opera en el mercado local por sus caracieristicas de operacion
los precios da los servicios y costos contratados son generalmenta negociados
a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo,

Riesgo de tipo de cambio

La Compahia realiza sus operaciones principales danicaments en dolanes de los
Estados Unidos de Noreamérica, moneda de curso legal en ol pais. por lo
tanto, no se presentan efectos por vanaciones de tipos de cambio en los
Estados Financiaros

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito s e resgo de gue una contrapane no pueda cumplic con
sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o confrato de venta,
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genérado otras cuentas por pagar menos el eféctivo y equivalentes de efectivo.
El Capital total se caicula como el "Patrimonio neto” més a deuda neta

de

La Administracidn dispone de informacion gue le pemite monitorear los
requerimientos de flujos de efective; nommalmente la sociedad fiene como
objetivo contar con lps recursos necesaros para solventar los gastos
operacionales esperados durante un peniodo de un mes, incluyendo &l pago de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas qua no puaden predacinee razonablemente. A la fecha
de emision de esle informe no se han detectado sltuaciones que a criterio de la
Administracion pusdan ser consideradas como nesgo de liquidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA
2016 2017

Utiidad del Epercicie BATLR ST9E2.26
15% Parficipacion Trabajadores 57058 45U
Utiad Antes de Impuesto US§ 2s01E5 TN
[+) Gastos No Deduchbles Locales BET & 0
Saldo Utilidad Gravable Us§ 621390 49.267 92
Total mpuesto Causado 16080 A2
{+ Creditos Tributanios Afios Anterores o 4652n
|4 Retenciones en a Fuents reaizadas del Ejercicio ASHOAS 4610828
Saldo a Favor del Contribuyente US§ 146985 79784
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

(Mota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017

50N COMo Skl

2018 any
Caja 14 100,00 0.00
Bancos 12 0,00 10.632.11
uss 100,00 1063211

11.Caja 2018 2017
Caja General 100,00 0,00
uss 100,00 0,00

1.2 Bancos 2016 2017
Pacifico Cta. Cte. 0,00 10,528 85
Produbanco Cta. Ahorros 0,00 326
uss 0,00 10.632,11

{Nota 2) ACTIVOS FINANCIERDS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diclembre del 2017 es como sigue:

2016 207
Clientes no Relacionados Local 2178500 24531836
Clientes no Relacionados Afos Ateriores 20686742 0,00
{4 Provision para Cuentas incobrables 313932 834910
US$ 51554300 15182133

B
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{Nota 3) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle da Sarvicios y Otros Pagos Anlticipados al 31 de Diclembre del 2017
% COmo Sigue:

2016 207
Anticipes a Proveedores 21.599.00 0,00
Uss 2150900 0,00

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuesios Comentes al 31 de Diciembre del 2017 fue
COMQ Sigue

poiid
Credito Tributario (IVA) 19729611 21881077
Credito Tributario (Rentaj 16.902.75 0,00

USS __ 21413886 218.610,77

{Nota 5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El detalla de Otros Activos Cormentes al 31 de Diciembre del 2017 son como

sigua
ol ] fuild
Activos Financieros mantenidos hasta Venciemiento 5.1 20.000.00 20.000,00
Accionistas 52 Imalnm 658.222.10
USS 19933883 678.222.10
Fidecomiso Mercantil “VTP-GM-Hotel” 000000 2000000
o i NS ]
§2.Accloaiipe ol Ltk
Accionistas i 658.222.10

uUs§  379.33883 658.222.10
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(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Flanta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017 son
COMO Sigue

SALDOAL |cOMPRASO| amsms: | SALDDAL
SONGEFTD JUMNG | ADICIONES | SASRCAOON | 31127

COSTO
Edificios 15185453 000 000 191.864,53
Musbies y Ensers 1e.089.20 0,00 0,00 14,089,20
Maguinaria y Equipos &56177 0.00 000  G663TT
Equipo de Computacion | Softwars nsms 000 000 2297150
Vehiculo y Equipos de Transpare 41.413.53 0,00 0,00 41.133.93

uss a3 ratord .00 0.00 ITEAZ302
Depreciacion Acumulada AZIMES  ALAAAST 3684833 10488118

USS  WBAIS0T  AJAMAST 3684833 17184183

{Mota 7) OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El detalla da Obkgaciones Bancarias y Financieras al 31 de Diciembre ded 2017
25 COmOo Sigue:

018 2017
Sabragiro Bancario 74 115428424 173.132,30
Tarjetas de Cradito 72 3.861,79 26.127,18
Uss 11928603 199.259 48
7.1. Sobregiro Bancario 2018 2017
Bolivariana 16.110.26 2943549
Delbank 7.22575 19.268,14
Pacifico 19,446 A7 0,00
Proamerica ' 7264176 124,427 67

USS 11542424 173.132,30

7.2 Tarjstas de Credite 2016 2017

Diners Club 286179 5.409,55

Bankard 0,00 19.717,63
Uss 386179 26.127,18
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{Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalla de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2017

0N COMO sSigue:

Cuenta por Pagar no Relacionados Locales
Prestamos de Terceros

Anticipo de Clientes

Provisiones

31.C P Locales

L2 P mos de Terc
Factoring

8.3, Anticipo de Clientes

Jimener Matamoros
Dinardap

Seguros Sucre

B4 Provisiones

Patente Municipal

1.5 x mil Municipal
impuestos Predial Municipal

B
B2
B3
B4
uss§

uss

uss

uss

us§

2016 2017
54992261 434,087 15
0,00 T4.107,70
308,020,898 8.361,50
557432 6.204,16
863517 B2 524.760,51

218 au
54992261 M"Ii
54992281 434.997 .15

201 17
0,00 74.107,70
0,00 T4.107 .70

2018 017
0,00 9.361,50
207 82818 0,00
100.182,70 0,00
308.020.89 8.361,50

2016 w1
159394 4A4TT 28
183510 167160
14528 14528
557432 6.294,16
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(Nota 9) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Fagar al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue:

Impuesto por Pagar 8.1

us$

8.1. Impuesto por Pagar
Impuestos por Pagar Afios Anteriores

Impuestos por Pagar
uss

(Nota 10) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2016 17
§1.823,10 $5.933 57
61.823 10 55533157
2016 2017

48,155,66 £9,993 49
12,667 Ad 5.940,08
£1.823,10 £5.03357

El datalle da Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2017 es

como sigus

Beneficios Soclales 3 Empleados 10.1
Obligaciones con el IESS 10.2
Uss

10.1. Banaficios Sociales a Emplaados
Déeimo Tarcer Suelda

Décimo Cuarto Susldo
Suedos por Pagar
Actas Finiquite
15% Participacién Trabajadores
uss

10.2. Obligaciones con el [ESS
Cuentas por Pagar &l IESS
Convenios con ol IESS

uss

2018 2017
13.376.54 46.260,01
16.129,08 20,548,97
28,505,562 66.908,98

2018 017
936,29 5398,03
3.965,00 268750
4503,77 3,850,560
0,00 25,579 54
3.970,88 8.694,34
13.376,54 46.260,01

2018 2017
7.176,29 9.072.29
8.952,79 11.476,68
16.129,08 20.548.57

R ——
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{Nota 11) PASIVOS A LARGO PLAZD
El detalle de Pasivos a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2017 es como

sigus:
2016 il
Bancos Locales 114 10.400 95 17151308
Otras Cusnias por Pagar "2 23680 BAA18,11
USs__ 10271656 23593220
114, Bancos Locales FEil] i1
Delbank 4 NETEHE
Produbanco 6.258 75 150.837,14
L5 10400 85 1T1.513,09
112 Otras C 2018 Foitd
Municipio de Guay squi an &4.419.11
uss 231560 4.418,11

Banco Delbank
1. Facha de inicle: 3 Febrero del 2015
2. Focha de culminacién: 31 Abril del 2017
3. No de operacidn: 11024066371
4. Monto: $ 30,000.00
5. Tasa de interés: 8.76%

» Produbanco
1. Fecha de inicio: 16 Junio dei 2017

Fecha de culminacion: 4 octubre del 2024

Monto: § 80,402.10

2

3. Mo de operacion: 12775666
4.

5. Tasa deo intorés: 11.23%

1. Fecha de inicio:21-09-2012

2. Fecha de culminacién: 22-08-2022
3. Monto: 166,791,114

4. Tasa de Interés: 8,37%
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{Mota 12) CAPITAL SOCIAL

El capilal suscrito y pagado es de Ochocientos 00/ 100 Délares de los Estados
Unsdos de Amérnca. divididos en Ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un dolar cada una como Sigue’

Ke.De ValorPor ‘“ipor Valor Total

i Acciones  Acciones  Acsion 2017
Torres Pefia Daniel ignacio 30100 1000% 30,00
Torres Pofia Edmundo Befisario 720 100  90,00% 720,00
800 100% 800,00

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De scuerdo con el Registra Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafias que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismes que al terminar ef afio economice se convierta un titlulo
de cradito a favor de la compania v que se liquida en [a canciliacidn tributaria

Reservas

Do acuerdo a la legislacion vigente la compania debe transferir al 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalents al
50% del capital suscrilte. - La reserva legal puede ufilizarse pars compansar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuinse entre los
mccionistas an caso de liguidacion de la sociedad

Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de diciembre del 2017, la compafila Etorres Publicidad 5.A. Obtuvo una
Utilidad Neta USS 16,170.66

En cumplimiento de tas disposiciones comfenidas en la ley de compaiilas,
hemos obtenido de los adminisiradores informacidon sobre las operaciones y
registros de Etorres Publicidad S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual informames lo

siguienta:
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1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor
y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios
importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a
la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entré en vigencia a partir del 1 de junio del
2011,

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (2 de julio, 2018) no se produjeron eventos que en |a opinién de la
gerencia de la compania pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financiaros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobades por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En la opinion de la administracidn, estima no habra modificaciones
al contenido de los mismos.
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