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A Member e BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. 

Dictamen de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas y Junta de Directores de: 

ETORRES PUBLICIDAD S.A. 

1. Opinión Calificada 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Etorres Publicidad S.A. 
que comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2017, 
el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el 
Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha 
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen 

un resumen de las políticas contables significativas y otra infomación 
explicativa, 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la 
sección “Fundamentos de la Opinión Calificada”, los estados financieros 
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
situación financiera de Etorres Publicidad S.A. al 31 de diciembre de 2017, 

Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

2. Fundamento de la Opinión Calificada 

Asuntos de Énfasis. 

> La compañía tiene obligaciones tributarias no pagadas 

> La empresa no ha hecho el Estudio Actuarial, 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con 
dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabildades del 
Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros de nuestro 
informe. Somos independiente de Etorres Publicidad S.A. de acuerdo con el 
Código de Ética para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas 

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 — 2513557 
Email: panamericany asociados gmail.com 

Guayaquil - Ecuador Página 3



  

A Member o BUSINESS CONSULTING SERVICES INTI. 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compañias, 
Seguros y Valores del Ecuador y hemos cumplido las demás responsabllidades 
de éticas de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de 
¡auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión calíficada de auditoría, 

  

  

3 cl 
Se li 

    

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de información Financiera (NIIF) y del control ntemno que la 

Administración considere necesario para permiir la preparación de estados 
financieros bres de Incorrecciones materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de la valoración de la capacidad de la compañía de continuar como empresa 
en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 
¿con la empresa on funcionamiento y utilizando el principio utlizable de empresa 
en funcionamiento excepto si la Administración tiene intención de liquidar la 

sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista 

La Administración y los responsables de gobiemo de la entidad son 
responsables de la supervisión del proceso de información financiera de la 
compañía. 

4. Responsabilidados del auditor en relación con la auditoria de los 
Estados Financieros. 

"Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados 
financieros en su conjunto están ibres de incorrección material, debido a fraude 

9 error y emir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. La 
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realzada de conformidad con las NIAS siempre detecte una 
incorrección material cuando exista. Las incorecciones materiales pueden 

deberse a fraude o or y se consideran materiales si, individualmente o de 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya on las decisiones 
«económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edifico Briz Vera Teléfono: 2510155 — 2513557 
Email: panamericnnyasociadosadgmail.com 
Guayaquil - Ecuador Página 4.



  

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria; también Identíicamos y valoramos los riesgos de 
desviación material en los estados financieros, debida a fraude o emor, 
diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pe 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
desviación material a un fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar actos de 
colusión, — falsificación, — omisiones — dellleradas, — manifestaciones. 
intencionadamente erróneas o la elusión del control interno. 

Obtenemos conocimiento del contro intemo relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de 

las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la 
eficacia del control interno de la compañía. 

      

Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas, la razonabilidad 
de las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la dirección, del principio 
contable de negocio en marcha y, basándose en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre si existe.o no una desviación material relacionada 
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 
la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requioro que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 

adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informo 
de audilora. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de 
que la Compañía deje de ser un negocio en marcha 

Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la infomación revelada, y si los estados 
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo 
¡que logran la presentación razonable. 
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Comunicamos a los encargados del gobiemo de la entidad, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los 
hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia 

significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoria, 

5 

  

Nuestra opinión conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las 
obligaciones tnbutarias de Etorres Publicidad S.A. como sujeto pasivo y 

agente de retención y percepción del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 
2017 se emiten por separados. 

  

A ES main hiela 45. 
ing. Mario €, Socio CONMARTINEZ C. LTDA. 
Representante Legal RNAE No. 110 
RNC- No, 13.333 

Guayaquil, Ecuador 

Junio 25, 2018 
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ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA    

  

(Enpresado en Dólares) 

Mos Terminados al 
ACTOS 31 de diciombre 

ACTIVOS CORRIENTES 2018 2017 
Eltecio y Equivalentes al Etectvo 10090, 1083234 

Actos Financieros 5554370 15182733 
Servicios y Otros Pagos Antcipados 2159990 07 

Actwos por Impuestos Comtentes. 2119036 2861077 
Otros Activos Corrientes 9933843 7872250 
TotalActo Contento US$ 115077878 106920231 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propledad, Plata y Equipo s 14843897. 7194143 

Total Actos No Cortontes Uss_ tan4o8o7 4m194183 
TOTAL ACTIVOS US$ 1299247, 123123094 

Ledo. Edmundo Torres Peña Ing. Veronica Ceci Toto Juna. 
CL No 009239618. RUC No, OS18754169001 
Reprosentante Legal Reg.Contador 046219 

Vónnse las notas quo acompañan a los Estados Finnncioros. 
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ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Expresado en Dólares) 

PARIO YPATRMONIO DE LOS ACCIOMSTAS: 
PARIO comme pon 

vtgaciones Sence y Financiar > 
Cuantas y Docamentos por Pagar . 
trueno por Pagar . 
onto Acumulados por Pope 10. oososes 
Tot Pastos Comenos ess raras 

a 01 —sariese 
Tora Paatros no Comente ss —searieas 
ora PASOS ves, 
Patrimonio de os Asco 
Capua Socia . 0000 
osara Lega 0090 
narra Pecutatva szasza 
Fosinados de Eres otero sostrae 

¡ina o PerdadelEjeeca anos. 
Tor Patrimonio de os cintas vos azzacnza  —tseso0%0 

TOTAL PASOS Y PATRIMONIO Vos Aaónaós tamara 

eso. Eómundo Tom Peña tos Veronica Cia Toty una no oran oo otra oran Lag Tos Comsor esera 

Véanse las notas que acompañan a los Estados Financieros 
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ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL. 

(Expresado en Dólares) 

  

Atos Terminados 
Tie cio, 

INORESOS OPERACIONALES 2018 2012 
VENTAS 

Ventas Tarta 12% RAMAS 10BA6A1 
Ventas Tarta 0% 50.097,53 snDo. 

Total Ventas US —T30930000 TOBA 
Total ingresos Operacionales. US$ 180930900 1a0RtiBar 
ft Contos y Gatos Operacionales. Costo de Ventas y Producción ANSTABLDO 7087 

Gastos de Ventas 30065Ds 1090830 
Gastos de Agministación mo aos 

Gastos Financiaros 483, 
Total Costos y Gastos Operacionales EA 

310270 

  

L010s Gastos No Operacionales Gastos no Deducibios -20.59927, 
Total Otros Gastos No Operacionales. us 050927 

"tidad antes de Trabaladoros e impuestos. 2647283 
(16% Parteipación Trabajadores. 397088 
(22% Impuesto al enta 2070s0 
Vtikdad del Ejecico ss ass 

    

Ing. Veronica CecitaTotoy Juna 
RUC No. 0918764169004 
Reg, Contador: 046219. 
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ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en Dólares) 

ESTADO DE CAMBIOS ENEL PATRONO CONSOLIDADO. 

  

Lado Edmundo Tas Peña ng Vers Coca Tot, Ja 
CL No O9RZA RUC o rss! 

Represa Lega Rog Cantar 
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   INES CONSULTING SERVICES INTI. 

ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en Dólares) 

  

ct 
FALDA RENO PMOCRDENTE E ETLLADOS Es ACTES OS OPA [ERA 

   

a o ams    a a 

  

CAMANCA PENAA AE 08 AMABLE EMPUESTOALARENTA 

a 

   
me a 

o rt 
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A Member BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. 

ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2017 

Negocio. 
*Compañía”), fue constituida en la República del Ecuador, ciudad de Guayaquil 

el 24 de noviembre de 1999 y por Resolución de la Junta General de Socios, 
podrá establecer sucursales dentro del terrtorio ecuatoriano. El plazo de la 
duración de la compañía es de 50 años a part de la inscripción en el Registro 

Mercantil 

Su objetivo principal: Al negocio de publicidad o propaganda púbica o riada por medos de la empresa esca, oral radio, televisión, carteleras, 
cinematográficos, jngles, documentales. 

La compañía Etorres Publicidad S.A. su Capital Social al 31 de diciembre 
del 2017 es $ 800.00, divididos en Ochocientas acciones ordinarias y 
'nominativas de un dólar 

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales 
domiciliadas en Ecuador. 

Las políicas contables más importantes utilizadas por la Sociedad en la 
preparación de sus estados financieros se detallan a continuación 
Bases de presentación. - La empresa lleva sus registros de contabilidad sobre 
la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo 
¡con las Normas Internacionales de Información Financera. 

a
 ql 1 ll 5 
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En consecuencia, ls resutados reales pueden diferir de ostas estimaciones. Las estimaciones importantes reakzadas por la agmnstración se seteren a 
detenoro delos actos fnancieros, estmacn de la recuperación de la carora 
de crédito, produclos por cobrar y oras cuentas a cobrar, deterioro de bienes 
realzablos y bienes de uso, vida úti de los Inmuebles, mobllalo y equipo, y 
estimaciones de pasivo. 

Electivo y sus Equivalentes de Electivo: Incuye valores en caja, cuentas Bancarias mantenidas localmente. Los sobregros bancarios son presentados 
Como pavo comente en os estados fnancxros 
Cuentas por Cobrar y Provisión para Cuentas incobrables: Las cuentas por Cobrar se presentan al valor nominal. La compañia ha realzado provisiones 
para cuentas de dudosa recuperación de acuerdo con el artículo 10, numeral 

11 de la Ley Orgánica Régmen Tributario Intemo en concordancia con el 
artículo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica 
Régimen Tributario. En opinión de la administración de la empresa, los valores 
son recuperables en su totalidad, por lo que no requiere provisión adicional. 

Otros Activos Corrientes. 
Corresponde principalmente anticipos entregados a terceros por servicios o 
compra de bienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por anticipado 
los clsls se ancuentan valorzado a eu valor nominal, Los seguros pagados 
por anticipados son amortizados mensualmente en línea recta considerando el 
periodo de vigencia de la póliza de seguros. 

Corresponde principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario 
impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de anticipos de 
Impuesto a la renta efectuados por los cientes; las cuales se encuentran 
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos 

úsignificatwos que generen de presentarlos por separado. 
Las perdidas por deterioro de activo por impuestos comentes a no recuperar 
son registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral, en base al 
análisis de recuperación o compensación de cada una de los impuestos por 
cobrar 
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A Member o BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. 

Propiedad, Planta y Equipos: 
Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histórico menos la. 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro 
de valor 

Se clasificarán como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles. 
“adquiridos para el giro del negocio. 
El costo de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición de paridas. 
menores se carga a los resultados del año a medida que se incurren, Las 
provisiones para depreciación se cargan a los resultados del efercicio y se 
calculan bajo el método de Inea recta y las tasas de depreciación están 
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue, 

Activos Vida Úti — %6de Depreciación 
Edificios 20 5% 
Maquinaria y Equipos 10 10% 
Muebles y Enseres 10 10% 
Equipos de Cómputo 3 39.39% Vehiculos 5 20% 

  

Norma Internacional de Conta 
La normativa emitida por el NIC requiere la revaluación de los bienes 
inmuebles por medio de avalúos de pertos independientes al menos una vez 
cada cinco años eliminando la opción de mantenerlos al costo o revaluar otro 

tipo de bien 

Adicionalmente, ha permiido a algunas entidades reguladas convertir 
(capitalizar) el Superávit por revaluación en capital acciones, mientras que la 
'ÑIG 18 solo permite realizar el superávit por medio de la venta o depreciación 
del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades 
reguladas que presenten un deterioro en sus activos fos, deberán reconocer 
su efecto en los resultados de operación, debido a que no se podría ajustar 
contra el capital social, La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el 
úsuperávi! por revaluación y si no es suficiente, la diferencia se registra contra al 
estado de resultados, 

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se 
continuen depreciando. La normativa emiida por el NIC permite que las 
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entidades dejen de registrar la depreciación de activos en desuso y se 
reclasifiquen como bienes realizables. 

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada ciere anual se evalúa 
la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no 
comentes. Si exsten tales indicios la Compañía estma el valor recuperabe del 
cio, siendo este el mayor entre el valor razonable, menos los costos de 
ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se determina mediante el 
descuento de los flujos de caja futuos estimados. 
Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto 
contable, se considera que existe deterioro del valor. 

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se registran en 
los resultados del año en base a la emisión de facturas de la compañía. 

Costos y Gastos 
Se registran al costo histórico y se reconoce a medida que son incurridos, 
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se registren 

sen el periodo en que se conoce. 

Gasto por intereses. - El gasto por intereses, se reconoce sobre la base de 
“devengado 

Obligaciones Financieras y Bancarias. 
Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable. Estos 
préstamos se registran a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los. 
ondos recibidos y el valor de redención se reconoce en el estado resultado 

integral del año usando el método del interés efectivo. 

Los prestamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compañía 
tenga derecho incondicional de dilerr el pago de las obligaciones por los 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

La compañía da de baja un pasivo financiero si y solo si expran, cancelan o se 
cumplen su obligación 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo y el monto inicial son 

registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no 

Vélez 556 y García Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 
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existe diferencia materi 
importante de la compra 
proveedor 

¿con su valor razonable, además que un porcentaje 
¡izadas, son pagadas de forma anticipada a sus 

  

   

  

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago 
con proveedores locales y del exterior de bienes y sarvicios adquiridos en el 
curso normal del negocio. 

  

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas propias 
del giro del negocio, tal anticipo de cientes, obligaciones patronales y 
tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor nominal 

Participación a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados del 
“año 2017 alas tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales. 

Impuesto a la Renta. - De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley 
de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, 

asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y 
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas 
que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas a la tarifa imposilva del 
veinte y dos (22%) sobre su base imponible 

  

Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto ala renta comprende el impuesto a la renta corriente y al 
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
rata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso 
úl Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio. 
Impuestos a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de 
Impuesto aplicable a las utidades gravables y se carga a los resultados del 
¡año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas 
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% si las utlidades son reinvertdas por el 
contribuyente. 
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Anticipo de Impuestos a la Renta A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vgorla norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos total. 
La referida norma ostableció que en caso de que el impuesto a la renta 
¡causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este úlimo se convertirá 
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
cuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

El 20 de noviembre del 2017 el presidente de la Republica Licenciado Lenin 
Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo £ 210 de Exoneración de Anticipo 
de Impuesto a la Renta. 
Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto 

a la Renta comespondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes 
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar 

contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto 
del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 

500,000.00) dólares de los Estado Unidos de América. 
Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a 
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes 
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar 
contablidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto 
¿el ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos mil (US$ 500,000 01) dólares 
de los estado Unidos de América y un centavo de dólar hasta un milón (US$ 
100,000.00) dólares de los Estado Unidos de América 
Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a 

la Renta correspondiente al periodo fscal 2017, para los siguientes 
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indisas obligadas a llevar 
contablidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto 

del ejercicio fiscal 2017 sean de un milón (US$ 100,000.01) dólares de los 
Estado Unidos de América y un centavo de dólar o más, 
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Impuesto a la renta diferido 
La circular No - NAC.DGECCOC 12-00009 PUBLICADA EN EL Registro Oficial 
"NO. 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicación de la deduciblidad de 
costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige por las 
disposiciones de la Ley de Régimen Tributano Interno y su reglamento 
respectivo, y en ninguno. de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista 
la aplicación de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos 
anteriores para efectos de la determinación del Impuesto a la renta en el 
periodo corriente. 

¿Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía 
considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias 
temporales, entre las bases tibutarias de los activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que generen un 
activo adicional o pasivo adicional ala renta diferido. 

  

Según el artículo 37 de la Loy Régimen Tributario Intemo las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarta del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en 
activos productivos. 

Provisión por Desahucio y Jubllación Patronal: Según el Ar, 410 numeral 13 dela L-O.R 1, será deducblelatotakdad delas provisiones para atender<l 
pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas espectalizadas o profesionales en la materia, siempre 
que. para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos. 
diez años de trabajo en a misma empresa. 

   

Baso de Medición. - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico. 

Moneda funcional y de Presentación 
La sociedad presenta sus estados financieros en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador desde marzo del 2000 
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Factores de Riesgo financioros. 
Las acividades de la Compañía la exponen a una variedad do riesgo financiero; fesgo de mercado, nesgo de crédio y eso de lquidez. El 

programa general de administración de riesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en a gestión y dersifcación del mercado en que opera y enla 
gestión de los gastos de operación y costos de productos terminados para la 
reventa, además de los riesgos relacionados con la obtención de crédito para 
Garantizar su lquidez y sus inversiones. El programa bene por objeto final 
"minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en ol 
desempeño financiero de la Compañia. 
La administración de riesgo está bajo la responsablidad de la Gerencia de la 
Compañia 

Riesgo de mercado 
Los riesgos del mercado se dividen en: 

Riesgo de tasa de interés 
La compañía asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razón de 
que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras por lo cual, 
en opción de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a 
los riesgos de tasa de intorós. 

Riesgo de precio La compañía opera en el mercado local por sus características de operación 
los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados 
a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo. 

Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía realza sus operaciones principales únicamente en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo 
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los 
Estados Financieros. 

Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con 
sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, 
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cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efectivo. 
calcula como el “Patrimonio neto” más la deuda neta. 

    

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de 
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha 
de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

  

    

    

    

  

CONCILIACION TRIBUTARIA 

2016 2047 

"Vtldad elEco BAT A 
15% Parcpación Trabajadores E E] 

Úlidad Antes de Impuesto US$ BS 4920790 

[Gastos No Deduciles Locales 3069746 om 
Saldo Ubliad Gravable Us 2 0289 

Total Impuesto Causado. FSATOSO 2124 

Credos Tiutaios Años Anteriores om eam7 
Retenciones enla Fuente alzas el Erico ASMOAS 4610928 

Saldo Favor del Contribuyente US$ 4468854178734 

  

ZSIO1SS — 2513587 
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ETORRES PUBLICIDAD S.A. 
Notas a los Estados Financioros 

"AL 31 de Diciembre del 2017 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017 
son como sigue: 

mus 
cap 1 ra 

Banco 12 0 
ss osa, 

11.cs8 zos 
Ca General 10090 

ss 0048, 
12 Bancos zu 

Paleo 0.0 00 
Produtanco Cia Ahonos so 

uss os 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 

2017 
090 

10532: 
108321 

20 
1052885 

328 
10521 

Eldetalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue 

2016 
lentes no Relacionados Local z2178500 
Cientes no Relacionados Años Ateiores 29689742 

(A Provsion para Cuentas incobrables 310932 
US$ 51550340 

297 
24531826 

op 
349100, 
15187133 
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(Nota 3) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2017 
es como sigue: 

zu 20 
Anticipos a Proveedores. 21.599,00 LA 

US5__21800%0 200, 

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
El detalle de Activos por Impuestos Corientes al 31 de Diciembre del 2017 fue 
como sue. 

3 an 
Credito Trbutaro (VA) TIM 218077 
Credito Tributario (Renta) IA US$ 2141986 2188 

(Nota 5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

El detallo de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2017 son como 
sigue: 

ae 20 
Activos Financieros mantenidos hasta Venciemiento 54 — 2000000 2000000 
Accionistas 523793088) 66022240 

US$ 39830883. 678Zz210 

5s hasta Venciemiento — 2016 
Fidecomiso Mercantl"VTP GUN 2000090. 

us$ 2000040" 

$2 Aecionintas a 
Accionistas 
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(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017 son 
como sigue: 
  

            

   
CONCEPTO 

soso 
Esiicios 

Muebiesy Enseres 
Maquinara y Equeos. 
Equipo de Computación y Softare 
Vehiculo y Equipos de Transporte 

E 
Deprecicin Acumulada 4 

Us tenaoor, 

(Nota 7) OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
El detalle de Obligaciones Bancarias y Financieras al 31 de Diciembre del 2017 

es como sigue: 
2016 2 

Sobregiro Bancario TA 11542424 17343230 
Tarjtas de Credito 72386179 26421/8 

US$ 11528803. 19925948 

14. Sobreglro Bancario 2016 20 
Bolivariano 1611026 2943548 
Delbank 720575 1928944 

Pacifico 1944847 EJ 
Proamerca TAS41JS 12442781 

US$ 11542424 173:13230 

2016 2 385179 .s 
o 197078 

Us HENO 28210 
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(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2017 
son como sigue: 

    

  

  

  

  

  

2018 207 
Cuenta pr Pagarno Relacionados Locales 84 SABBZZ1 — AD4387AS 
Prestamos de Trcros 820 TAsO7O 
Anticipo de Clientes. 83 308.020.89 9.361,50 

Provisiones. ss 557432 629416 

US$ 863,517.82 524.760,51 

aus 297 
54992261 ESA 

US$ 50325 997,5 

an 29 
CN 

us$ 090 74.407,70 

2006 27 
Sinenez Matamoros 000 93610 
Dirarop 20782019 000 
Seguros Sucre 00.192,70. 000 

US$ 308.020.893 9.361,50 

14 Provisiones ame 207 
Paint Mania! 159094 42 
1.5 x mil Municipal 31835,10 1.671,60 
Impuestos Predial Municipal. 14528 14528 

ss 557432 246 

  

Email: panamericany asociados) gmail.com 
Guayaquil - Ecuador Página 24



  

   

(Nota 9) IMPUESTOS POR PAGAR: 
El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue: 

2016 
Impuesto por Pagar 91 B1829/0 

US$ Braz40 

34. Impuesto por Pagar 2016 
Impuestos por Pagar Años Anteriores 49:5556 
Impuestos por Pagar 1258744 

US$ 1823/40 

(Nota 10) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

2 
e59808T 
593357 

2 
5949 
5340.08 
5593357 

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2017 es 
¡como sigue: 

2016 
Bonefiios Sociales a Empl 104 — 1337654 

Obligaciones con ellESS. 102 1612808 
US$ 2930582 

    

104 Beneficios Sociales a Empeados 2018 
Décimo Tercer Sueldo. E) 
Décimo Cuarto Sueldo 396500 
Suedos por Pagar 450877 
Actas Finiquito 
15% Pariipación Trabajadores 

uss 

10 Obligaciones con.eJESS 2018 
Cuenta por Pagaral1ESS 7aTe2s 
Convenos on l1ESS asezzo 

us    
2 4626001 
2054897 
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(Nota 11) PASIVOS A LARGO PLAZO. 

El detalle de Pasivos a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2017 es como 
sigue 

ame 201 
Bancos Locales 114 1040096 47151309 
Otras Cuentas por Pagar. 112 9231580 644041 

US$ 10271638" 

  

! 

  

  

Banco Dolbank 
1. Focha de inicio: 3 Febrero del 2015 
2. Focha de culminación: 31 Abril del 2017 

.. No de operación: 11024086371 
4. Monto: $ 30,000.00 
5. Tasa de intorós: 9.76% 

  

» Produbanco 
1. Fecha de inicio: 16 Junio del 2017 
2. Fecha de culminación: 4 octubre del 2024 
3. No de operación: 1275666 
4. Monto: $ 80,402.10 
5. Tasa de interés: 11.23% 

1. Fecha de inicio:21-09-2012 
2. Fecha de culminación: 22-08-2022 
3. Monto: 166,799,14 
4. Tasa de Interés: 8,37% 
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(Nota 12) CAPITAL SOCIAL 
El capta suscrito y pagado es de Ochocientos 00/ 100 Dólares de los Estados 
Unidos de América, divididos en Ochocientas acciones ordinarias y 
"nominativas de un dólar cada una como sigue: 

xoDs ValorPor %po — ValorTotal 
oa Acciones Acciones Ación 2017 

Torres Peña Daniel Ignacio 30 100 100% 3000 
Torres Peña Edmundo Belisario 720 100 000% 72000 

00 00% 
  Reglamento ala Ley Orgánica de Discapacidades. 

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañías que pasen o 
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 
"empleados, los mismos que al termunar el año económico se convierte un título 
de crédito a favor de la compañía y que se liquida en la conciliación tributaria 

Rosorvas 
De acuerdo a la legislación vigente la compañía debe transferir el 10% de 
útildades líquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 
50% del capital suscrito. - La reserva legal puede uilizarse para compensar 
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los 
Accionistas en caso de liquidación de la sociedad 

Resultados del Ejercicio Utilidad 
AL31 de diciembre del 2017. la compañía Etorres Publicidad S.A. Obtuvo una 
Utilidad Neta US$ 16,170.66 

  

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañias, 
hemos obtenido de los administradores información sobre las operaciones y 
registros de Etorres Publicidad S.A. Así mismo hemos revisado sus estados 
financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual informamos lo 
sguente 
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