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Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accianistas:

ETORRES PUBLICIDAD S.A.

Opinion Calificada

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Etorres Publicidad
S.A. que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre
de 2016, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio
terminada en dicha fecha. asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunta descrito en la
seccion "Fundamentos de la Opinion Calificada”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales. la
situacion financiera de Etorres Publicidad S.A. al 31 de diciembre de 20186,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la Opinién Calificada

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independiente de Etorres Publicidad

“élez §56 v Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: (42-510155 — 513557
email: panamericanyasociadosigmail.com
Guayaquil - Ecuador



% asociados co.

$.A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para profesionales de la contabilidad
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de la independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Seguros y Valores del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de éticas de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
calificada de auditoria,

Asuntos de Enfasis.
~» La compania tiene obligaciones tributarias no pagadas
» Laempresa no ha hecho el Estudio Actuarial..

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del
Gohierno de la entidad en relacion con los estados financieros.

lLa Administracion es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno
que la Administracidon considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccicnes matenales, debido a fraude o

error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la compafila de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando. segln corresponda. las
cuestiones relacionadas con la empresa en funciocnamienta y utilizando el
principio  utilizable de empresa en funcionamiento exceptc si la
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Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, a bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gohierno de la entidad son
respansables de la supervision del procese de informacién financiera de la
compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los
estados financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material,
debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. La seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA's siempre
detecten una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si.
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue
influya en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman, basandose en
los estados financieros.

Comoe parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; tambiéen;

» Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los
estados financieros, debida a fraude o error. disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
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actos de colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erraneas o la elusién del control interno.

# Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la compania.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion,

~ Concluimos schre lo adecuade de la utilizacién, por la direccion, del
principio contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha, Si concluimas que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos fa atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin
embargo, heches o condiciones futuros pueden ser causa de gue la
Compania deje de ser un negocio en marcha,

~ Evaluamos en su conjunto. la presentacion, la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

# Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones. el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
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hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

1. Informe Sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos. sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de Etorres Publicidad S.A. como sujeto pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2016 se emiten por separados una vez que la administracién nos
proporcione los Anexos respectives, para los ICT

e (
‘ )’2?::-“{ A -, q:/'} ﬂ-a'—v[:«- = /I’ =

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110

RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Julio 25, 2017
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en Dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efective

Activos Financieros

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrlentes
Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo
Otros Activos no Corrientes
Total Activos No Corrlentes

TOTAL ACTIVOS

e N
Tln o Torres Pefia

C.I. No. 0909239818
Representante Legal

(Nota A)
{Nota B)

{Nota C)

(Nota D)

{Nota F}
Uss

(Nota K}

{Nota L}
uss
uss

Ahos Terminados al

31 de diciembre

1.184.352,96

.‘1:;': R E Pl 7t

| =

1:-«— 7 Y
Vgl A

2015 2016
85,41 100,00
176.163,97 515.543 10
0,00 21.599,00
137.550,15 214.198,86
413.180,54 399.338,83
726.980,07 1.150.779,79
162.756,13 148.438,07
304.616,76 0,00
467.372,89 148.438,07

1.299.217 86

Ing. Veronica Cecilia Totoy Juna

RUC No. 0918754169001
Reg. Contador: 046219

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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ETORRES PUBLICIDAD S, A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias y FInancicras
Cuentas y Documentos por Pagar
Impuesto por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Total Pasivos Cormrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos a Largo Plazo

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados de Ejercicios Anteriores
Utilidad o Perdida del Ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

3 /’)
cdo: hdo Torfes Pena

C.I. No. 0909239618
Representante Legal

Véanse las notas que acompainan a los Estados Financieros

{Nota AA)
{Nota CC)
{Nota DD)
(Nota FF)
uss$

(Nota KK)
uss
uUs$

(Nota LL}

uss
us$

Arips Terminados al
31 de diciembre

2015 2016
187.027,73 119.286.03
681.602,85 B863.517.82
54.001,02 61.823.10
9.906,25 29.505,62
932.537.85 1.074.132,57
148.277,42 102.716.55
148,277.42 102.716.55
1.080.815,27 1.176.849,12
800,00 800,00
400,00 400,00
11.725,79 11.72579
156.913.81 100.611,80
-56.301,91 8.831,05
113.537,69 122.368,74
1.194.352,96 1.299.217,86

:VJI'"H’M e
Ing. Vero
RUC No. 0918754165001
Reg. Contador: 046219
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ETORRES PUBLICIDAD S. A,
ENTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Délares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Ventas Tarifa 12%

Ventas Tarifa 0%

Total Ventas

Total Ingresos Operacionhales

(-} Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Producclén

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Gastos Financieros

Total Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Bruta

(#+) Otros Ingresos No Operacionales

Rendimientos Financieros

Provision Ingresos por Facturas

Otros Ingresos

Total Otros Ingresos No Operaclonales

-} Otr astos No Operscionales
Gastos no Deducibles
Total Otros Gastos No Operaclonales

Utilidad antes de Trabajadores ¢ Impuestos
(-} 16% Participacion Trabajadores

{-} 22% Impuesto a la Renta
Utilidad del Ejercicio

.’L

éc do Torres Peria
C.I. No, 0909239618
Representante Legal

‘Teléfonos: 042-51H 55 — 513557
email: panamericanyasociadosiaigmail.com
Guayaquil - Feuador

uss
uss

uss
uss

uss

uss

us$

Ahos Terminados al

31 de¢ diciembre
2015 2016
89555478 1.629.411,52
0,00 60.097,63
895.554,78 1.589.509,06
895.554,78 1.589.509,06

'f-ﬂ' e sy
lrfg.‘r\hrop)%a =
RUC No! 0918754169001
Reg. Contador: 046219

Vélez 356 ¥ Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera

-1.124.573,83 -1.157.181,00
-17.484,61 -98.065,04
-77.370,02 -272.034 60
-29.898,77 -3.304,59

-1.249.42523 -1.530.585,23

-353.870,45 58.923,83
671,12 0,00
296.807,42 0.00
0,00 4.147 .97
207 568,54 4.147,97
0,00 -36.599,27
0,00 -36.599,27
-56.301,91 26.472,53
0,00 -3.970,88
0,00 -13.670,60
-56.301,91 8.831,05

S
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
_ESTADOS DE CAMBILOS EN FL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en Délares)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

SARTICIPACION COKTRCLADORA
PESVAE AT ARNLTAZA N TF0T0
(aFint o T T LUl T
O Dysrnanns | 135000 | VETDATREUR.ES
SUUTEY | SVONIES [ COUMNINMETA | METADL | 05 NAWEIRS
IS SO ETA5 L3¢ AOIMUACS | TEPEA PERO0D | QOVIND e
A a6 e e A5t W »
SALIC AL AL C2. PHE0D £).00 000 1.T2819] 10061130 483125 122388, 74 1287
55LC REXFAZIACC [5L. PR 000 WNEDATE |
ANTSI0R 0 40| 117804 153 00y -SEIMgM  1ETES|  H13ETey
CANENE DEL A0 EN EL 5 TR0 7 (G000 3] 3A306| a0 §804,05 843105
rasleniads ez a e s —
P (62,507 313 %6303
0 .
A3 EN N O A ek o e
5 353105) N a1, 85106
W P Ceer ey }., /
I a1\ orres Pefia Ing: Veronica Cecilia TotdyJun
C.l No. 0809239518 RUC No, 0916754162001
Representante Legal Req. Contador: (46213
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO FI, 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en Délares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASADE CAMBIO
FLUJOE DE EFECTIVO PROCEDUNTES DE {UTILIZADOS EN| ACTIVIDADES O OPERAGION

Clases de cob par o ion
Caluaw pracecartsy de DS w2eas 9o RICTES ¥ PISALAGCION s XMt

Clases de pagos por actvidsdes de oparacion

PaQos & Srovecdoned o sl am v s e B v ssacion
OO0 afse EOf AU URORR T e an

IVRAGAIOR R R A 33N I etan

0 R N O e i el

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquiecicnee do aroolecados, ciama y equac

Qs anracan Canbdias de s St

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANGIAC KON
1 irsrciacior par presiarar 3 kirgo phazo

ErECTOS OF LAVARIACION EN LA TASADE CAVBIC SOBRE ELEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO

Ef2c0s de b varachin anio 1254 de cambiz 0L 6 elaciivg y aguivaki iis sl wieliv
INCREMINTC (DISMINUGION| NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERICOO
EFECTIVOYEQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

SANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 16% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AUUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

FEteE POT gasts de Sepleciacion y Smotzeesan
SUENSE POT QASIT POT ITpUesto 3 In
Asnes por qasis porpamaipaclér inbaadores

CAMIIOS DN ACTIVOS ¥ PASIVOS:

(ncromerto) dismiruc dn on cosrtas poe cobrar cismney

(1 digmirucidn enanlicipos d¢ provecdores
digrmirus dnan olfg aclives

WG AR I [ LIl SR
G M alias R I [

e ucion) enbensfcioe ampesdes

iz auciony an aricipos Je clemee
VAuciény en resemas

vauclon) analras pasiwg

Flujos do oloctivo netos procedentss de (uhkzadon an| sctividades de operecion

RULC No. 4018754189001
Reg. Contador: D46218
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54.117,92

-45,.560,87
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO IL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- Informacion General:

Naturaleza del Negocio.- Etorres Publicidad S.A. (en adelante |a
‘Compafiia®). fue constituida en la Republica del Ecuador, ciudad de
Guayaquil el 24 de noviembre de 1899 y por Resolucion de |a Junta General
de Socios, podra establecer sucursales dentro del territorio ecuatoriano. El
plazo de la duracion de la compariia es de 50 aios a partir de la inscripcion
en el Registro Mercantil,

Su_ubjetive_principal: Al negocio de publicidad o propaganda publica o
privada por medios de la empresa escrita, aral, radio, television, carteleras.
cinematograficos, jingles, documentales.

Capital Secial

La compariia Etorres Publicidad S.A. su Capital Social al 31 de diciembre
del 2016 es § 800.00; divididos en Ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un dalar

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Saciedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Interacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que
afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres vy
utilizacién del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precision.
En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantes realizadas por la administracion se refieren a:

Vélez 356 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 13
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deterioro de los activos financieros, estimacion de la recuperabilidad de la
cartera de crédito, productos por cobrar y ofras cuentas a cabrar, deterioro
de bienes realizables y bienes de uso, vida Util de los inmuebles, mobiliario y
equipo, afios de amortizacion de aclivos intangibles y diferidos ¥
estimaciones de pasiva,

Disponibilidades - Se consideran como disponibilidades todos los activos
que por su liquidez tienen una disponibilidad inmediata.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Las actividades de operacion del
estado de flujos de efectivo se calculan por el método indirecto y para este

proposito se consideran como equivalentes de efectivo las disponibilidades;
los depositos a la vista y a plaze, las inversiones en valores que se
mantienen con la intencion de convertirlos en efectivo en un plazo no mayaor
a dos meses y que san negociables.

Estimacién por Deterioro e Incobrabilidad de la Cartera de Crédito - Se
calcula con base en las disposiciones en vigencia denominadas
“Reglamento para la calificacion de deudores™ emitido por el Servicios de
Rentas Intemas. La normativa vigente se fundamenta, entre atros factores,
en el analisis de la capacidad de pago, en el analisis del valor ajustado de
las garantias como mitigadores para efectos del célculo de la estimacion y
en el comportamiento de page histérico. Dicho acuerdo establece que todos
los créditos deben ser clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro y
condiciones del crédito, y establece una estimacion minima por cada
clasificacion,

Gastos.- Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones sobre
la base de devengado excepto por los costos de transaccion incurridos en la
adquisicion de una inversion, los cuales son incluidos como parte del costo
de esa inversion. Los costos de transaccion incurridos en la disposicion de
inversiones se deducen del producto de la venta.

Gasto por intereses.- El gasto por intereses, se reconoce sobre la base de
devengado,

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios vy
empleados, y otras cuentas por cebrar. Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo, Surgen cuando la Sociedad presta sus
servicias, (Cuentas por cobrar operacionales); o provee dinero directamente
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a un deudor {empleado} sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Los
préstamos a empleados no devengan intereses. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar {proveedores, companias relacionadas, abligaciones
financieras impuestos y contribuciones, accionistas, beneficios a los
trabajadores y otras cuentas por pagar).

Base de Medicidén.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre ia
base del costo historico.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América. moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000

Propiedad Planta y Equipo

Se registra inicialmente al valor de adquisicion o construccion, segan
correspoenda. Las adiciones y los reemplazos de importancia a los bienes de
uso son capitalizados, mientras que los desembolsos por mantenimiento,
reparaciones Y renovaciones mencres que no mejoran al activo ni
incrementan su vida (til son cargados a los gastos de operacién conforme se
incurren,

Los gastos de mantenimiento y reparacién asi como las ganancias o
pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos se incluyen en los
resultados del afio en que se realizan.

La depreciacion se registra a las tasas necesarias para amortizar el costo y
la revaluacion sobre su vida 0til estimada.

ACTIVOS Afos de Vida Depreciacion
Edificios 20 anos 5%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Equipos de Computacion 3 afos 33,33%
Vehiculos 5 afios 20%
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Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y Equipo

La nommativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles par medio de avallos de peritos independientes al menos una vez
tada cinco anos eliminando la opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro
tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superdvit por medio de la venta o
depreciacian del active. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos, deberan
reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que no se
padria ajustar contra el capital social, La NIC 16 indica que el deterioro se
registra contra el superavit por revaluacion y si no es suficiente, la diferencia
se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y eguipo en desuso se
continlen depreciando. La normmativa emitida por las NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Beneficios del personal.

Pensiones.- La empresa tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacion Patronal, que define un monto de beneficio de pension que
un empleado recibira a su retiro, el cual usualmente dependera de factores,
tales como edad de servicio, remuneraciones. ( esta ley fue modificada
con el art. 215 numeral 2 del Caédigo de trabajo en el afio 2015).

Beneficios por cese.- El Codigo de Trabajo establece que en caso de
desahucio, el empleador benificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, La Corporacion realizo
provision para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por
peritos independientes.

Utilidad Neta por Accidn - Se calcula dividiendo la utilidad neta disponible
para los accionistas comunes entre la cantidad promedio de acciones
comunes en circulacion durante el periodo.

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 042-510155 — 5135587

email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



asociados co.

Panamoerixan o

Ingresos.- Los ingresos por ventas de sus productos para la construccion y
preductos industriales, se registran en los resultados del afic en base a la
emision de facturas de la compania.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados
del ano 2016 a las tasas de 15% de acuerdc con disposiciones legales
vigentes.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributaric Interno todas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a |a tarifa
impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesta a la renta corriente y
al diferido se reconace en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el Impuesto también se reconace en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuestos a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuestos a la Renta
A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de

un * anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,
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La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser
aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devalucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro

Oficial NC.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacion de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributaric Interno vy su
reglamento respectivo, ¥ en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacidn del
Impuesto a la renta en el periodo caorriente.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la
Compaiiia considera que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido
diferencias temporales. entre las bases tributarias de los activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que generen
un activo adicional o pasivo adicional a la renta diferido.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros
Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgo

financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en
la gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para
la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tiene por objeto
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempeno financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgo esta bajo |a responsabilidad de la Gerencia de la
Compania,
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Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en;

Riesgo de tasa de interés

l.a comparila asurme minimos en fluctuacicnes de tasas de interés, en razon
de que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras vy
terceros por lo cual en opcion de la Gerencia, la Compafila no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precio
La compania apera unicamente en el mercado local y por sus caracteristicas

de operacidon los precios de los servicios y costos contratados son
generalmente negociades a precios de mercado. No mantiene
negociaciones de largo plazo.

Riesqgo de tipo de cambio
La Compaiia realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de

los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso legal en el pals, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El Capital total se calcula como el "Patrimonio neto" mas la
deuda neta.

Riesgo de Liguidez.
La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los

requerimientos de flujos de efective: normalmente ia sociedad tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuande venzan; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

CONCILIACION TRIBUTARIA
016

Utilidad del Ejercicio 2647253
15% Participacion Trabajadores -3.970,88
Utilidad Antes de Impuesto Uss 2250165
{+) Gastos No Deducibles Locales 39.637 46
Saldo Utilidad Gravable Uss 6213911
Total Impuesto Causado 13.670,60
{-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio -15.140,45
Saldo a Favor del Contribuyente USS -1.469.85
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FETORRES PUBLICIDAD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

{A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016

s0N como sigue:;

2015 2016
Caja 1 0,00 100,00
Bancos Z 85,41 0,00
Uss 8541 100,00

1.Caja 2015 2016
Caja General 0,00 100,00
uss 0,00 100,00

2. Bancos 2015 2016
Pacifico Cta. Cte. 85,41 0,00
Us$ 85,41 0.00

(C} ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue;

2015 2016

Clientes no Relacionados Local 177.943,40 221.785,00
Clientes no Relacionados Anos Ateriores 0,00 296.897,42
{-) Provision para Cuentas Incobrables -1.779.43 -3.139,32
Us$  176.163.97 516.543,10
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(D) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del
2016 es como sigue:

2015 2018
Anticipos a Proveedores 0,00 21.599,00
us$ 0.00 21.599,00

n ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos par Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016
fue como sigue:

2015 2016

Credito Tributario (IVA) 129.066,23 197.296,11

Credito Tributario (Renta) 8.483,92 16.902,75
Uss  137.550,15 214.198,86

(F) OTROS ACTIVOS CORRENTES

El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue;

2015 2016
Activos Financleros mantenidos hasta Venciemiento 1 20.000,00 20.000,00
Accionistas 2 393.180,54 379.338,83
uss 413,180,54 399.338,83
1. Activos Financieros mantenidos hasta Venciemiento 2015 2016
Fidecomiso Mercantil "VTP-GM-Hotel" 20.000,00 20.000,00
uUss 20.000,00 20.000,00
2. Accionistas 2015 2016
Accionistas 389.840,54 379.338,83
Tarjeta de Credito 3.340,00 0.00
uss 393.180,54 379.338,83
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(K) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 son
COMOo sigue:

SALDOAL | COMPRASO | SALDOAL
CONCEFTO 314215 | ADICIONES | 311218

COSTO
Edificios 191.964,53 0,00 191.964 53
Muebles y Enseres 14.089,20 0,00 14.088,20
Maquinaria y Equipos 6.663,77 0,00 6.663,77
Equipo de Computacion y Software 20.787,60 2.183,99 22.97159
Vehiculo y Equipos de Transporte 41.133,93 0,00 41.133,93

Uss 27463903 2.183,99 276.823,02
Depreciacion Acumulada -111.882,90 -16.502,05  -128.384,95

uss 162.766,13 -14.318,06 148.438,07

(L) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos no Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 son
COmo sigue:

2015 2016
Cuentas por Cobrar Ingresos Diferidos 304.616,76 0.00
US§  304.616,76 0.00
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(AA) OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones Bancarias y Financieras al 31 de Diciembre del

2016 son coma sigue:

2015 2016
Sobregiro Bancario 1 178.008.80 115.424,24
Tarjetas de Credito 9.018.93 3.861,79
US$  187.027.73 119.286,03
1. Sobregiro Bancario 2015 2016
Bolivariano 623,06 16.110,26
Delbank 22.913,50 7.225,75
Guayaquil 1.555,58 0.00
Pacifico 0,00 19.446 47
Proamerica 0,00 72.641,76
Prudubanco 152.916,66 0,00
Us$  178.008,80 115.424,24
2. Tarjetas de Credito 2018 2016
Diners Club 0,00 3.861,79
Pichincha 6.119,94 0,00
Prudubanco 2.898,99 0,00
US$ 9.018.93 3.861,79

Véler 556 ¥ Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz ¥Yera
Teléfonos: 142-510155 — 513557

email: panamericanyasociadosi@:gmail.com
Guayaquil - Ecuador



FTORRES PUBLICIDAD S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016

{CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016

SON COMO sigue;

Cuenta por Pagar no Relacionados Locales
Prestamos de Terceros

Anticipo de Clientes

Provisiones

1. Cuenta por Pagar no Relacionados Locales
Proveedores Locales

2. Prestamos de Terceros
Creations
Percrea

3. Anticipo de Clientes
Encalegsa

Dinardap

Seguros Sucre

4. Provisiones

Patente Municipal

1.5 x mil Municipal
Impuestos Predial Municipal

- =

Uss

Uss

US$

us$

uss
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2015 2016
582.652.85 549,922,61
88.250,00 0,00
9.700,00 308.020,89
0,00 5.574,32
681.602,85 863.517,82
2015 2016
582.652,85 549.922,61
582.652,85 549,922,61
2015 2016
68.000.,00 0,00
21.250,00 0,00
89.250,00 0,00
2015 2016
9,700,00 0,00
0,00 207.828,18
0,00 100.192,70
9.700,00 308,020,889
2015 2016
0,00 1.593,94
0,00 3.83510
0.00 145,28
0.00 557432
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ETORRES PUBLICIDAD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(DD) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:
2015 2016
Impuesto por Pagar 1 54.001,02 61.823,10
uss 54.001.02 61.823,10
1. Impuesto por Pagar 2015 2016
Impuestos por Pagar Afios Anteriores 54.001,02 49.155,66
Impuestos por Pagar 0,00 12,667 44
uss 54.001,02 61.823,10

(FF) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es

COMA SIgUe

2015 2016
Beneficios Sociales a Empleados 1 0,00 13.376,54
Obligaciones con el IESS 2 9.9806,25 16.129,08
uUss 9.906,25 29.505,62

1. Beneficios Sociales a Empleados 2015 2016
Décimo Tercer Sueldo 0,00 936,89
Décimo Cuarto Sueldo 0,00 3.965,00
Suedos por Pagar 0,00 4.503,77
15% Participacidn Trabajadores 0,00 3.970,88
us$ 0,00 13.376,54

2. Obligaciones con el IESS 2015 2016
Cuentas por Pagar al IESS 9.906,25 7.176,29
Convenios con el [ESS 0,00 895279
uss 9.908.25 16.129.08
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ETORRES PUBLICIDAD S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

~ Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
1. Fecha de inicio: 25-08-2016
2. Fecha de culminacién: 21-07-2017
3. Monto: 15,347.64
4. Tasa de interés: 13,33%

(KK) PASIVOS A LARGO PLAZO

El detalle de Pasivos a Largos Plazo al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue:
2015 2018

Bancos Locales 1 §7.287 .39 10.400,95
Otras Cuentas por Pagar 2 90.990,03 92.315,60
uUss$ 148.277,42 102.716.55
1.Bancos Locales 2015 2016
Delbank 19.567,57 4.142 .20
Pichincha 7.676,16 0,00
Prudubano 30.043,66 6.258,75
uss 57.287,39 10.400,95
2. Otras Cuentas por Pagar 2015 2016
Municipio de Guayaqull 84.588 27 92.315.60
Portocoli 6.401.76 0,00
US$  90.990,03 92.31560

» Banco del Bank

. Fecha de inicio: 03-02-2015
Fecha de culminacion: 03-03-2017
Monto: 30,000.00

. Tasa de interés: 11,23%

0~ G

Produbanco

Fecha de inicio: 30-06-2014

Fecha de culminacién: 30-06-2017
. Monto: 39,000.00

. Tasa de interés: 11,23%

ponal
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ETORRES PUBLICIDAD S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

~ llustre Municipio de Guayaquil
1. Fecha de inicio:21-09-2012

2. Fecha de culminacion: 22-08-2022
3. Monto: 166,791,14
4. Tasa de Interés: 8,37%

(LL) PATRIMONIO
El capital suscrito y pagade es de Ochocientos 00/ 100 Ddlares de los

Estados Unidos de America, divididos en Ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una como sigue:

Aedigii No.De  ValorPor % por Valor Total
ccionistas Acciones  Acciones Accion 2016
Torres Pena Daniel ignacio B0 100 10,00% 80,00
Torres Peiia Edmundo Belisario 720 1,00 90,00% 720,00
800 100% 800,00

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compania que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos gue al terminar el ano econdmico se convierte un
titulo de crédito a favor de fa compania y que se liquida en la conciliacion
tributaria

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compaiiia debe transferir el 10% de las
utiidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede
distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacion de la sociedad.
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Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de diciembre del 2016, la comparia Etorres Publicidad S.A. Obtuvo
una Utilidad Neta USS 8,831.05

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiiias,
hemos obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y
registros de Etorres Publicidad S.A. Asi mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual
informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
Los ajustes provenientes de Ia adopcidn por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera " NIIF® que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados. subcuenta Resultados
acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez de las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste solo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluidoe, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales
de informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas
con la nermativa local.

La compafiia Etorres Publicidad S.A. ha dado cumplimiento a las
disposiciones mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Comparniias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registra Oficial No 242 se publicé la
Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente, La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Regimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valar
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
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elios el del 5% a la Salida de Divisas {ISD). Esta ley entré en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (25 de Julio, 2017) ne se produjeron eventos que en la opinion de
la gerencia de la compaifiia pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20186,
han sido apraobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinién de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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