11

BRESSON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A

BRESSON S.A..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en enero 18 de 2000, e inscrita en febrero
7 de ese mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad econémica es de cultivo de productos
agricolas. La Compafiia estd inscrita con e! Registro Unico de Contribuyentes - RUC del Serviclo de
Rentas Internas - SRI con el No. 0992109327001,

Aprobacién de los estados financieres.- Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compaifila en junio 2 de 2020. En opinidn de la
Administracion, los estados financleros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legalmente previsto.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abril 20 de 2019, '

Situacién econémica del Ecuador.- Hasta el afio 2018, la situacién econdmica del pais
presentaba una ligera recuperacién. Este panorama fue cambiando en el transcurse del afio 2019,
debido a la caida del precio del petrdleo, el alto nivel de endeudamiento vy el incremento del riesgo
pais. Ante esta situacion, el gobierno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas
econdmicas que causaron convulsion social y la paralizacion por 11 dias de los.sectores econdmicos
del pais, en especial del comercio vy la manufactura, Estas situaciones han generado la reduccion de
la actividad econdmica que afecta significativamente al Estado, razon por la cual existen
inconvenlentes de escasez de ddlares, un Importante déficlt fiscal y un limitado acceso a lineas de
crédito.

El Gobierno Nacional en su aspiracion de mejorar sus indices econémicos, estd implementando
actualmente una reforma tributaria, inicié la disminucion de la masa salarial del sector plblico vy tlene
en proceso la eliminacion técnica de los subsidios a los combustibles. En adicion, esta trabajando en
medidas que allvien las obligaciones del sector productivo vy ciudadano, vy ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacién de deudas con sus clientes.

El pancrama de crecimiento econdmlco para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional,
Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracion mundial y la
merma en la demanda de bienes primarios.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Normas que_entraron en vigencia durante el afio en curso.- A partir de enero 1 de 2019
entraron en vigencia las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emitidas por el
IASB: '
Aplicacién obligatoria
para ejercicios
Norma Tema iniciados a partir de

NIIF 16 Arrendamientos: Reemplaza a la NIC 17 y las Interpretaciones 1 de enero de 2019
asociadas.
NIIF ¢ Instrumentos Financieros: Esta modificacion permite la valoracién a i de enero de 2019

costo amortizado de algunos activos financleros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el importe pendiente
del principal e intereses sobre dicho principal.
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Norma

CINIIF 23

NIC 28

NIIF 3 ~

NIIF 11 -

NIC 12 y
NIC 23

NIC 19

Tema

Incertidumbre ‘sobre tratamlentos Fiscales: Esta interpretacidn
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracion de la NIC
12, cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad por parte
de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal utillzado
por [a entidad.

Inverslones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que debe
aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una asoclada o
negocio conjunto a los que no se aplique el método de puesta en
equivalencia.

Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacién a fa NIIF 3
Combinaciones de Negocios: Adquisicién de control sobre un
negocio previamente registrade como operacidn conjunta.
Modificacién a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacién
trata sobre la adquisicion de control conjunto sobre una operacién
conjunta, que constituye un negocio. NIC 12 Impuesto sobre los
Beneficlos: Registro del impacto fiscal de la retribucidn de
instrumentos financieros clasificados como patrimonio neto. NIC 23
Costos por Intereses: Capitalizacién de intereses por financiamiento
pendiente de pago, especifica de un activo listo para su uso.
Beneficlos para Empleados: Clarifica como calcular el costo del
servicio para el periodo actual y el interés neto para el resto de un
pericdo anual cuando se produce una modificacién, reduccidn o
liquidacién de un plan de prestacién definida,
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enerc de 2019

1 de enero de 2019

De acuerdo a conclusidn de [a Administracidn de la Compaiifa, las restantes modificaciones a las NIIF
y NIC emitidas por el TASB que son de aplicacidn obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no tienen
impacto alguno en los estadoes financleros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2019,

Normas que entraran_en vigencia en ejercicios posteriores al afio en curso.- Al 31 de
diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmlendas y mejoras a las

NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha adoptado con
anticipacién, las cuales son de apllcacidn cbligatoria a partir de [as fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIIF 3

NIC 1 y NIC
8

NIIF 17

Tema

Combinaciones de Negocios: Esta modificacién clarifica la definicién
de negocio.

Presentacién de estados financieros (NIC1) y Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores {(NIC B). Estas
medlficaciones alinean la definiclon de “Materialidad” con la
contenida en el marco conceptual.

Contratos de Seguros: Reemplazaré a la NIIF 4. Recoge los
principios de reglstro, valoracion, presentacién y desglose de los
contratos de seguros con el objeto que la entidad proporcione
informaclén relevante y fiable que permita a los usuarios de la
informacion financiera determinar el efecto que los contratos de
segurgs tienen en los estados financieros.

Aplicacién obligatoria
para ejercicics
iniciados a partir de

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

1 de enerc de 2021
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Aplicacién obligatoria
para ejetcicios

Norm Tema iniciados a partir de
NIIF 10y  Estados financieros consolidados (NIIF 10) e Inversiones en Por definir

NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas medificaciones
tratan scbre la venta ¢ contribuclén de activos entre un
inversionista, su asociada o negocios conjuntos.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacidn futura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Moneda funcional.- Los estades financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en ddlares
estadounidenses, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional de! ambiente econdmico primario donde opera la Compaififa’
v la moneda de presentacion de las partldas incluldas en los estados flnancieros, es el ddlar
estadounidense. Los importes de las notas a los estados financieros adjuntos, estan expresados en
dolares estadounidenses, excepto cuando se especifique lo contrario.

Base de preparacién.- Los estados financteros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historica, excepto por: a) terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos de transporte
y herramientas medidas a valor razonabie mediante avallo efectuado por perito- valuador
independiente; v, b} obligaciones de beneficios post emples que son valorizadas con base a métodos
actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compafiia. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambic de los hienes
y serviclos.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos,
son descritas a continuacion:

Caja y bancos.- Estan integrados por el efectivo disponible en caja y por depésitos en cuentas
corrientes en bancos locales.

Activos_financieros.- A partir de eneroc 1 de 2019, el reconocimiento inicial de los activos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable con cambios en
resultados, (2} Valor razonable con cambios en otros resultados Integrales - Instrumentos de deuda,
(3} Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizado.

ta clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial depende del
propdsito para el cual es adquirido, tomando en consideracidn el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual. Si el modelo de negocio tiene alguna variable, los actives financieros afectados se
reclasificaran a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
vartable.

Los actlves financieros a costo amortizado es la categoria de medicién mas relevante para la
Compafifa, en razén que cumple con las siguientes condiciones:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

»  Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo, exclusivamente por pagos pendientes del principal e intereses.

La Compafiia realiza una evaluacién objetiva del modelo del negocic en el que los actives financieros
son mantenidos (portafolio), debido a gue ello refleja la forma en que es manejado el negocio y
proporciona informacién a la Administracion de la Compafiia. Adicionalmente realiza una evaluacion
de los flujos de efectivo contractuales con el propdsito de establecer alguna condicién que pudiera
camblar el calendario o importe de los flujos de efectivo, analizando el riesgo de crédito asociade, la
liquidez, los costos administrativos y el margen de utllidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros ne derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no son negociados en un mercado activo, estos activos financieros son
mantenidos con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos activos se incluyen en el activo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, que deben clasificarse como activos no corrientes. Los activos financieros de la
Compafifa al costo amortizado comprenden principalmente las “"Cuentas por cobrar comerciales
{clientes)”.

Los activos financieros son posteriormente medidos utilizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el activo es
dado de baja, es modificado o deterioradoe.

Las cuentas por cobrar comerdiales ciasificadas como clientes, representan los impottes adeudados a
la Compafifa por ventas de camardn vy tilapia en el mercado local e internacional. Las cuentas por
cobrar a clientes no generan intereses y son exigibles entre 30 a 60 dias plazo.

= Baja de un activo financiero: Es reccnodda cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compafiia transfiere los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo.

» Deterioro de un activo financiero: Un activo financiero o un grupo de activas financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterloro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después dei reconocimiento inicial del activo y si el evento de
pérdida tlene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del active financiero o activos
financieros de la Compaiiia que puedan estimarse de forma fiable. Al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018, no se han determinado indiclos de deterioro de los activos financieros.

Inventarios.- Estan registrados al costo determinado con base al método promedio ponderado, que
no excede el valor neto de realizacidn. Los inventarios comprenden producto terminado, materlal de
empaque, insumos, combustible y alimento para animales. Las mercaderias en trénsito son
registradas al costo segun factura mas los gastos incurridos en la importacién., El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normat del negocio, menos 10s costos variables
de venta aplicables.

Activos bioldgicos.- Representan principalmente cultivos en proceso sobre los cuales la Compafiia
gestiona su transformacidn bioldgica. Dicha transformacion comprende los procesos de preparacion
de la tierra, siembra, fertilizacidn, crecimiento - desarrollo, cosecha, entre otros que son causa de los
cambios cualltativos en los activos bioldgicos.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos inicial
y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si el valor
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de manera confiable debido a que no
existe un mercado activo, su valor serd establecido a través de la determinacion del valor actual de
los flujos futuros netos que generard el active bioldgico durante su vida (til.

No obstante lo anterior, Ia Compafia ha definido que para los activos, fundamentalmente en las
primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable gue pueda ser medido. Ademas, al
momento de determinar el valor presente de los flujos futuros netos, la Compaiifa ha determinado
que no existe certeza razonable que las slembras a producir seran cosechadas en una cantidad
aproximada o razonable, resultade que es calculado con base a las estadisticas de rendimientos de
produccion que son volatiles.

De esta forma, los cultivos en proceso son determinados en base a las hectareas producidas y
cosechadas. En tanto que el ganado equino, son valorados Inicial v posteriormente bajo el modelo
del costo, atendiendo a lo establecido en el parrafo 30 de la NIC 40.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los actives por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el Impuesto a la renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de devolucion en aplicacién a la
normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensuatmente; as{ como
provisionadas al clerre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compaiiia.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados al costo, representan anticipos
entregados a proveedores que scon liquidados en funcién a la recepcidn de los bienes vy servicios
contratados,

Activos fijos, neto.- Estdn registrados inicialmente al costo, que comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de operacion
el activo. Los desembolsos posteriores son reconocddos como activos fijos si es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la Inversidn fluyan a la Compafiia y su costo pueda ser
determinado de una manera fiable,

Desplés del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Administracion de la Compafiia registra pérdida por deterioro de
los activos. Posteriormente, los activos fijos son medidos a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, mencs la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, en caso de ser requeridas. Las
revaluaciones se haran con suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materlalmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada perfodo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se
Imputan a resultados en el perfodo en que se producen.

El aumento en el valor de los activos fijos como resultado de la revaluacion, es registrado con débito
a activos fijos y crédito a adopcidn por primera vez de las NIIF en el patrimonio. En camblo si el
resultado de la revaluacién causa una disminucion tal importe sera reconocido con un gasto en el
estado del resultado integral. Sl posteriormente el valor de propiedades, planta y equipo incrementan
su valor, tal aumento sera reconocido como ingreso en el estado del resultado integral.

Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
Instalaciones 4% - 10%

Maquinaria y equipos 4% - 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos _ Tasas
" Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacion 33.33%
Herramientas 20%
Equipos de transporte 20%
Plantas productoras 3.33%

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de activos fijos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuesto diferido.- Representa diferencia temporaria calculada sobre la provisidn de jubilacion
patronal y desahucio utilizando la tarifa del impuesto a la renta de! 25%. El importe del impuesto
diferido sera recuperado o utilizado con el impuesto a la renta determinade en ejercicios fiscales
futuros, Este registro causd Incremento del activo y de otros ingresos en el estado del resultado
integral (Numeral 8 y 11, del primer Art. Innumerado, posterior al Art. 28 del Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno).

Deterioro de activos no financieros.- La Compafiia evallia al cierre de cada afio si existe aigdn
indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta vy su valor en uso, vy es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos ¢ grupos de activos. Cuando el valer en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese Importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usande una tasa de descuento gue refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del active.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hublera, Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra mltiplos de wvaloracidn, cotizaciones de acciones y otros Indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha
evaluacion requlere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracidén de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo o economico que indiquen que el valor neto registrado, como activos no
financieros, no puedan ser recuperados,

Pasivos financieros.- A partir de enero 1 de 2019, el reconocimiento inicial de los pasivos
financleros es clasificado conslderando las siguientes categorfas: (1) Valor razonable a través de
gananclas y pérdidas y (2) pasivos financieros al costo amortizado,

La clasificacion de los pasivos financieros presentada por la Compafifa, corresponde tnicamente a la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Todos los pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable y posteriormente son medidos al costo amortizado., E! costo
amortizado incorpora los costos directamente atribulbles a la transaccién.

Los pasivos financieros de la Compafiia al costo amortizado comprenden las “cuentas por pagar a
corto plazo®, que incluyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores (pasivo corriente) y
las cuentas por pagar a compaflfas y partes relacionadas (pasivo corriente).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los vencimlentos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,
son clasificados como pasivos no corrientes.

Las gananclas y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte Integrante de la determinacidn de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Las cuentas por pagar a proveedores, representan obligaciones de pago por compras de insumos
para los centros de costos de camardn, tilapla vy centros de costos de laboratotio de larvas y
alevines. Estas cuentas son registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el
método del Interés efectivo, caso contrario son mostradas a su valor nominal. Estas cuentas no
generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias plazo y conforme al plazo pactado
contractualmente.

Las cuentas por pagar a compaiifas_y partes relacionadas, corresponden a importes por
financlamientos recibidos que no devengan intereses (pasivo corriente), registradas a valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

« Baja de un pasivo financiere: Es reconoclda cuando la obligacion descrita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada como una bafa del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los Importes respectivos en libros son
reconocidos en el estado del resultado integral.

Compensacion de_instrumentos financieros.- Los activos y pasivos son compensados y el
monto neto es presentado en el estado de situacion financiera, cuando la Compafifa tiene el derecho

legal de compensarlos y la Administracidn tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el active y cancelar el pasivo simultdneamente.

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es Importante, el monto de fa provisién es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para caricelarla.

Gastos acumulados por pagar.- Estdn constituidos principalmente por los beneficios soclales
siguientes clasificados como pasivos corrlentes:

= Participacién de traba]adores en las ufilidades: La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejerciclo en que se devenga, el 15% de participacién de los trabajadores en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabaijo.

» Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

= Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo a
la legislacién laboral vigente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Jubilacién patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo establece que los trabajadores que por
25 afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpldamente, tendran dereche a ser
jubilados por sus empleadores. En adicion, el Cédigo Laboral establece [& bonificacion por desahucio
en caso de terminacidn de la relacién laboral, que. consiste en el pago al trabajador del 25%
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
Compafifa. Con este antecedente, la Compafiia registra provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base a un estudio actuarial anual realizade por actuarios profesionales. la reserva para
jubilacion patronal y desahucio estd clasificada como pasive no corrlente,

El costa por servido presente y pasado de la reserva para jubilacidn patronal y desahucio es
reconocido en el resultado integral del afio en que es generado, asl como el Interés causado por la
obligacién del beneficio determinado. La nueva medicién, que comprende la ganancia y pérdida
actuarial, es reconocida en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en
otro resultado integral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que es deducible el
pago efectuado por jubllacion patronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta. El pago
obligatoriamente deberd afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores. En el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no. Es obligacion del empleador mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonlficacion por Jub|lac:|on
patronal y desahucio,

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ufilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La ley de Compafiias permite constituir reservas especiales ¢ de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Resultados acumulados.- De conformidad con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
SCVS publicada en el Reglstro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo acreedor de la
subcuenta “Resultados acumulados - Adopcién por primera de las NIIF”, sélo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficlos
econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la compafiia y el monte de ingreso puede ser medido
confiablemente,

Reconocimiento de_costos y gastos.- La Compafifa reconoce costos y gastos en la medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las soctedades constituldas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

» La sociedad tenga acclonistas sobre cuya composicién societaria, dicha sociedad hava incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

* Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacién de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes referldas, sea igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a
la naturaleza de la socledad. Cuando la menclonada participacion sea Inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre vy cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de empleo; para ello
deberan efectuar el correspondiente aumentc de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capltal se perfeccionara con la inscripcidon en el respectivo Registro
Mercantll hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron [as
utilidades materia de la reinversidn.

Las socledades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacidn de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributarla.

La legislacién tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigia que las
socledades debian determinar en su declaracién anual de Impuesto a la renta, un anticipo a ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre)
con cargo al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obtenide, debian restarse las retenciones en la
fuente para obtener el anticipo del Impuesto a la renta. Si tales retencienes eran mayores, la
Compania no cancelaba el mencionado anticipo. Al liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho
impuesto era superior al anticipo mas las retenclones en la fuente la socledad cancelaba la
diferencia, Si dicho impuesto era inferior al anticipo pagado mas las retenciones en la fuente, o no se
causaba impuesto, el anticipo pagado se convertia en el impuesto a la renta definitivo. Sobre el
excedente de retenciones en la fuente, la sociedad tenia el derecho de presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso ante el SRI,

El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

De acuerdo con la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, el pago del anticipo del impuesto
a la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntaric y no obligatorio para las scciedades.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF,
requlere que la Administracion de la Compafila utilice ciertos criterios y estimaciones que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de dictembre de 2019 y de 2018, representan principalmente saldos en cuenta corriente de un
banco local, el mismo que esta disponible a la vista y sobre el cual no existe restriccion gue limite su
uso.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)

Clientes .

Exterlor ' 1,967,565 2,347,150

Locales 1,895,466 1,015,406
Empleados 1,300 2,450
Otros 11,327 16,467
Total . — 38756508 __ 3,381,473

Clientes: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponden principalmente'a facturas pendientes
de cobro, los mismos que no generan intereses y vencen en 30 a 120 dias plazo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Productos terminados 292,594 12,616
Material de empaque 225,707 157,008
Insumos y otros 57,621 76,414
Combustible 36,045 31,482
Alimento para animales 0 119,000

Total — 611,967 ____ 396,520
ACTIVOS BIOLOGICOS |

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Activos corrientes:

Cultivos en proceso 1,293,268 1,040,030
Subtotal 1,293,268 1,040,030
Activos no corrientes: _

Ganado equino _ 51,400 51,400
Subtotal 51,400 51,400
Total - 1,344,668 ___1.001,430

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de activos bioldgicos fue el sigulente:

2019 2018
{Dolares)
Saldo Inicial, neto 1,091,430 51,400
Mas: Adiciones _ 8,201,584 8,973,752
Menos: Consumos { 7,948,346) ( _7.933,722)
Saldo Final, neto | 1,344,668 1,091,430

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, la Compafiia clasifica como activos no corrientes, los activos
bioldgicos concernientes a ganado equino.

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dbiares)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 2,120,497 1,877,022
Notas de crédito desmatertalizada 34,661 3,227
Retenclones a la fuente de impuesto a la renta 5,446 15,927
Total ' _ ——2,162,625 _ 1,896,176

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Al 31 de diciembre de 2017 v de 20186, representa el IVA
generado en las importaciones y compras locales de bienes utilizados en los productos terminados y
exportados por la Compafiia, que es susceptible de devolucién previa solicitud al SRI conforme lo
establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno - RALRTI,

ACTIVOS F1JOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacion)

2019 2018
(Dolares)
Instalaclones 13,152,847 13,152,847
Planta productora 4,156,994 4,156,994
Maquinarias y equipos 2,180,992 2,077,510
Terreno 2,043,462 2,043,462
Edificio 770,142 770,142
Gavetas 262,937 249,621
Equipos de transporte 158,520 264,520
Muebles y enseres 35,239 35,239
Herramlentas 52,427 52,427
Equipo de computacion 23,639 23,639
Equipo de oficina : 780 780
Subtotal 22,877,979 22,827,181
Menos: Depreciacion acumulada (13,997,626) { 13,027,749)
Total 8880353 __ 9,799,432
En los afios 2019 y 2018, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2019 2018
(Dolares)

Saldo Inicial, neto ' 9,799,432 11,172,898
Mds: Adiciones ' 116,797 192,214
Menos: Cargo anual de depreciacion { 969,876) ( 1,348,498)
Menos: Ventas ( 66,000) 0
Mas: Reclasificaciones, neto 0 159,257
Mas: Ajustes 0 376,439)
Saldo Final, neto — 8880353 ___9,799432

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente compra de maquinarias v

equipos por US$. 103,482,

Ajustes.- Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ajustd US$. 376,439 por depreciacion en
instalaciones no registradas en el afo 2017,

IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018, el activo por impuesto diferido fue calculado de la siguiente
forma:

(Ddlares)

Diferencias temporarias:
Provisiones de jubilacién patronal — Pasan: 33,966 30,373
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IMPUESTO DIFERIDO (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)

Diferencias temporarias:

Provisiones de jubiiacidn patronal - Vienen; 33,966 30,373

Provisiones de desahucio 4,078 9,599
Subtotal 38,044 39,972
Tasa imposltiva 25% 25%
Total 9,511 9,993

En los afios 2019 y 2018, el movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo Inicial 9,993 0
Mas: Impuesto diferido 9,511 9,993
Saldo Final 19,504 9,993
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
{Ddlares)
Compaiifas refacionadas (nota 18) 7,576,471 9,317,953
Anticipo a clientes 2,450,341 0
Proveedores 1,105,265 1,398,297
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) _ 33,795 38,509
Otros 1,451,235 1,452,908
Total 12,617,107 12,207,667

Anticipo _a_clientes: Al 31 de diciembre de 2019, representan anticipos recibidos de] exterior
correspondiente a la compafila PENRIDGE HOLDINGS, que se van compensando en la medida gue se
liquidan las exportaciones de mango en el afio 2020.

Proveedores: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representa saldos por compra de bienes y
servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

Otros: Al 31 de didembre de 2019 y 2018, representan principalmente valores por pagar a Penridge
S.A. por US$. 1,407,735, no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle s el siguiente:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

14.

2019 2018
(Ddlares)
Retenciones en la fuente de IVA : 32,331 48,849
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta 18,715 23,328
Toftal 51.046 72,177
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detaile es el siguiente:
2019 2018
{Ddlares)
Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo {Bono Escolar) 243,643 221,996
Vacaciones 158,504 126,288
Décime tercer sueldo (Bono Navidefio) 131,680 95,510
Participacién de trabajadores 8,083 12,434
Fando de reserva 2,321 415
Total 544,231 456,643

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de beneficlos soclales fue el siguiente:

Saldo Inicial, neto
Mas: Provisiones
Menos: Pagos
Més: Ajustes, neto

Saldo Final, neto

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Jubilacién patronal
Desahucio

Total

2019 2018
(Ddlares)
456,643 458,440
212,579 218,270
125,391) { 118,897)
0 ( 101,170)
944,231 456,643
2019 2018
(Délares)
161,243 133,402
43,713 41,313
204,956 174,714

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de jubllacién patronal y desahucio fue el siguiente:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion)

2019 2018
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 174,714 147,609
Mas: Provision anual 45,726 41,566
Menos: Pagos { 9,359) ( 4,080}
Menos: Reverso de provision { 6,125) { 10,381)
Saldo Final, neto 204956 _____i74,714

El valor presente actuarial por los afios 2019 y 2018, fue determinado por Logaritmo Cia. Ltda.,
mediante el método de “Crédito Unitario Proyectado”. Las principales hipotesis actuariales e
informacion demografica utilizada en el calculo de la reserva matematica para jubilacidn patronal,
fueron las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de rotaclén (media) 24.32% 4.05%
Tablas de actividad y de mortalidad de pensionistas TB IESS 2002 TB IESS 2002
Salario minimo vital (US$.) 394 386
Nimero de trabajadores con mds de 10 afios 19 0
Numero de trabajadores con menos de 10 afios 81 115
Numeto de salidas al final del perfodo & 14

Para el célculo de la provision de jubllacion patronal, fueron considerados la totalidad de los
trabajadores que hayan prestado serviclos continuos en la Compafiia.

En los afios 2019 y 2018, el método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” utiliza una tasa de
descuento de 7.92% y 8.21% respectivamente, que resulta de ponderar geometrlcamente las tasas
de interés de los Bonos de Alta Calidad del Ecuador,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, estad representado por 1.161.000 de acciones ordinaras y
nominativas de US$. 1 cada uno. El capital social de la Compafiia estd integrado por los accionistas:
Salem Barakat Cristina Marfa con el 99.68992%, Salem Barakat Priscilla Maria con el 0.30999% y
Vélez Icaza Efrén Francisco con el 0.00009%, de nacionalidad ecuatoriana respectivamente.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017 {Reformada mediante Resolucién del SRI No. 39, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 25 de agosto 26 de 2019), aplicable para los ejercicios fiscales 2019 y 2018,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexc de Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directerio y Administradores de la empresa. En los afios 2019 y 2018, la Compaﬁl'a ha dado
cumplimiento al referido requerimiento legal.

En adicién, mediante Acta de Junta General de Acclonista celebrada en enero 31 de 2018, se resolvid
reclasificar contabllizando Deblto: Aporte para futuro aumento de capital y Crédito: Cuentas por
pagar a accionistas por US$: 400,000.
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En los afios 2019 y 2018, un detalle de ventas es el sigulente:
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2019 2018
(Délares)
Exportacion:

Mango 2,642,907 4,164,782
Subtotal 2,642,907 4,164,782
Local:

Fertilizantes 3,354,672 .2,682,778

Servicio de empaque y enfriamiento 1,339,924 1,081,016

Mango 191,585 27,260

Venta de alfalfa 160,056 0

Venta de animales 6,900 G

Material de empaque 4,915 12,377

Venta de vehiculos 0 23,423

Cajas de carton 0 2,128
Subtotal 5,058,051 3,828,981
Total 2,700,958 7,993,763
GASTOS DE ADMINISTRACION
En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Fletes y acarreos 743,312 1,009,887
Técnicos 116,765 132,776
Gastos de exportacion 108,676 137,996
Honorarios profesionales : 51,119 74,847
Jubilacién patronal y desahucio 45,725 41,567
IVA cargado al gasto 34,227 42,202
Monitoreo de moscas y otros 21,444 21,283
Impuestos y contribuciones 21,163 27,627
Fundacién de mango - 10,990 5,336
Certificado del estado 10,848 9,666
Gastos legales 492 10,163
Otros 25,807 33,819
Total 1,190,568 1,547,169

PARTICYPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia reallzd las siguientes conciliaciones tributarias
para establecer el impueste a la renta causado del afio:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)

UTILIDAD CONTABLE | 31,705 61,679
Menos:

15% Participacion de Trabajadores en las utilidades ( 4,756) ( 9,252)
Mas: .

Gastos no deducibles 271,722 403,415

Diferencias temporarias . 38,044 39,972
BASE IMPONIBLE 336,715 495,814
Tasa fmpositiva 25% 25%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 84,179 123,953
Mas: Impuesto diferido { 9,511) ( 9,993)
IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO 74,668 113,960

Para los afios 2019 y 2018, la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo con la legislacidn tributaria
vigente para dichos ejercicios, corresponden al 25%. No obstante, la tarifa se.incrementa en tres
puntos porcentuales; es decir 28%, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente que posea una participacion igual o
superior al 50% vy el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador; también aplica si la
sociedad tuviera accionistas sobre cuya composicién societaria, haya incumplido su deber de
informar sobre la misma a la Autoridad Tributaria, de acuerdo con lo establecido en la Ley. Sin
embargo, las socledades que tengan la condicidn de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas
que tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia presenta una. diferencia en el calculo de participacion de
trabajadores en las utilidades por US$. 1,426 e Impuesto a la renta por US$. 2,021, con relacion a
los valores presentados en la declaracidn de impuesto a la renta def afio terminado a esa misma
fecha, Dichas diferencias seran regularizadas a iniclos del segundo semestre del afio 2020,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el movimiento del impuesto a la renta a pagar fue el
siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 84,179 123,953
Menos:
- Anticipo pagado { 11,768) ( 51,788)
- Retenciones en la fuente del aiio { 63,951) ¢ B8,092)
- Crédito tributario de afios anteriores ( 15,927) 0

SALDO A COBRAR (NOTA 7) [ 7,467) { 15,927)




18.

19.

20.

21,

28

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Las declaraciones del impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2016 al 2018, no han sido
revisadas por la autoridad flscal. La Administracidn de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriotes las posibles observaciones gue surjan no serén significativas. La facultad de la
Administracién Tributaria para determinar la obligacion tributarda caduca sin que se requiera
pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la
ley exija determinacion por el sujeto pasivo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En los afios 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas
fueron las siguientes:

2019 2018
{Ddlares)
Estado de situacidn financiera:

Cuentas por pagar:

Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 6,423,294 8,156,566

Accionistas 1,153,176 1,161,388
Subtotal 7,576,471 9,317,953
Cuentas por pagar a largo plazo:

Metrocentro S.A. 189,776 332,536
Total 7,766,246 9,650,490

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafila es la principal responsable de la prevencién y deteccién del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadiric ante cualguier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones |egales
que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusidn de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas scbre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la Compafiia actla
honrada y éticarnente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compaiifa, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido vy supervisado, no
existiendo informacién financiera fraudulenta o apropiacién indebida de activos, que representarfan
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a Ja NIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diciemhre 31 de 2019, fue expedida la Ley Organica de Simplicidad vy Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son mencionados a continuacion: '

NUEVOS TRIBUTOS:

= Secrea el impuesto Unico a las actividades agropecuatias con una farifa progresiva entre ef 0%
y el 1.8% para productores y comerclalizadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA {Continuacidn)
IMPUESTO A LA RENTA:

Por tfinica vez, se reduce en el 10% el Impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agreindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta. Su pago serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento. '

Se elimina la deduccidn de gastos perscnales para personas gon ingresos netos de US$. 100,000
o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria naclonal competente, sin que superen el 50% del total de ingresos gravados
o en 1.3 veces a la fraccidn basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados a. los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno.

Se fimita ta deducibilidad de los intereses pagados locaimente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituciones financieras, El monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaclones del respeciivo ejercicio
fiscal.

Se establece la no deducibiidad de los intereses de préstamos contraides entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estas créditos estardan sometidos a
ISD.

Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubllares patronales. '

Se aplicard una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuida) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El Impuesto pagado por la sociedad deijara de considerarse crédito
tributario.

Se aplicard una retencién del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
obligacion de reportar [a composicidn acclonaria.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales, tante focales como importados.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

Se grava con ICE al consumo de fundas pilasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.

Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia maévil individuales.

Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal v se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial,

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en parafsos fiscales.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre v diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

v

Se introduce al Cadigo Tributarlo una lista de derechos de los sujetos pasivos.
Se permite al sujeto activo determinar 1a obligacién tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de este infarme (junlo 14 de 2020) no
se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un
efecto significativo sobre [os estados financieros adjuntos; excepto por:

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 emitido en marzo 16 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replbiica del Ecuador, entre otros asuntos
declard el estado de excepeldn por calamidad piblica en todo el territorio nacional, por los casos
de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud (OMS); suspender el ejercicio del derecho a la libertad de
transito; ademés de ello, declard toque de queda; a partir del dia 17 de marzo de 2020. Asi
mismo, se suspendid la jornada presencial de trabajo, para el efecto, los servidores publicos y
empleados en general que su actividad lo permita, se acogeran al teletrabajo en todo el
territorio nacional conforme el Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-076 de marzo 12 de 2020, sin
embargo, seguiran funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales de las dreas de
la alimentacion, la salud, los encargados de servicios basicos, toda la cadena de exportaciones,
industria agrfcola, ganadera y de culdado de animales.

Mediante Decreto Ejecutive No. 1021 emitido en marzo 27 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica del Ecuador, entre otros asuntos
decretd regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos nacionales, que por
dnica vez, las microempresas; o, tengan su domicilio tributario principal en la provincia de
Galapagos; o, su actividad econdmica corresponda a la operacién de lineas aéreas, o a los
sectores de turismo -exclusivamente respecto de las actividades de servicios turisticos de
alojamiento y/o comidas- o al sector agricola; o, sean exportadores habituales de bienes, o el
50% de sus ingresos corresponda a actividades de exportacién de bienes; podran pagar el
impuesto a la renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019, en sels (6) cuotas durante el afio
2020, en los sigulentes porcentajes: en abril y mayo se pagara 10% del valor del impuesto a
pagar, en cada mes; y, en junio, julio, agosto y septiembre se pagara 20% de! valor del

. Impuesto a pagar, en cada mes. Con relacion al Impuesto al Valor Agregado (IVA), podran

pagar las declaraciones de abril, mayo y junio de 2020, en los plazos y las mismas formas
establecidas y especificadas anteriormente.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1030 emitido en mayo 4 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica de Ecuador, entre otros asuntos
decretd que podran acogerse a las disposiciones contenidas en el articulo 2 del Decreto
Ejecutivo No, 1021 publicado en el Suplemento del Registro- Oficial No. 173 de marzo 31 de
2020, las pequefias y medianas empresas de cualquier actividad econdmica, salvo aguellas que
a abril 1 de 2020 hayan tenido registrado en el RUC como actividad econdmica principal algunas
de las siguiente: (1) Actividades financieras y de seguros: a) actividades auxiliares de las
actividades de servicios financieros; yfo, b} actividades de servicios finandieros, excepto las de
seguro v fondo de pensiones. Adicionalmente, menciona cinco disposiciones generales, en la que
en la cuarta disposicion, establece que no podrdn acogerse a las disposiciones contenidas en el
presente Decreto Ejecutivo ni al Decreto Ejecutivo No. 1021, aquellos contribuyentes que
durante la declaratoria de excepcidn despidan intempestivamente a sus trabajadores,
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 1052 emitido en mayo 15 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Repiblica de Ecuador, entre otros asuntos
decretd renovar &l estado de excepcidn por calamidad plblica en todo el territorio naclonal, por
los casos de coronavirus confirmados y nimeros de fallecldos a causa del COVID-19 en Ecuador,
gue siguen representande un alto rfesgo de contagio para toda la cludadania v generan
afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de poder desplegar
las medidas de distanclamlento sodal necesarias para controlar la situacién de emergencia
sanitarla y replegar las medidas de aislamlento social, garantizando los derechaos de las personas
ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador. En virtud de lo expuesto, decldrese
toque de queda: no se podra circular en las vias y espaclos publicos a nivel nacional a partir del
dia 16 de mayo de 2020, en los términos que disponga el Comité de Operaciones de Emergencia
Nacional, de conformidad-con los parametros aplicables al color de semaforo que corresponde a
cada cantén. El estado de excepcién regird durante treinta dias a partir de la suscripcion de este
Decreto Ejecutivo.




