BRESSON S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31
de diciembre del 2016
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

BRESSON S. A., se constituyd el 18 de encro del 2000 en Guayaquil, Republica del
Ecuador, ¢ inscrita en el Registrador Mercantil el 7 de febrero del mismo afio en el
canton Guayaquil. Su actividad econdomica es el cultivo, produccion, cosecha y
comercializacion de mango.

Su produccidén es comercializada en Francia y Estados Unidos y sus exportaciones
alcanzaron 1.168.038 cajas en el afio 2016 y 927.150 cajas en ¢l afio 2015.

La unidad de negocios (agricola), esta integrada por centros de costos por hacienda, las

mismas que s¢ encuentran divididas de la siguiente manera:

» Hacienda San Isidro I con 135,19 hectareas (125,29 hectarcas en produccion),
ubicada en la provincia del Guayas (parroquia Isidro Ayora, sector Zamora).

» Hacienda San Isidro II con 72 hectareas (68,40 hectareas en produccidn), ubicada en
la provincia del Guayas (parroquia Isidro Ayora, sector Zamora).

» Hacienda Tres Patines con 123 hectarecas (101,08 hectareas en produccion), ubicada
en la provincia del Guayas (parroquia Chongoén, sector Chongoncito).

Hacienda Estancia de la Virgen con 39,18 hectareas (25 hectareas en produccion),
ubicada en la provincia del Guayas (parroquia Chongon, sector Chongoncito).

» Hacienda Caridad con 642,54 hectareas (93,13 hectareas en produccion), ubicada en
la provincia del Guayas (parroquia Chongon, sector Las Mangueras).

Haciendas a través de contrato de asociacion o cuentas en participacion (nota 24):

» Hacienda Fortuna # 1 con 387,50 hectareas (225 hectareas en produccion), ubicada
en la provincia del Guayas (parroquia y sector Chongon).



Hacienda Aguila de Plata con 90,32 hectareas (60,37 hectarcas en produccidn),
ubicada en la provincia del Guayas (parroquia Chongodn, sector Daular).

Hacienda Santa Regina con 50 hectareas (22,81 hectareas en produccion), ubicada en
la provincia del Guayas (parroquia Chongon, sector El Consuelo).

2,,- Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)

b)

c)

d)

Bases de presentacion

Los estados financieros de BRESSON S. A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros; es la entidad encargada de su
control y vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo no significativo y de
entera disposicion de la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacidn, el menor.
El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio.

Propiedades. maquinarias v equipos. neto

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinarias v equipos s¢ mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos ios costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidon de
activos calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de oficina y equipos de
computacion, son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compaiiia optod por aplicar a la fecha
de transicidén la exencion que establece la NIIF 1 por la medicion de las
partidas de terreno, edificio, instalaciones, maquinarias, equipos de transporte
y herramientas, respecto al uso del valor revaluado por un perito independiente
como costo atribuido. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

- M¢étodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, maquinarias y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacion anual de las propiedades, maquinarias y
equipos es la siguiente:

Activos Afios Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 7a 10 10% al 14%
Magquinarias v equipos 7alo 10% al 14%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion ° 33.,33%
Herramientas 2ah 20% a 60%
Obras complementarias 2y5 20%y 41%
Plantas productoras 30 3.33%

- Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinarias y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos

Los activos biologicos corresponden principalmente a cultivos de mango, que esta
registrado al costo acumulado de produccidon, v comprende: fertilizantes e
insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo
de adquisicion. También incluyen ganado equino, registrado bajo el
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modelo de costo.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las hectareas
cosechadas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta ai valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado
corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se¢ basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
csas partidas v la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de diciembre
del 2016 la Compaiiia no habia registrado ningun efecto por este concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Beneficios definidos a empleados

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segun las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se¢ determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa

de interés determinada por el perito.
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Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para
obligaciones por beneficios de jubilacidén y desahucio, las estimaciones estan
sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, s¢ registra

directamente en resultados.

1) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado ¢l bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

k) Costos v gastos

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen, excepto por los gastos de intereses
que se registran en base al efectivo.

1) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al
costo, mas los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, tan solo
existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos



cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es
de 30 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

m) Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio, otorgado por determinados proveedores por las compras de
ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios oportunamente acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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P) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas v revisadas
que son efectivas en ¢l afio actual

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacidon no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada v desagregada para
propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y

condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando
el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de
las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la participacion de
partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no seran reclasificadas posteriormente a
resultados; y, (i1) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ¢jemplos

de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion

financiera y resultados de operacion del Grupo.
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las

revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de

Modificaciones a la Contabilizacion de adquisiciones Enero 1, 2016

NIIF 11 de intereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016

16y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion
Modificaciones a la NIC Agricultura: Plantas productoras 16 y la Enero I, 2016

NIC 41
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Modificaciones a la Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016
NUF 10, NIIF 12 y la Excepcion de Consolidacion

la NIC 28

Modificaciones a la NIC Método de participacion en los 21 Enero 1, 2016

estados financieros separados

p) Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun

no son efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1,2018
15 Arrendamientos Enero 1,2019
NIIF Clasificacion y medicion de transacciones de Enero 1,2018
16 pagos basados en acciones

NIIF 2 Venta o Aportacién de Bienes entre un Fecha a ser

Inversionista y su Asociada o Negocio determinada

Modificaciones a  Conjunto
la NIIF 10 y NIC Iniciativa de revelacion

28 - : Enero 1,2017
Modificaciones a  Reconocimiento de Activos por Impuestos

la NIC 7 diferidos por pérdidas no realizadas

Enero 1,2017

NA LA D S

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion vy medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de mediciéon a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
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recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio s¢ miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracidén contingente reconocida
por ¢l comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidon
econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura.



También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara ¢l actual lincamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos
de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecuciéon en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes v
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 157 en relaciéon a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracidén de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo v arrendamiento financiero ha sido climinada para la
contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso del activo v su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador
para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo v aquellos
con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidon del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses vy pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal ¢ interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracidn prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados
en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de
la irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los
pagos basados en acciones liquidados en acciones.
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2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requicran a una entidad efectuar
una retencion de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al
valor monetario de las obligacidén impositiva del empleado para cumplir con la
obligacion tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria,
por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion
de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidaciéon en acciones
en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la

condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como
sigue:

1. El pasivo original es dado de baja;

. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que
los servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

1i. Cualquier diferencia entre ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacidén y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion
con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en ¢l resultado de la controladora sélo en la proporcidon
de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidon a
valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método
de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcidon de la participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva

asociada o negocio conjunto.
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La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacidén anticipada es
permitida. La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
¢l futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a ia NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion no prevé que la aplicacidon de estas modificaciones en ¢l futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ¢l saldo en libros de instrumentos de deuda
a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar ¢l saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el
emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen
la utilizacidon de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacion
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracidén no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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- Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

- Transacciones con partes relacionadas

La Compaifiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:

En el afio 2016, facturd6 a Industrial Pesquera Santa Priscila por venta de
fertilizante organico para el cultivo de camardén un monto de US$2.598.550 y
US$2.568.551, respectivamente.

En el afio 2016 la Compaiiia recibié préstamos de sus accionistas para capital de
trabajo por un monto de US$2.041 y US$161.413, respectivamente, los mismos
que no generan interés y no tienen fecha especifica de vencimiento.

En el afio 2016 se transfirio US$485,999 de cuentas por pagar Tusset a cuentas
por pagar accionistas.

En el afio 2016 realizé compra de alfalfa a Metrocentro S. A. por un monto de
US$42.000 y US$60.000, respectivamente y la cuenta por pagar a dicha compaiiia
no genera interés y no tiene fecha especifica de vencimiento.









