
BRESSON S. A.

N O TA S  A  LO S  E S TA D O S  F IN A N C IE R O S

P o r  lo s  a ño s  te rm in a d o s  al 

31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2  

(e x p re sa d o s  e n  U S $ , s in  c e n ta v o s )

Operaciones

B R E S S O N  S. A ., se  c o n s ti tu y ó  el 18 de  e n e ro  d e l 2 0 0 0  e n  G u a y a qu il,  R e p ú b lic a  

d e l E c u a d o r , e  in s c r i ta  e n  e l R eg is tra d o r  M e rc a n ti l  e l 7 d e  fe b re ro  d e l m ism o  año  

en  e l c a n tó n  G u a y a qu il.  S u  a c tiv id a d  e c o n óm ic a  e s  e l c u ltiv o , p ro du cc ió n , 

c o s e c h a  y  c om e rc ia liz a c ió n  d e  m ango . L a  u n id a d  d e  n e g o c io s  (ag ríco la ) , e s tá  

in te g ra d a  p o r  c en tro s  d e  c o s to s  p o r  h a c ie n d a , la s  m ism a s  q u e  se  e n cu e n tra n  

d iv id id a s  d e  la  s ig u ie n te  m ane ra :

• H a c ie n d a  S an  Is id ro  I  c o n  135 ,19  h e c tá re a s  (1 2 5 ,2 9  h e c tá re a s  e n  p ro d u c c ió n ), 

u b ic a d a  e n  l a  p ro v in c ia  d e l G u ay as  (p a r ro q u ia  I s id ro  A y o ra , s e c to r  Z am o ra ).

• H a c ie n d a  S a n  Is id ro  II  c o n  72  h e c tá re a s  (6 8 ,4 0  h e c tá re a s  e n  p ro d u c c ió n ), 

u b ic a d a  e n  la  p r o v in c ia  d e l G u ay as  (p a r ro q u ia  I s id ro  A y o ra , s e c to r  Z am o ra ) .

• H a c ie n d a  T re s  P a tin e s  c o n  123 h e c tá re a s  (1 0 1 ,0 8  h e c tá re a s  e n  p ro d u cc ió n ) , 

u b ic a d a  e n  la  p r o v in c ia  d e l G u ay as  (p a r ro q u ia  C ho n gó n , s e c to r  C hon go n c ito ) .

• H a c ie n d a  E s ta n c ia  d e  la  V irg e n  c o n  3 9 ,1 8  h e c tá re a s  (25  h e c tá re a s  e n  

p ro d u c c ió n ) , u b ic a d a  e n  la  p ro v in c ia  d e l G u a y a s  (p a r ro q u ia  C hongón , s e c to r  

C h o n g o n c ito ) .

• H a c ie n d a  C a r id a d  c o n  6 4 2 ,5 4  h e c tá re a s  (93 ,1 3  h e c tá re a s  e n  p ro du cc ió n ), 

u b ic a d a  e n  la  p r o v in c ia  d e l G u a y a s  (p a r ro q u ia  C h o n g ó n , s ec to r  L a s  

M ang u e ra s) .

H a c ie n d a s  a  tra v é s  de  c o n tra to  d e  a so c ia c ió n  o c u e n ta s  e n  p a r t ic ip a c ió n  (n o ta  24 ):

• H a c ie n d a  F o r tu n a  #  1 c o n  3 8 7 ,50  h e c tá re a s  (225  h e c tá re a s  e n  p ro d u c c ió n ), 

u b ic a d a  e n  la  p ro v in c ia  d e l  G u ay as  (p a r ro q u ia  y  s e c to r  C h on gó n ) .

• H a c ie n d a  A g u ila  d e  P la ta  c o n  9 0 ,3 2  h e c tá re a s  (6 0 ,3 7  h e c tá re a s  en  p ro d u c c ió n ), 

u b ic a d a  e n  la  p ro v in c ia  d e l G u ay a s  (p a r ro q u ia  C ho n g ón , s e c to r  D au la r) .

• H a c ie n d a  S a n ta  R e g in a  c o n  50  h e c tá re a s  (22 ,81  h e c tá re a s  e n  p ro d u c c ió n ), 

u b ic a d a  e n  la  p ro v in c ia  d e l  G u ay as  (p a r ro q u ia  C h o ng ó n , s e c to r  E l C on su e lo ).
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2.- Políticas contables significativas

L o s e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  c o n fo rm id a d  c on  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ).

A  c o n tin u a c ió n  se  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  a d op tad a s  e n  la  

p re p a ra c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in an c ie ro s . T a l  c om o  lo  re q u ie re  la  N IIF  1, e s ta s  

p o lí t ic a s  h a n  s id o  d e fin id a s  e n  fu n c ió n  d e  la s  N IIF  v ig e n te s  a l 31 d e  d ic iem b re  

d e l 2 0 1 3 , a p lic ad a s  d e  m a n e r a  u n ifo rm e  a  to d o s  lo s  p e r ío d o s  q u e  se  p re s en tan .

a) B a se s  d e  p re s e n ta c ió n

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  B R E S S O N  S . A . c om p re n d e n  lo s  e s tad o s  d e  

s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  a l 31 de  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , lo s  e stado s  d e l 

re su lta d o  in te g ra l ,  d e  c am b io s  e n  el p a tr im o n io  y  d e  f lu jo s  de e fe c tiv o  p o r  

lo s  a ñ o s  te rm in a d o s  el 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 . E s to s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a rad o s  d e  a cu e rd o  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ). L a  S u p e r in t e n d e n c ia  d e  C om p a ñ ía s ;  e s  la  

e n t id a d  e n c a rg a d a  d e  su  c o n tr o l  y  v ig i la n c ia .

b ) E fe c tiv o  y  e q u iv a len te s  d e  e fe c tiv o

E l e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  de  e f e c t iv o  re c o n o c id o  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  c om p re n d e  lo s  s a ld o s  b a n c a r io s  y  d e  c a ja , s u je to s  a  un  r ie sg o  

n o  s ig n i f ic a tiv o  y  d e  e n te r a  d is p o s ic ió n  d e  la  C om p a ñ ía .

c) In v e n ta r io s

L o s  in v e n ta r io s  e s tá n  v a lo ra do s  a l c o s to  o a l v a lo r  n e to  d e  re a liz a c ió n , e l 

m eno r. E l  m é to d o  d e  c o s teo  u ti liz ad o  c o r re sp o n d e  a l c o s to  p rom ed io .

d ) P ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s  y  e qu ip o s

- M ed ic ió n  e n  e l m om en to  d e l re c o n o c im ie n to  - L a s  p a rt id a s  d e  

p ro p ie d a d e s , m aq u in a r ia s  y  e q u ip o s  se  m ed irá n  in ic ia lm en te  p o r  su  co sto .

E l c o s to  d e  p ro p ied a d e s , m aq u in a ria s  y  e q u ip o s  c om p re n d e  su  p re c io  d e  

a d q u is ic ió n  m á s  to d o s  lo s  c o s to s  d ire c tam en te  re la c io n a d o s  c o n  la  

u b ic a c ió n  y  la  p u e s ta  e n  c o n d ic io n e s  d e  fu n c io n am ie n to  y  la  e s t im a c ió n  

in ic ia l d e  c u a lq u ie r  c o s to  d e  d e sm an te lam ie n to  y  re t iro  d e l e lem en to  o  d e  

re h a b i l i ta c ió n  d e  la  u b ic a c ió n  d e l a c tiv o .

A d ic io n a lm en te , se  c o n s id e ra rá  c om o  p a r te  d e l c o s to  d e  lo s  a c tivo s , lo s  

c o s to s  p o r  p ré s tam o s  d ire c tam en te  a tr ib u ib le s  a  la  a d q u is ic ió n  o 

c o n s t ru c c ió n  d e  a c tiv o s  c a lif ic ad o s .

- M ed ic ió n  p o s te r io r  a l re co n o c im ie n to :  m o d e lo  d e l co sto  - D esp u é s  d e l 

re c o n o c im ie n to  in ic ia l,  m u e b le s  y  e n se re s , e q u ip o s  d e  o f ic in a  y  e q u ip o s
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d e  c om p u ta c ió n , s o n  re g is tra d o s  a l c o s to  m en o s  la  d e p re c ia c ió n  

a c um u la d a  y  el im po r te  a cum u la d o  d e  la s  p é rd id a s  d e  d e te r io ro  d e  v a lo r .

- V a lo r  re v a lu a d o  com o  co s to  a tr ib u id o : L a  C om p añ ía  o p tó  p o r  a p l ic a r  a  la  

fe c h a  d e  tra n s ic ió n  la  e x e n c ió n  q u e  e s ta b le c e  la  N IIF  1 p o r  la  m e d ic ió n  

d e  la s  p a r t id a s  de  te rren o , e d if ic io , in s ta la c io n e s , m aq u in a r ia s , e q u ip o s  d e  

tra n s p o r te  y  h e r ram ie n ta s , re sp e c to  a l u so  d e l v a lo r  re v a lu ad o  p o r  u n  

p e r i to  in d e p en d ie n te  c om o  c o s to  a tr ib u id o . L o s  te r re n o s  n o  so n  o b je to  d e  

d e p re c ia c ió n .

- M é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  y  v id a s  ú ti le s  - E l  c o sto  d e  p ro p ie d a d e s , 

m aq u in a r ia s  y  eq u ip o s  se  d e p re c ia  d e  a cu e rd o  c o n  e l m é to d o  d e  l ín e a  

rec ta . L a  v id a  ú ti l e s t im ad a , v a lo r  re s id u a l  y  m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  so n  

re v is a d o s  a l f in a l d e  c ad a  añ o , s ie n d o  e l e fe c to  d e  c u a lq u ie r  c am b io  e n  e l 

e s t im ad o  re g is tra d o  so b re  u n a  b a se  p ro sp e c tiv a .

L a  ta s a  d e  d ep re c ia c ió n  a n u a l d e  lo s  a c tiv o s  e s  la  s ig u ien te :

Activos Afios Tasas

E d if ic io 20 5%

In s ta la c io n e s 7 a  10 10%  al 14%

M aq u in a r ia s  y  e qu ip o s 7 a  10 10%  a l 14%

M u eb le s  y  e n se re s 10 10%

E q u ip o s  d e  o f ic in a 10 10%

E q u ip o s  d e  c om pu ta c ió n 3 3 3 ,3 3%

H e rram ie n ta s 2 a  5 2 0%  a  6 0%

O b ra s  c om p lem en ta ria s 2  y  5 20%  y  4 1%

R e tiro  o v e n ta  de  p ro p ie d a d e s , m a q u in a r ia s  y  e q u ip o s - L a  u ti l id a d  o

p é rd id a  q u e  su rja  d e l re t iro  o  v e n ta  d e  u n a  p a r t id a  d e  p ro p ie d a d e s , 

m aq u in a r ia s  y  eq u ip o s  e s  c a lc u la d a  com o  la  d ife re n c ia  e n tre  e l p re c io  d e  

v e n ta  y  e l v a lo r  en  lib ro s  d e l a c tiv o  y  re c o n o c id a  e n  re su ltad o s .

e ) A c tiv o s  b io ló g ic o s

C om p re n d e n  p rin c ip a lm en te  lo s  c u lt iv o s  d e  m an g o  reg is tra d o s  al v a lo r  

ra z o n a b le  m en o s  lo s  co s to s  e s t im ad o s  d e  v en ta . P a ra  d e te rm in a r  e l v a lo r  

ra z o n a b le  d e  lo s  c u ltiv o s  se  c o n s id e ró  el in fo rm e  d e  u n  p e ri to  v a lu a d o r  

c o n tra ta d o  p o r  la  C om pañ ía . L o s  a c tiv o s  b io ló g ic o s  se  v a lo ran  m ed ia n te  e l 

m o d e lo  d e  R ev a lu a c ió n . T am b ié n  in c lu y e n , g a n ad o  e qu ino .

E l c o s to  d e  a c tiv o s  b io ló g ic o s  (c u lt iv o s  d e  m an g o )  se  d ep re c ia  d e  a cu e rd o  

c o n  e l m é to d o  d e  l ín e a  rec ta . L a  v id a  ú ti l e s tim ad a , v a lo r  re s id u a l  y  m é to d o  

d e  d e p re c ia c ió n  so n  re v is a d o s  a l f in a l d e  c a d a  añ o , s ien do  e l e fe c to  d e  

c u a lq u ie r  c am b io  e n  el e s t im ad o  re g is tra d o  so b re  u n a  b a s e  p ro sp e c tiv a . L a  

ta s a  d e  d e p re c ia c ió n  anu a l es d e l 3 ,3 3%  e q u iv a le n te  a  3 0  año s.
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f) D e te r io ro  d e l v a lo r  de  lo s  a c tiv o s

A l f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o , s e  e v a lú a  lo s  v a lo re s  e n  l ib ro s  d e  su s  a c tiv o s  a  f in  

d e  d e te rm in a r  si e x is te  u n  in d ic a tiv o  de  q u e  e s to s  a c tiv o s  h a n  su f rid o  a lg u n a  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro . E n  ta l  c a so , se  c a lc u la  e l im p o r te  re c u p e ra b le  de l 

a c tiv o  o  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c tiv o  a  f in  d e  d e te rm in a r  e l a lc a n c e  d e  la  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  (d e  h a b e r  a lg un a ) .

L a s  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  se  re c o n o c e n  in m ed ia tam en te  e n  re su lta d o s , 

s a lv o  si e l a c tiv o  se  re g is t ra  a  u n  im po r te  re v a lu a d o , en  cu y o  c a so  s e  d eb e  

c o n s id e ra r  la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  com o  u n a  d ism in u c ió n  e n  la  re v a lu ac ió n .

C u an d o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  es re v e r t id a , e l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c tivo  

a um en ta  a l v a lo r  e s t im ad o  re v is ad o  de  su  im p o r te  re c u p e ra b le , d e  ta l  m a n e ra  

q u e  e l v a lo r  e n  lib ro s  in c rem en ta d o  n o  e x c e d e  e l v a lo r  e n  l ib ro s  q u e  se 

h a b r ía  c a lcu la d o  si n o  se  h u b ie ra  re c o n o c id o  la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  p a ra  

d ic h o  a c tiv o  e n  a ño s  a n te r io re s . E l re v e rso  d e  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  es 

re c o n o c id o  a u tom á tic am en te  e n  re su lta d o s , s a lv o  si e l a c tivo  

c o r re sp o n d ie n te  se  re g is t ra  a l im po r te  re v a lu a d o , e n  cu y o  ca so  e l re v e rso  de 

la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  se  m an e ja  c om o  u n  a um en to  e n  la  re v a lu ac ió n .

g ) Im p u e s to s

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  r e n ta  r e p r e s e n ta  la  s u m a  d e l im p u e s to  a  l a  re n ta  

c a u sa d o  c o r r ie n te  y  e l im p u e s to  d ife r id o .

- Im p u e s to  c o r r ie n te  - E l  im p u e s to  c a u s a d o  c o r r ie n te  se  b a s a  e n  la  

u t i l id a d  g ra v a b le  ( tr ib u ta r ia )  re g is tr a d a  d u ra n te  e l a ñ o . L a  u ti l id a d  

g r a v a b le  d if ie re  d e  la  u t i l id a d  c o n ta b le , d e b id o  a  la s  p a r t id a s  d e  

in g re s o s  o g a s to s  im p o n ib le s  o d e d u c ib le s  y  p a r t id a s  q u e  n o  s e rá n  

g ra v a b le s  o d e d u c ib le s .  E l  p a s iv o  d e  la  C om p a ñ ía  p o r  c o n c e p to  d e l 

im p u e s to  c o r r ie n te  se  c a lc u la  u t i l iz a n d o  la s  ta s a s  f i s c a le s  a p ro b a d a s  al 

f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o .

- Im p u e s to s  d ife r id o s  - E l  im p u e s to  d i fe r id o  se  re c o n o c e  so b re  la s  

d if e re n c ia s  tem p o ra r ia s  d e te rm in a d a s  e n t re  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  in c lu id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  s u s  b a se s  

f is c a le s .  U n  p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  re c o n o c e  g e n e r a lm e n te  

p a r a  to d a s  la s  d i fe re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s . U n  a c t iv o  p o r  

im p u e s to  d ife r id o  s e  re c o n o c e  p o r  to d a s  la s  d ife re n c ia s  tem p o ra r ia s  

d e d u c ib le s , e n  la  m e d id a  e n  q u e  re s u lt e  p ro b a b le  q u e  la  C om p a ñ ía  

d is p o n g a  d e  u ti l id a d e s  g ra v a b le s  fu tu ra s  c o n tr a  la s  q u e  se  p o d r ía  c a rg a r  

e s a s  d if e re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s .

- L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d if e r id o s  s e  m id e n  em p le a n d o  la s  

ta s a s  f i s c a le s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p li c a c ió n  e n  el p e r ío d o  en  el q u e  

e l a c tiv o  se  re a l ic e  o e l p a s iv o  s e  c a n c e le .

L a  C om p a ñ ía  d e b e  c o m p en s a r  a c tiv o s  p o r  im p u e s to s  d if e r id o s  co n  

p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s i, y  s o lo  si t ie n e  re c o n o c id o
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le g a lm e n te  e l d e re c h o  d e  c om p en s a r lo s , f re n te  a  la  m ism a  a u to r id a d  

f is c a l ,  lo s  im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  e s a s  p a r t id a s  y  la  C om p a ñ ía  t ie n e  la  

in te n c ió n  d e  l iq u id a r  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  c om o  n e to s .

- Im p u e s to s  c o r r ie n te s  y  d ife r id o s  - L o s  im p u e s to s  c o r r ie n te s  y  d ife r id o s  

s e  re c o n o c e n  c om o  in g re so  o g a s to , y  s o n  in c lu id o s  e n  e l re s u l ta d o , 

e x c e p to  e n  la  m e d id a  e n  q u e  h a y a n  su rg id o  d e  u n a  tr a n s a c c ió n  o su c e so  

q u e  s e  re c o n o c e  fu e ra  d e l  r e s u lta d o  ( p o r  e jem p lo  p o r  c am b io s  e n  la  t a s a  

d e  im p u e s to s  o e n  la  n o rm a tiv a  t r ib u ta r ia ,  la  r e e s tim a c ió n  d e  la  

r e c u p e r a b il id a d  d e  lo s  a c tiv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  o  e n  la  fo rm a  

e s p e r a d a  d e  re c u p e ra r  e l v a lo r  e n  l ib r o s  d e  u n  a c tiv o ) , y a  s e a  e n  o tro  

r e s u lt a d o  in te g ra l  o d ir e c tam en te  e n  e l p a tr im o n io , e n  c u y o  c a so  e l 

im p u e s to  tam b ié n  s e  re c o n o c e  fu e ra  d e l  re su lta d o ; o c u a n d o  su rg e n  d e l  

re g is tr o  in ic ia l  de  u n a  c o m b in a c ió n  d e  n e g o c io s . A l 31 d e  d ic iem b re  

d e l  2 0 1 3  la  C om p a ñ ía  n o  h a b ía  re g is tr a d o  n in g ú n  e fe c to  p o r  e s te  

c o n c e p to .

h ) P ro v is io n e s

L a s  p r o v is io n e s  se  re c o n o c e n  c u a n d o  la  C om p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b lig a c ió n  

p r e s e n te  (y a  s e a  le g a l  o im p líc i ta )  c om o  re s u lt a d o  d e  u n  su c e s o  p a s a d o , e s  

p ro b a b le  q u e  la  C om p a ñ ía  te n g a  q u e  d e sp r e n d e rs e  d e  re c u rs o s  q u e  

in c o rp o re n  b e n e f ic io s  e c o n óm ic o s , p a r a  c a n c e la r  la  o b lig a c ió n , y  p u e d e  

h a c e r s e  u n a  e s t im a c ió n  f i a b le  d e l  im p o r te  d e  la  o b lig a c ió n .

E l im p o r te  re c o n o c id o  c om o  p ro v is ió n  d e b e  s e r  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e l 

d e s em b o ls o  n e c e s a r io  p a r a  c a n c e la r  la  o b lig a c ió n  p r e s e n te , a l f in a l  d e  

c a d a  p e r ío d o , te n ie n d o  e n  c u e n ta  lo s  r ie s g o s  y  la s  in c e r t id um b re s  

c o r re sp o n d ie n te s . C u a n d o  s e  m id e  u n a  p ro v is ió n  u s a n d o  e l f lu jo  d e  

e fe c tiv o  e s t im ad o  p a ra  c a n c e la r  la  o b lig a c ió n  p re s e n te , su  v a lo r  e n  l ib ro s  

r e p r e s e n ta  e l v a lo r  p re s e n te  d e  d ic h o  f lu jo  d e  e fe c tiv o .

i) B e n e f ic io s  d e fin id o s  a  em p le ad o s

L a  C om p a ñ ía  m an tie n e  u n  p la n  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  p o s t  em p leo  q u e  

c o r r e sp o n d e  a  u n  p la n  d e  ju b ila c ió n  p a tro n a l  y  d e s ah u c io , s e g ú n  la s  le y e s  

la b o ra le s  e cu a to r ia n a s  y  s e  re g is tra n  c o n  c a rg o  a  re su ltad o s  d e l e je rc ic io  y  su  

p a s iv o  re p re s e n ta  el v a lo r  p re s e n te  d e  la  o b lig a c ió n  a la  fe c h a  d e l e s tad o  de  

s i tu a c ió n  f in a n c ie ra , y  q u e  se  d e te rm in a  a n u a lm en te  c o n  b a s e  a  e s tu d io s  

a c tu a r ia le s  re a liz a d o s  p o r  u n  p e ri to  in d e p e n d ie n te , u s an d o  e l m é to d o  d e  

u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c tad o . E l v a lo r  p re s e n te  d e  la s  o b lig a c io n e s  d e  

b e n e f ic io s  d e fin id o s  se  d e te rm in a  d e sc o n ta n d o  lo s  f lu jo s  d e  s a lid a  d e  

e fe c tiv o  e s tim ad o s  u san d o  la  ta s a  d e  in te ré s  d e te rm in a d a  p o r  e l p e ri to .

L a s  su p o s ic io n e s  p a ra  d e te rm in a r  e l e s tu d io  a c tu a ria l  in c lu y e n  

d e te rm in a c io n e s  d e  ta s a s  d e  d e sc u en to , v a r ia c io n e s  e n  lo s  s u e ld o s  y  s a la r io s , 

ta s a s  d e  m o r ta lid ad , e d ad , sex o , a ñ o s  d e  s e rv ic io , in c rem en to  e n  el m o n to  

m ín im o  d e  la s  p en s io n e s  ju b ila r e s , e n tre  o tro s . D eb id o  al la rg o  p la zo  q u e  

c a r a c te r iz a  a  la s  re s e rv a s  p a ra  o b lig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e  ju b ila c ió n  y



13

d e sa h u c io , la s  e s t im a c io n e s  e s tá n  su je ta s  a  v a ria c io n e s  q u e  p o d r ía n  s e r  

im po r ta n te s . E l e fe c to , p o s i t iv o  o n e g a tiv o  so b re  la s  re s e rv a s  d e r iv a d a s  p o r  

c am b io s  e n  la s  e s t im a c io n e s , se  re g is tra  d ire c tam en te  e n  re su lta d o s .

j )  R e c o n o c im ien to  d e  in g re so s

L o s  in g re so s  se  re c o n o c e n  c u a n d o  es p ro b a b le  q u e  lo s  b en e f ic io s  

e co n óm ic o s  a so c iad o s  a  la  tra n s a c c ió n  f lu y an  a  la  C om p añ ía  y  e l m o n to  de  

in g re so  p u e d e  s e r  m ed id o  c o n fia b lem en te .

L a s  v e n ta s  son  re c o n o c id a s  n e ta s  d e  d e v o lu c io n es  y  d e s c u e n to s , c u an do  se 

h a  e n tre g ad o  e l b ie n  y  lo s  r ie sg o s  y  b e n e f ic io s  a so c ia d o s  h a n  s ido  

tra n s fe r id o s .

k ) C o s to s  y  g as to s

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s e  re g is tra n  a l c o s to  h is tó ric o . L o s  c o s to s  y  g a s to s  se  

re c o n o c e n  a  m ed id a  q u e  s o n  in c u r r id o s , o e n  la  m e d id a  q u e  se  d e v en g a n , 

in d e p e n d ie n tem en te  d e  la  fe c h a  e n  q u e  se  h a y a  re a liz a d o  e l p a g o , y  se  

re g is tra n  e n  e l p e río d o  m á s  c e rc a n o  e n  e l q u e  se  c o no ce n , e x c e p to  p o r  lo s  

g a s to s  d e  in te re se s  q u e  se  re g is tra n  e n  b a s e  a l e fec tiv o .

1) A c tiv o s  f in an c ie ro s

T o d o s  lo s  a c tivo s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  en  la  fe c h a  d e  n e g o c ia c ió n  

c u a n d o  se  re a liz a  u n a  c o m p ra  o  v e n ta  d e  u n  ac tiv o  f in a n c ie ro  y  so n  m ed id o s  

in ic ia lm en te  a l c o s to , m á s  lo s  c o s to s  d e  la  tran s acc ió n .

L a  C om p añ ía  c la s if ic a  su s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  en  la s  s ig u ie n te s  c a teg o ría s : 

c u en ta s  p o r  c o b ra r c om e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r . L a  c la s if ic a c ió n  

d e p e n d e  d e l p ro p ó s ito  c o n  e l q u e  se  a d q u ir ie ro n  lo s  in s trum en to s  

f in a n c ie ro s . L a  a dm in is t ra c ió n  d e te rm in a  la  c la s if i c a c ió n  d e  su s  

in s trum en to s  f in a n c ie ro s  e n  e l m om en to  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l . A l 31 

d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , ta n  so lo  ex is t ían :

- C u en ta s  p o r  c o b ra r  c om e rc ia le s  y  o tra s  cu en ta s  p o r c o b ra r  - L a s  c u en ta s  

p o r  c o b ra r  c om e rc ia le s  y  o tra s  c u en ta s  p o r  c o b ra r s o n  a c t iv o s  f in an c ie ro s  

n o  d e r iv ad o s  c o n  p a g o s  f ijo s  o d e te rm in a b le s , q u e  n o  c o tiz a n  e n  u n  

m e rc ad o  ac tivo .

D e sp u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l , a  v a lo r  ra z o n a b le , s e  m id e n  al co s to  

am o rtiz a d o  u ti liz an d o  e l m é to d o  d e  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c tiv a , m eno s  

c u a lq u ie r  d e te r io ro . E l p e r ío d o  d e  c réd ito  p rom ed io  so b re  la  v e n ta  d e  

b ie n e s  es de  30  d ía s .

- D e te r io ro  de a c tiv o s  f in a n c ie ro s  a l c o s to  am o rtiz a d o  - L o s  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s  q u e  se  m id e n  a l c o sto  am o rtiz ad o , s o n  p ro b a d o s  p o r  d e te r io ro  

a l f in a l  de  c ad a  p e río d o .

E l v a lo r  en  lib ro s  d e l a c tiv o  f in an c ie ro  se  re d u ce  p o r  la  p é rd id a  p o r  

d e te r io ro  d ire c tam en te .
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- B a ja  d e  u n  a c tiv o  f in a n c ie ro  - L a  C om p añ ía  d a  d e  b a ja  u n  a c tiv o  

fin a n c ie ro  ú n ic am en te  c u an d o  e x p ire n  lo s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  s o b re  

lo s  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  d e l a c tiv o  f in a n c ie ro , y  tr a n s f ie re  d e  m an e ra  

su s ta n c ia l  lo s  r ie sg o s  y  b en e f ic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  d e l a c tivo  

f in an c ie ro .

m ) P a s iv o s  f in an c ie ro s

L o s  in s trum en to s  d e  d e u d a  so n  c la s if ic ad o s  c om o  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  

c o n fo rm id a d  c o n  l a  s u s ta n c ia  d e l a cu e rd o  co n tra c tu a l.

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se  c la s if ic an  c om o  p a s iv o  c o r r ie n te  a  m eno s  que  

la  C om p añ ía  te n g a  d e re ch o  in c o n d ic io n a l  d e  d ife r ir  e l p ag o  d e  la  

o b lig a c ió n  p o r  lo  m en o s  12 m e se s  d e sp u é s  d e  la  f e c h a  d e l e s tad o  de  

s i tu a c ió n  f in an c ie ra .

- C u en ta s  p o r  p a g a r  c om e rc ia le s , re la c io n a d a s  y  o t ra s  cu en ta s  p o r  

p a g a r  - L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c om e rc ia le s , re la c io n a d a s  y  o tra s  c u en ta s  

p o r  p a g a r  s o n  p a s iv o s  f in a n c ie ro s , n o  d e riv a d o s  c o n  p ag o s  f ijo s  o 

d e te rm in a b le s , q u e  n o  c o tiz a n  e n  u n  m e rc ad o  a c tiv o .

D e sp u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l , a  v a lo r  ra z o n a b le ,  se  m id e n  a l co s to  

am o rtiz ad o  u ti l iz a n d o  e l m é to d o  d e  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c tiv a . E l p e r ío d o  

d e  c ré d ito  p rom ed io , o to rg a d o  p o r  d e te rm in a d o s  p r o v e e d o re s  p o r  las  

c om p ra s  d e  c ie r to s  b ie n e s  e s  d e  30  d ías.

L a  C om p añ ía  t ie n e  im p lem en ta d a s  p o lí tic a s  d e  m a n e jo  de  r ie sgo  

fin a n c ie ro  p a ra  a s e g u ra r  q u e  to d a s  la s  cu en ta s  p o r  p a g a r  se  p a g u en  de  

co n fo rm id a d  c o n  lo s  té rm in o s  c re d it ic io s  o p o r tu n am en te  a co rd ad o s .

- B a ja  de  u n  p a s iv o  f in a n c ie ro  - L a  C om p añ ía  d a  d e  b a ja  u n  p a s iv o  

fin a n c ie ro  si, y  s o lo  s i, e x p ira n , c a n c e lan  o c um p le n  la s  o b lig a c io n e s  d e  

la  C om pañ ía .

n ) N o rm a s  n u e v a s  y  re v is a d a s  c o n  e fe c to  m a te r ia l  so b re  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

D u ra n te  e l añ o  e n  c u rso , la  C om p añ ía  n o  h a  a p lic ad o  u n a  s e r ie  de  n o rm a s  

n u e v a s  y  re v is a d a s  em itid a s  p o r  e l C o n se jo  de  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

C o n ta b il id ad  ( IA S B ) , e fe c tiv a s  a  p a r t ir  d e l 1 de  en e ro  d e l 2 0 1 3  y  d e l 2 015 .

Modificaciones a la NIIF 7  Revelaciones - Compensación de activos 

financieros y  pasivos financieros. D u ra n te  e l año  e n  c u rso , la  C om p añ ía  no  

h a  a p lic ad o  p o r  p r im e ra  v e z  la s  m o d if ic a c io n es  a  la  N IIF  7  D e sg lo s e s  - 

C om p en sa c ió n  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s . L a s  

m o d if ic a c io n e s  d e  la  N IIF  7 re q u ie re n  q u e  la s  c om p añ ía s  re v e len  

in fo rm ac ió n  so b re  lo s  d e re c h o s  d e  lo s  a cu e rd o s  d e  c om p e n s a c ió n  y  a fin e s  

( ta le s  c om o  re q u is i to s  d e  c o n s ti tu c ió n  de  g a ra n tía s )  p a r a  in s trum en to s
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f in a n c ie ro s , e n  v ir tu d  d e  u n  a cu e rd o  d e  c om p en sa c ió n  e x ig ib le  o a cu e rd o s  

s im ila re s . L a  C om p añ ía  n o  t ie n e  e s to s  a cu e rd o s

Normas nuevas y  revisadas en relación a consolidación, acuerdos 

conjuntos, asociadas y  revelaciones

E n  m ay o  d e l  2 0 1 2 , se  em itie ro n  la s  s ig u ie n te s  n o rm a s  n u e v a s  y  rev isad as :

N I I F T í tu lo

N I I F  10  C o n s o l id a c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

N I I F  11 A c u e r d o s  d e  n e g o c io s  c o n ju n to s

N I I F  12  R e v e la c io n e s  d e  in t e r e s e s  e n  o t r a s

E n t id a d e s

N IC  2 7  ( R e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 2 )  E s ta d o s  f in a n c ie r o s  s e p a r a d o s

N IC  2 8  (R e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 2 )  I n v e r s io n e s  e n  a s o c ia d a s  y  n e g o c io s

c o n ju n to s

E f e c t iv a  a  p a r t i r

E n e r o  1 ,2 0 1 3  

E n e r o  1 ,2 0 1 3  

E n e r o  1, 2 0 1 3

E n e r o  1, 2 0 1 3  

E n e ro  1, 2 0 1 3

C on  p o s te r io r id a d  a  la  em is ió n  d e  e s ta s  n o rm a s , se  p u b lic a ro n  

m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  10, N IIF  11 y  N IIF  12 , a  f in  d e  b r in d a r  c ie r ta  

o r ie n ta c ió n  p a ra  e l p e río d o  d e  tra n s ic ió n  e n  la  a p lic a c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  

de  e s ta s  n o rm a s . L a  C om p añ ía  n o  es  u n a  c o n t ro la d o ra  y  p o r  lo  ta n to  n o  

a p lic a  e s ta s  n o rm a s  y  p o r  ta n to  n o  te n d rá  n in g ú n  im p a c to .

NIIF 13 - Medición del Valor Razonable

L a  N IIF  13 e s ta b le c e  u n a  ú n ic a  fu e n te  d e  o r ie n ta c ió n  p a r a  la s  m ed ic io n es  y  

re v e la c io n e s  e fe c tu a d a s  a  v a lo r  ra zo n a b le . E l a lc a n c e  d e  la  N IIF  13 es  

am p lio , lo s  re q u e r im ie n to s  d e  m ed ic ió n  d e l v a lo r  ra z o n a b le  de  la  N IIF  13 se 

a p lic an  ta n to  a  in s trum en to s  f in a n c ie ro s  e in s trum en to s  n o  fin a n c ie ro s , p a ra  

lo s  c u a le s , o tra s  N IIF  re q u ie re n  o p e rm ite n  m ed ic io n e s  d e l v a lo r  ra z o n ab le  y  

la s  re v e la c io n e s  so b re  la s  m ed ic io n e s  e fe c tu a d a s  a  v a lo r  ra z o n ab le , e x ce p to  

p o r  p a g o s  b a sa d o s  e n  a c c io n e s , lo s  cu a le s  e s tá n  d e n tro  d e l ám b ito  d e  

a p lic a c ió n  la  N IIF  2 ; p a g o s  p o r  a rre n d am ie n to s , lo s  c u a le s  e s tá n  d e n tro  de l 

a lc an c e  d e  la  N IC  17 A rre n d am ie n to s ;  y  m e d ic io n e s  q u e  t ie n e n  a lg un as  

s im ili tu d e s  c o n  e l v a lo r  ra z o n a b le  , p e ro  n o  s o n  v a lo r  ra z o n ab le  (p o r  

e jem p lo , e l v a lo r  n e to  de  re a liz a c ió n  a  e fec to s  d e  la  m ed ic ió n  d e  lo s  

in v e n ta r io s  o  e l v a lo r  d e  u so  c o n  f in e s  d e  e v a lu a c ió n  d e  d e te r io ro ).

L a  N IIF  13 d e f in e  e l v a lo r  ra zo n a b le  com o  e l p re c io  q u e  se  re c ib ir ía  p o r  

v e n d e r  u n  a c tiv o  o e l v a lo r  p a g ad o  p a ra  tr a n s f e r ir  u n  p a s iv o  en  u n a  

tra n s a c c ió n  d e  m e rc ad o  p rin c ip a l  (o  e l m ás  v e n ta jo so )  e n  la  fe c h a  de  

m e d ic ió n  e n  las  c o n d ic io n e s  a c tu a le s  d e l m e rc ad o .

E l v a lo r  ra z o n a b le  s e g ú n  la  N IIF  13 e s  e l p re c io  de  s a lid a , 

in d e p e n d ie n tem en te  d e  si e se  p re c io  e s  d ire c tam en te  o b s e rv a b le  o e s t im ad o  

u ti l iz a n d o  o t ra  té c n ic a  d e  v a lo ra c ió n .

A s im ism o , la  C om p añ ía  no  ap lic ó  la  N IIF  13 d u ra n te  e l año  2 0 1 3 .
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Modificaciones a la NIC 1 -  Presentación de partidas en otro resultado 

integral

D u ra n te  e l a ño  e n  c u rso , la  C om p añ ía  h a  a p lic a d o  p o r  p r im e ra  v e z  las 

m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1- P re s en ta c ió n  d e  P a r t id a s  e n  O tro  R e su lta do  

In te g ra l . L a s  e nm ie n d a s  in tro d u c e n  u n a  n u e v a  te rm in o lo g ía  p a ra  e l e s tado  

d e l re su lta d o  in te g ra l  y  e s ta d o  d e  re su ltad o s , cu y o  u so  n o  e s  o b lig a to r io . E n  

v ir tu d  d e  la s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1, e l e s ta d o  d e l re su lta d o  in teg ra l 

c am b ia  su  n om b re  p o r  e l " e s tad o  d e l re su lta d o  d e l  p e r ío d o  y  o tro  re su ltad o  

in te g ra l"  (y  e l "e s ta do  d e  re su lta d o s "  p a s a  a  d e n om in a rs e  c om o  e l "es tad o  de  

u ti l id a d  o p é rd id a " ) . L a s  m o d if ic a c io n es  d e  la  N IC  1 c o n se rv a n  la  o p c ió n  de 

p re s e n ta r  e l re s u lta d o  d e l p e r ío d o  y  o tro  re s u lta d o  in te g ra l  e n  u n  ún ico  

e s tad o  o e n  d o s  e s tad o s  s ep a ra do s  p e ro  c o n se c u tiv o s . S in  em b a rg o , las 

m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  1 re q u ie re n  q u e  la s  p a r t id a s  de  o tro  re su ltad o  

in te g ra l s e a n  a g ru p a d a s  e n  d o s  c a teg o ría s : (a ) la s  p a r t id a s  q u e  n o  s e rán  

re c la s if ic a d o s  p o s te r io rm en te  a l re su lta d o  d e l e je rc ic io , y  (b )  la s  p a rt id a s  q u e  

p u e d e n  s e r  re c la s if ic a d a s  p o s te r io rm en te  a l re su lta d o  d e l p e r ío d o  cu an d o  se 

c um p le n  d e te rm in a d a s  c o n d ic io n es . E l im p u e s to  so b re  la  re n ta  d e  la s  

p a r t id a s  d e  o tro  re su ltad o  in te g ra l  se  a s ig n a rá n  so b re  la  m ism a  b a se , y  e s ta s  

m o d if ic a c io n e s  n o  c am b ia n  la  o p c ió n  de  p re s e n ta r  p a r t id a s  d e  o tro  re su ltad o  

in teg ra l  a n te s  d e  im p u e s to s  o  d e sp u é s  de  im pu e s to s . L a s  m od if ic a c io n e s  se 

h a n  a p lic a d o  d e  fo rm a  re tro sp ec tiv a , y  p o r  lo  ta n to , la  p re s e n ta c ió n  de  

p a rt id a s  d e  o tro  re su ltad o  in te g ra l  se  h a  m o d if ic a d o  p a ra  re f le ja r  lo s  

re fe rid o s  c am b io s . A p a rte  d e  lo s  c am b io s  d e  p re s en ta c ió n  an te s  

m en c io n a d o s , la  a p lic a c ió n  d e  la s  m o d if ic a c io n es  a  la  N IC  1 n o  d a  lu g a r  a  

n in g ú n  im p a c to  e n  e l re su lta d o  d e l p e r ío d o , la  u ti l id a d  in te g ra l  y  e l re su ltad o  

in teg ra l  to ta l .

Modificaciones a la NIC 1 -  Presentación de estados financieros

L a s  m e jo ra s  a n u a le s  a  la s  N IIF  2 0 0 9  - 2 0 1 2  h a n  p re s e n ta d o  u n a  se r ie  d e  

m od if ic a c io n e s  a  la s  N IIF . L a s  m o d if ic a c io n e s  q u e  s o n  re le v a n te s  p a ra  la  

C om p añ ía  s o n  la s  m o d if ic a c io n es  a  la  N IC  1 c o n  re sp e c to  a  cu án do  se 

re q u ie re  u n  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  a l p r in c ip io  d e l p e r ío d o  a n te r io r  

( te rc e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra ) y  las n o ta s  re la c io n a d a s  a  p re s en ta r.

L a s  e nm ie n d a s  e sp e c if ic a n  qu e  se  req u ie re  u n  te rc e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  

f in a n c ie ra  c u a n d o  a ) u n a  e n tid a d  a p lic a  u n a  p o lí t ic a  c on tab le  

re tro a c tiv am en te  o re a liz a  u n a  re e x p re s ió n  re tro a c tiv a  o  re c la s if ic a c ió n  de 

p a rt id a s  e n  su s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , y  b ) la  a p lic a c ió n  re tro a c tiv a , 

re fo rm u la c ió n  o re c la s if ic a c ió n  t ie n e  u n  e fe c to  m a te r ia l  e n  la  in fo rm ac ió n  

c o n te n id a  e n  e l te rc e r  e s tad o  de  s i tu a c ió n  f in an c ie ra . L a s  enm ien d a s  

e sp e c if ic a n  q u e  la s  n o ta s  c o rre sp on d ie n te s , n o  s o n  n e c e s a r ia s  p a ra  

a c om p añ a r  e l te rc e r  e s tad o  d e  s i tu a c ió n  f in an c ie ra .
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NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

E n  e l a ñ o  e n  c u rso , la  C om p añ ía  no  h a  a p lic a d o  la  N IC  19 - B en e fic io s  a  lo s 

E m p le a d o s  ( re v is a d a  e n  e l 2 0 1 2 ) y  las  e nm ie n d a s  c o n s ig u ie n te s , p o r  p r im e ra  

v ez .

L a  N IC  19 ( re v is a d a  e n  e l 2 01 2 ) c am b ia  la  c o n ta b il iz a c ió n  d e  lo s  p lan e s  d e  

b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  b e n e f ic io s  p o r  te rm in a c ió n . E l c am b io  m ás  

im p o r ta n te  se  re f ie re  a  la  c o n tab il iz a c ió n  d e  lo s  c am b io s  e n  la s  o b lig a c io n e s  

p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  a c tiv o s  d e l p la n . L a s  m o d if ic a c io n es  

r e q u ie re n  e l re c o n o c im ie n to  de  lo s  c am b io s  e n  la s  o b lig a c io n e s  p o r  

b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  a c tiv o s  d e l p la n  cu ando  

se  p ro d u c e n ,  y  p o r  lo  ta n to  e lim in a n  e l m é to d o  d e  la  “b a n d a  d e  f lu c tu a c ió n ” 

p e rm it id a  p o r  la  v e rs ió n  p re v ia  de  la  N IC  19 , y  a c e le ra  e l re c o n o c im ie n to  de  

lo s  c o s to s  d e  s e rv ic io s  p a sado s . A d ic io n a lm e n te , to d a s  la s  g a n an c ia s  y  

p é rd id a s  a c tu a r ia le s  (n u e v a s  m ed ic io n e s )  se  r e c o n o c e n  inm ed ia tam en te  en  

o tro  re su lta d o  in teg ra l.  A d ic io n a lm en te , la  N IC  19 ( rev is a d a  e n  e l 2012 ) 

in tr o d u c e  a lg u n o s  c am b io s  e n  la  p re s e n ta c ió n  d e l c o s to  p o r  b en e f ic io  

d e f in id o s  in c lu y e n d o  e x ten sa s  re v e la c io n e s  a d ic io n a le s .

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados 

financieros

N I IF  T ítu lo  E f e c t iv a  a  p a r t i r

E n m ie n d a s  a  l a  N I I F  7  R e v e la c io n e s  -  T r a n s f e r e n c i a s  d e  J u li o  1 , 2 0 1 2

a c tiv o s  f in a n c ie r o s

E n m ie n d a s  a  la  N IC  12  Im p u e s to s  d i f e r id o s  -  R e c u p e r a c i ó n  E n e r o  1 ,2 0 1 3

d e  a c tiv o s  s u b y a c e n te s

L a  A dm in is tra c ió n  c o n s id e ra  qu e  la  a p lic a c ió n  d e  la s  n o rm a s  n u ev as  y  

re v is a d a s  d u ra n te  e l añ o  2 013 , d e ta llad a s  a n te r io rm e n te , n o  h a  ten id o  un  

e fe c to  m a te r ia l  so b re  la  p o s ic ió n  f in a n c ie r a  d e  la  C om p añ ía , lo s 

re s u lta d o s  d e  su s  o p e ra c io n e s  o sus f lu jo s  d e  e fe c tiv o .

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas

L a  C om p a ñ ía  n o  h a  ap lic ad o  la s  s ig u ie n te s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de 

In f o rm a c ió n  F in a n c ie r a  (N IIF ), N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b ilid a d  

(N IC ) e  In te rp re ta c io n e s  d e l C om ité  (C IN IIF )  n u e v a s  re v is a d a s  qu e  h a n  sido  

em itid a s  p e ro  a ú n  n o  so n  e fec tiv a s :

N I I F  T ítu lo  E f e c t iv a  a

p a r t i r

N I I F  9  I n s tr u m e n to s  f in a n c i e r o s  E n e r o  1 , 2 0 1 5

E n m ie n d a s  a  l a  N I I F  9  y  F e c h a  o b l ig a to r ia  e f e c t i v a  d e  l a  N I I F  

N I I F  7  9  y  r e v e la c io n e s  d e  t r a n s i c ió n  E n e r o  1 , 2 0 1 5

E n m ie n d a s  a  l a  N IC  3 2  C o m p e n s a c ió n  d e  a c t iv o s  y  a c t iv o s  E n e r o  1 , 2 0 1 4

f in a n c ie ro s
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L a  N I IF  9  em itid a  en  n ov iem b re  d e l 2 0 0 9 , in tro d u jo  n u e v o s  re q u is i to s  p a ra  

la  c la s if ic a c ió n  y  m ed ic ió n  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s . E s ta  n o rm a  se  m od if icó  

e n  o c tu b re  d e l  2 0 1 0 , la  cu a l in c lu y ó  lo s  re q u is i to s  p a r a  la  c la s if ic a c ió n  y  

m e d ic ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s , a s í  c om o  su  b a ja  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s .

Los requisitos claves de la NIIF 9:

• E l  re c o n o c im ie n to  y  m ed ic ió n  d e  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  se  c la s if ic an  

d e n tro  d e l a lca n c e  d e  la  N IC  3 9  - In s trum en to s  F in a n c ie ro s  se  

r e c o n o c e rá n  p o s te r io rm en te  a  s u  c o s to  am o r tiz a d o  o v a lo r  ra zo n ab le .

• E n  la  m e d ic ió n  de  lo s  p a siv o s  f in a n c ie ro s  d e s ig n a d o s  a  v a lo r  ra z o n ab le  

c o n  c am b io s  en  re su ltad o s , la  N IIF  9  re q u ie re  q u e  e l im p o r te  g en e rad o  

p o r  c am b io  en  e l v a lo r  ra z o n ab le  d e l p a s iv o  f in an c ie ro  q u e  s ea  a tr ib u ib le  

a  c am b io s  e n  el r ie sg o  d e  c réd ito  d e l  re fe r id o  p a s iv o , s e  p re s e n te  e n  o tro  

re s u lta d o  in te g ra l , a  m eno s  q u e , e l re c o n o c im ie n to  d e  lo s  e fe c to s  de  lo s  

c am b io s  e n  e l r ie sgo  de  c réd ito  d e l p a s iv o  e n  o tro  re su lta d o  in teg ra l 

g e n e re  u n a  a s im e tr ía  c o n tab le  e n  el r e s u lta d o  d e l p e río d o . L o s  c am b io s  

e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  a tr ib u ib le  a l r ie sg o  d e  c ré d ito  d e  u n  p a s iv o  

f in a n c ie ro  no  son  p o s te r io rm en te  re c la s if ic a d o s  a  u ti l id a d  o 

p é rd id a .  S e g ú n  la  N IC  39 , la  to ta l id a d  d e l im p o r te  d e l c am b io  en  e l v a lo r  

ra z o n a b le  d e l p a s iv o  f in a n c ie ro  d e s ig n a d o  c om o  v a lo r  ra z o n ab le  c o n  

c am b io s  e n  re su ltad o s  se  p re s e n ta  e n  la  c u e n ta  d e  re su ltad o s .

L a  A dm in is t ra c ió n  d e  la  C om p añ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  la  N IIF  9 

e n  e l fu tu ro  n o  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  so b re  lo s  im p o r te s  

re c o n o c id o s  e n  los e s tad o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s , e n  re la c ió n  c on  lo s  

a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C om pañ ía .

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 

pasivos financieros

L as  m o d if ic a c io n e s  de  la  N IC  32  c la r if ic a n  lo s  re q u is i to s  re q u e rid o s  p a ra  la  

c om p e n s a c ió n  d e  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .

L a  A dm in is tra c ió n  de  la  C om p añ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  la s  

m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  32 , n o  te n d rá n  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C om p añ ía , e n  r a z ó n  a  qu e  la  C om p añ ía  no  

m a n t ie n e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  c a lif iq u en  p a ra  se r 

c om p en sa d o s .

3.- Estimaciones y juicios contables críticos

L a  p re p a ra c ió n  d e  lo s  p re sen te s  e s tad o s  f in a n c ie ro s  e n  c o n fo rm id a d  c on  N IIF  

re q u ie re  q u e  la  A dm in is tra c ió n  re a lic e  c ie r ta s  e s t im a c io n e s  y  e s ta b le z c a  a lg uno s  

su p u e s to s  in h e re n te s  a  la  a c tiv id ad  e c o n óm ic a  d e  la  e n tid a d , c on  e l p ro p ó s ito  d e
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d e te rm in a r  la  v a lu a c ió n  y  p re s en ta c ió n  d e  a lg u n a s  p a rt id a s  q u e  fo rm a n  p a r te  d e  

lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . E n  o p in ió n  d e  la  A dm in is tra c ió n , ta le s  e s t im a c io n e s  y  

su p u e s to s  e s tu v ie ro n  b a s a d o s  en  la  m e jo r  u ti l iz a c ió n  d e  la  in fo rm a c ió n  d isp o n ib le  

a l m om en to ,  lo s  c u a le s  p o d r ía n  l leg a r a  d ife r ir  d e  su s  e fe c to s  f in a le s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  ju ic io s  su b y ac en te s  se  re v is a n  so b re  u n a  b a s e  re g u la r . L a s  

re v is io n e s  a  la s  e s t im ac io n e s  co n tab le s  se  re c o n o c e n  e n  e l p e r ío d o  d e  la  re v is ió n  y  

p e r ío d o s  fu tu ro s  si la  re v is ió n  a fe c ta  ta n to  a l p e río d o  a c tu a l c om o  a  p e río d o s  

su b se cu en te s .

Transacciones con partes relacionadas

L a  C om p a ñ ía  e n  el c u rso  de  su s  o p e ra c io n e s  h a  re a liz a d o  la s  s ig u ien te s  

tra n s a c c io n e s  c o n  c om p añ ía s  re la c io n a d a s:

E n  e l a ñ o  2 0 1 3 , fa c tu ró  a  In d u s tr ia l P e sq u e r a  S a n ta  P r i s c i la  p o r  v e n ta  d e  

f e r t i l iz a n te  o rg á n ico  p a ra  e l cu ltiv o  d e  c am a ró n  u n  m o n to  d e  U S $ 2 .9 9 3 .0 7 9 .

R e a liz ó  c om p ra  d e  m aq u in a r ia s  y  e q u ip o s  a  In d u s tr ia l  P e sq u e ra  S a n ta  

P r is c ila  p o r  u n  m o n to  de  U S $ 3 6 3 .6 8 0  y  U S $ 7 0 7 .8 9 5  e n  e l 2 013  y 2 0 12 , 

re sp e c tiv am en te .

M an t ie n e  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  M e tro c e n tro  S. A . p o r  c om p ra  d e  a lfa lfa , q u e  

n o  g e n e r a n  in te re s e s  y  n o  t ie n e n  fe c h a  e sp e c íf ic a  d e  v e n c im ien to .

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , u n  d e ta lle  d e  lo s  s a ld o s  c o n  c om pañ ía s  y  

p a r te s  re la c io n a d a s  es e l s igu ien te :

u s $

Pasivos corrientes

2013 2012

I n d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n ta  P r i s c i l a  S . A . 4 .9 4 0 .9 3 6 4 .4 0 3 .8 1 3

E x p o r c l a m  S . A . 0 2 5 .0 0 0

In v e r s io n e s  N e s l u s a  S . A . 0 9 0 .8 1 3

P e n r id g e  S . A . 0 1 .4 5 1 .8 3 0

T u s s e t  S . A . 0 8 8 6 .7 8 9

4 .9 4 0 .9 3 6 6 .8 5 8 .2 4 5

Pasivos a largo plazo

M e t r o c e n t r o  S . A . 6 7 3 .2 0 0 6 7 3 .2 0 0

Efectivo y equivalentes de efectivo

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , e l e fe c tiv o  y  e q u iv a len te s  de  e fe c tiv o  lo  

c o n fo rm a  e l e fe c tiv o  en  ca ja . U n  d e ta lle  e s  e l s ig u ien te :
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u s $

D e ta l l e 2013 2012

C a ja 1 1 .2 1 9 1 4 .7 8 0

6.- Cuentas por cobrar

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l  2 013  y  2 012 , lo  c o n fo rm a n  la s  s ig u ie n te s  cu en ta s :

U S S

C l ie n t e s

Nota 2013 2012

D e l  e x t e r io r 8 9 1 .9 0 3 6 9 0 .1 1 6

L o c a le s 9 2 9 .7 8 9 8 5 4 .2 5 7

T o ta l  c l ie n te s 1 .8 2 1 .6 9 2 1 .5 4 4 .3 7 3

O tr a s

A n t i c ip o s  a  p r o v e e d o r e s 1 46 9 .7 2 4

E m p le a d o s 2 7 5 5 .9 0 4

C r é d i to  t r i b u t a r i o  p o r  r e te n c io n e s  

e n  l a  f u e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta
17 6 8 .7 1 0 8 8 .8 7 7

Im p u e s t o s  p o r  c o b r a r 6 5 6 .9 6 0 5 3 4 .6 9 0

V a r ia s 4 1 .2 6 3

2 .5 8 9 .0 4 6

5 .2 2 9

2 .1 8 8 .7 9 7

A  la  fe c h a  d e l in fo rm e  se  h a  rec u p e rad o  u n  7 7%  d e l to ta l  d e l s a ld o  d e  cu en ta s  p o r  

c o b ra r  - c l ie n te s .

Im p u e s to s  p o r  c o b ra r  c o r re sp o n d e n  a l c ré d ito  tr ib u ta r io  p o r  e l Im pu e s to  a l V a lo r  

A g re g a d o , e l m ism o  q u e  e s  d ev u e lto  p o r  la  A dm in is t ra c ió n  T r ib u ta r ia  m ed ia n te  e l 

trám ite  d e  d e v o lu c io n e s  d e  IVA .

7.- Inventarios

U n  d e ta l le  d e  lo s  in v en ta r io s , a l 31 d e  d ic iem b re  d e l  2 013  y  2 0 1 2  es e l s ig u ien te :

U S $

2013 2012

P ro d u c to s  te rm in a d o s 3 8 .9 7 8 1 6 .7 3 4

I n s u m o s 2 9 3 .8 8 6 2 9 1 .3 6 8

3 3 2 .8 6 4 3 0 8 .1 0 2

8.- Propiedades, maquinarias y equipos

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 012 , e l m o v im ie n to  d e  p ro p ied a d e s , m aq u in a r ia s  

y  e q u ip o s , e s  c om o  s ig u e :
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US$

Saldo al Reclasif. Saldo al

31-dic-12 Adiciones Transf. (nota 9) 31-dic-13

C osto :

T e r ren o 2 .0 1 3 .4 6 2 0 0 0 2 .013 .462

E d if ic io s 7 3 0 .73 7 3 .050 36.:355 0 770 .142

In s ta lac io n e s 9 .2 7 4 .3 2 9 23 .473 3 6 :712 0 9 .334 .51 4

M aq u in a r ía s  y equ ipo s 1 .338 .791  4 05 .720 4 i. :346 0 1 .785 .857

M u eb le s  y  en se res 3 4 .0 3 9 1 .200 0 0 35 .239

E q u ip o s  d e  o f ic in a 780 0 0 0 780

E qu ip o s  de  com pu tac ió n 8 .83 9 14 .800 0 0 23 .639

H e rram ie n ta s 3 0 .9 2 7 2 1 .5 00 0 0 52 .427

E q u ip o s  de  tran spo r te 2 1 0 .2 5 5 16 .284 0 0 226 .539

O b ra s  en  p roce so 103 .001 11 .412 -114 .413 0 0

T o ta l  co s to 13 .74 5 .1 6 0  4 97 .439 0 0 14 .242 .599

D ep re c ia c ió n  acum u lad a 6 .1 6 4 .1 2 5  9 12 .340 0 -53 .564 7 .022 .901

P ro p ie d a d e s , m aqu in aria s  y  equ ipo s , neto 7 .58 1 .03 5 7 .219 .6 98

u s $

Saldo al * Saldo al

31-d ic-ll Adiciones Transf. 31-dic-12

C o s to :

T e r r e n o 1 .8 4 6 .5 6 9 ,0 0 0 1 6 6 .8 9 3 ^ 0 0 2 .0 1 3 .4 6 2

E d i f i c i o s 2 9 7 .3 3 0 ,0 0 0 4 3 3 .4 0 7 ,0 0 7 3 0 .7 3 7

I n s t a l a c io n e s 8 .5 5 0 .5 1 8 ,0 0 3 7 .7 3 7 6 8 6 .0 7 4 ,0 0 9 .2 7 4 .3 2 9

M a q u in a r i a s  y  e q u ip o s 4 0 8 .4 1 5 ,0 0 0 9 3 0 .3 7 6 ,0 0 1 .3 3 8 .7 9 1

M u e b le s  y  e n s e r e s 0 ,0 0 0 3 4 .0 3 9 ,0 0 3 4 .0 3 9

E q u ip o s  d e  o f ic in a 7 8 0 ,0 0 0 0 7 8 0

E q u ip o s  d e  c o m p u ta c ió n 8 .8 3 9 ,0 0 0 0 8 .8 3 9

H e r r a m ie n ta s 2 8 .5 5 2 ,0 0 2 .3 7 5 0 3 0 .9 2 7

E q u ip o s  d e  t r a n s p o r te 2 0 9 .0 8 3 ,0 0 1 .1 7 2 0 2 1 0 .2 5 5

O b r a s  e n  p r o c e s o 0 ,0 0 1 0 3 .0 0 1 0 1 0 3 .0 0 1

T o t a l  c o s to 1 1 .3 5 0 .0 8 6 1 4 4 .2 8 5 2 .2 5 0 .7 8 9 1 3 .7 4 5 .1 6 0

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u la d a 3 .8 2 2 .2 0 7 7 9 9 .0 2 4 1 .5 4 2 .8 9 4 6 .1 6 4 .1 2 5

P r o p i e d a d e s ,  m a q u in a r ia s  y  e q u ip o s ,  n e to 7 .5 2 7 .8 7 9 7 .5 8 1 .0 3 5

E l s is te m a  d e  r ieg o  u b ic ad o  en  e l P re d io  S a n  R a fa e l  (H a c ie n d a  T re s  P a tin e s ) se

e n c u e n tr a  e n  g a ra n tía  d e l p ré s tam o  o to rg a d o  p o r  la  C o rp o ra c ió n  F in a n c ie ra  

N a c io n a l (n o ta  12).

E n  e l a ño  2 0 1 2 , In d u s tria l P e sq u e ra  S a n ta  P r is c ila  tra n s f ir ió  p ro p ie d a d e s , 

m aq u in a r ia s  y  eq u ip o s  a  B re s so n  p o r  u n  m o n to  n e to  d e  U S $7 07 .8 9 5 .

E l c a rg o  a  g a s to s  p o r  d e p re c ia c ió n  d e  la s  p ro p ie d a d e s , m aq u in a ria s  y  e q u ip o s , 

a s c ie n d e  a  U S $ 9 1 2 .3 4 0  e n  e l añ o  2 013  y  U S $ 7 9 9 .0 2 4  e n  e l a ño  2012 .

9.- Activos biológicos

U n  re s um en  d e  lo s  a c tiv o s  b io ló g ic o s , a l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2013  y  2 0 1 2  e s  el 

s ig u ie n te :
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U S $

Saldo al Reclasif. Ajuste Saldo al

31-dic-12 Adiciones (nota 8) (nota 23) 31-dic~13

C o s to :

C u l t iv o s 4 .5 3 5 .8 1 2 1 7 8 .4 7 7 0 1 .2 2 5 .3 0 5 5 .9 3 9 .5 9 4

G a n a d o  e q u in o 0 2 5 .0 0 0 0 0 2 5 .0 0 0

T o ta l  c o s to 4 .5 3 5 .8 1 2 2 0 3 .4 7 7 0 1 .2 2 5 .3 0 5 5 .9 6 4 .5 9 4

D e p r e c i a c ió n  a c u m u la d a 0 5 3 .5 6 5 5 3 .5 6 4 0 1 0 7 .1 2 9

A c t i v o s  b io ló g ic o s ,  n e to  4 .5 3 5 .8 1 2  5 .8 5 7 .4 6 5

____________________ US$___________________

Saldo al Saldo al

31-dic-ll Adiciones 31-dic-12

C u l t iv o s  2 .3 6 6 .2 4 6  2 .1 6 9 .5 6 6  4 .5 3 5 .8 1 2

L a s  H a c ie n d a s  T re s  P a tin e s  y  C a r id a d  s e  e n c u e n tra n  h ip o te c a d a s  a  fa v o r  d e  la  

C o rp o ra c ió n  F in a n c ie ra  N a c io n a l (n o ta  12).

L a  H a c ie n d a  E s ta n c ia  d e  la  V irg e n  se  e n cu e n tra  h ip o te c a d a  a  fa v o r  d e l B a n c o  de l 

A u s tro , p a ra  g a ra n tiz a r  o b lig a c io n e s  d e  E cu a tra in e r  S. A ., y  la s  H a c ie n d a s  S an  

I s id ro  I, A g u ila  d e  P la ta  y  S a n ta  R e g in a  se  e n cu e n tra n  h ip o te c a d a s  a  f a v o r  de l 

B a n co  B o liv a r ia n o , g a ra n tiz a n d o  o b lig a c io n es  d e  c om p añ ía s  re la c io n a d a s .

E l c a rg o  a  g a s to s  p o r  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c tiv o s  b io ló g ic o s , a sc ie n d e  a  

U S $ 5 3 .5 6 5  e n  e l añ o  2 0 1 3 .

10.- Cuentas por pagar

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l  2 013  y  2 0 1 2 , lo  c o n fo rm an  la s  s ig u ie n te s  c u en ta s :

u s $

Nota 2013 2012

P ro v e e d o r e s 5 6 5 .1 9 5 5 4 6 .5 0 8

R e la c io n a d a s 4 4 .9 4 0 .9 3 6 6 .8 5 8 .2 4 5

Im p u e s to s  p o r  p a g a r 4 9 .6 6 7 5 4 .4 5 0

O tr a s 2 .7 0 2 .0 7 3 6 2 .5 4 5

8 .2 5 7 .8 7 1 7 .5 2 1 .7 4 8

O tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  p re s e n ta  e l s ig u ien te  d e sg lo s e :
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US$

2013 2012

E x p o rc lam  S. A . 2 5 .0 0 0 0

In v e rs io n e s  N e s lu s a  S . A . 90 .8 1 3 0

P e n r id g e  S. A . 1 .4 51 .83 0 0

T u s se t  S. A . 8 8 5 .9 9 9 0

IES S 7 1 .0 1 9 6 2 .5 4 5

N óm in a 131 .612 0

V a r io s 4 5 .8 0 0 0

2 .7 0 2 .0 7 3 6 2 .5 4 5

11.- Gastos acumulados por pagar

E l m o v im ie n to  d e  g a s to s  a c um u la d o s  p o r  p ag a r , d u ra n te  e l a ñ o  2 013  y  2 0 1 2  es 

c om o  s ig u e :

u s $

Saldos al 

31-dic~12 Adiciones Pagos

Saldos al 

31-dic-13

D éc im o  te rc e r  s u e ld o 5 3 .1 7 0 1 1 9 .40 3 -1 0 4 .4 6 0 6 8 .1 1 3

D é c im o  c u a r to  su e ld o 7 5 .5 3 0 7 7 .2 7 5 -3 9 .5 1 9 1 1 3 .2 8 6

V a c a c io n e s 7 3 .0 5 8 5 9 .7 0 1 -4 .0 6 0 1 2 8 .6 9 9

F o n d o  d e  re s e rv a 75 2 6 .2 7 2 -2 5 .9 1 9 4 28

P a r t ic ip a c ió n  d e  tr a b a ja d o r e s 10 .2 4 8 5 .2 1 7 -3 .4 8 7 1 1 .978

2 1 2 .0 8 1 2 8 7 .8 6 8 -1 7 7 .4 4 5 3 2 2 .5 0 4

US$

Saldos al Saldos al

31-dic-ll Adiciones Pagos 31-dic-12

D éc im o  te r c e r  s u e ld o 3 2 .1 4 8 8 1 .5 9 2 -6 0 .5 7 0 5 3 .1 7 0

D é c im o  c u a r to  su e ld o 4 5 .7 5 4 5 6 .6 0 0 - 2 6 .8 2 4 7 5 .5 3 0

V a c a c io n e s 3 4 .4 7 6 4 0 .7 9 6 - 2 .2 1 4 7 3 .0 5 8

F o n d o  d e  r e s e rv a 4 46 5 7 2 -943 75

P a r ti c ip a c ió n  d e  tr a b a ja d o r e s 1 4 .3 4 2 3 .4 8 7 -7 .5 8 1 10 .2 4 8

1 2 7 .1 6 6 1 8 3 .0 4 7 -9 8 .1 3 2 2 1 2 .0 8 1

12.- Préstamos bancarios a largo plazo

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , u n  d e ta lle  d e  lo s  p ré s tam o s  c e le b ra d o s  c o n  

in s ti tu c io n e s  f in an c ie ra s , e s  e l s ig u ie n te :

US$

2013 2012

Corporación Financiera Nacional

A l 8 ,9 1 3 3%  d e  in te r é s  a n u a l c o n  v e n c im ie n to  

e n  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 6 9 7 7 .4 0 7 1 .2 5 6 .6 6 6

M e n o s :  V e n c im ie n to  c o r r ie n t e 2 7 9 .2 5 9 2 7 9 .2 5 9

T o ta l  d e u d a  a  la rg o  p la z o  m e n o s

v e n c im ie n to  c o r r ie n t e  6 9 8 .1 4 8  9 7 7 .4 0 7



2 4

E l d e ta lle  d e  lo s  v e n c im ie n to s  d e  la  d e u d a  a  la rg o  p la zo  a l 31 d e  d ic iem b re  de l 

2 013  y  2 0 1 2 , e s  c om o  s ig u e :

A ñ o s

2 0 1 3

2 0 1 4

2 0 1 5

2 0 1 6  

T o ta l

u s $

2013 2012

0 279 .259

279 .259 2 79 .259

418 .889 418 .889

279 .259 279 .25 9

977 .407 1 .256 .666

E l p ré s tam o  c o n  la  C o rp o ra c ió n  F in a n c ie ra  N a c io n a l se  e n c u e n tra  g a ra n tiz ad o  

c o n  la s  H ac ie n d a s  T re s  P a tin e s  y  C a r id ad , p ro p ie d a d  d e  la  C om p añ ía  (n o ta  9) y  

s is tem a  d e  r ie g o  u b ic ad o  e n  e l P re d io  S an  R afae l (n o ta  8).

13.- Obligaciones por beneficios definidos

E l m o v im ie n to  d e  la s  o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  a l 31 d e  d ic iem b re  d e l 

2 013  es e l s ig u ien te :

u s $

J u b i l a c ió n  p a t r o n a l  

B o n i f ic a c ió n  p o r  d e s a h u c io

Saldo al Ajustes Saldo al

31-dic-12 Adiciones (nota 23) 31-dic-13

1 5 .2 2 1 4 0 .4 5 0 2 5 .8 1 7 8 1 .4 8 8

1 .7 9 5 5 .0 1 1 8 .9 1 8 1 5 .7 2 4

1 7 .0 1 6 4 5 .4 6 1 3 4 .7 3 5 9 7 .2 1 2

14.- Impuestos diferidos

E l m o v im ie n to  d e  im p u e s to s  d ife r id o s  a l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  e s  e l s ig u ien te :

US$

Saldo al Ajustes Saldo al

31-dic-12 (nota 23) 31-dic-13

Im p u e s to  d i f e r id o 8 5 7 .9 5 4 2 6 1 .9 2 6 1 .1 1 9 .8 8 0

15.- Ventas

P o r  lo s  a ñ o s  2013  y  2 0 1 2 , la s  v e n ta s  se  c o n fo rm an  d e  la  s ig u ie n te  m an e ra :
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U S S

2013 2012

E x p o r t a c ió n

M a n g o 2 .6 7 2 .9 7 8 2 .6 4 7 .7 7 8

L o c a le s :

S e r v ic io s  d e  e m p a q u e  y  e n f r ia m ie n to 2 .0 5 3 .9 2 2 1 .4 3 0 .0 7 7

F e r t i l i z a n t e s 3 .1 7 9 .5 7 9 0

M a n g o 0 1 .8 3 2

C a ja s  d e  c a r tó n 0 6 .0 2 4

M a te r ia l  d e  e m p a q u e 5 .7 1 4 0

R e c h a z o  d e  m a n g o 1 .9 3 7 2 .0 0 6

V a r io s 1 3 .7 4 6 0

7 .9 2 7 .8 7 6 4 .0 8 7 .7 1 7

16.- Gastos de administración

P o r lo s  a ñ o s  2013  y 2 0 1 2 , lo s  g a s to s  de  a dm in is tra c ió n , se  c o n fo rm an  d e  la  

s ig u ie n te  m an e ra :

U S S

2013 2012

F le te s  y  a c a r r e o s 6 4 1 .1 9 9 2 2 .7 5 9

G a s to  d e  e x p o r t a c ió n 1 0 3 .9 5 6 8 6 .4 0 5

Im p u e s to s  y  c o n t r i b u c io n e s 2 2 6 .9 0 2 1 1 4 .9 2 0

H o n o r a r io s  p r o f e s io n a l e s 4 8 .2 2 9 4 6 .6 0 4

S e g u r o s 1 3 .4 7 5 9 6 8

S u m in is t r o s  d e  o f i c i n a 1 0 .1 3 0 9 .8 1 7

G a s to s  l e g a le s 5 3 0 3 .9 6 6

I n te r e s e s  y  m u l t a s 6 .3 1 8 1 0 .0 5 0

T é c n ic o s  a p h is 3 2 .0 1 5 9 1 .2 9 3

F u n d a c ió n  m a n g o 5 5 .8 5 6 2 5 .3 3 1

S e r v ic io s  a d m in i s t r a t i v o s 2 9 7 .3 2 1 2 4 5 .0 0 0

D e p r e c ia c io n e s  N I I F 0 2 6 6 .7 0 5

P ro v is ió n  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l 4 0 .4 5 0 0

P ro v is ió n  d e s a h u c io 5 .0 1 1 0

O tr o s  g a s to s 6 0 .2 9 2 2 2 .1 1 6

1 .5 4 1 .6 8 4 9 4 5 .9 3 4

17.- Impuesto a la renta 

Situación tributaria

D e a cu e rd o  c o n  d is p o s ic io n e s  leg a les , la  a u to r id a d  tr ib u ta r ia  t ie n e  la  fa cu ltad  d e  

re v is a r  la s  d e c la ra c io n e s  d e l  im p u e s to  a  la  re n ta  d e  la  C om p añ ía , d e n tro  d e l p la zo  

d e  h a s ta  tre s  a ñ o s  p o s te r io r e s  c o n tad o s  a  p a r t ir  d e  la  fe c h a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  la  

d e c la ra c ió n  d e l  im p u e s to  a  la  ren ta , s iem p re  y  c u a n d o  h a y a  cum p lid o  

o p o r tu n am en te  c o n  la s  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s .
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Tasa de impuesto y exoneraciones

D e  a c u e rd o  c o n  la s  R e fo rm a s  T r ib u ta ria s  in c lu id a s  e n  e l C ó d ig o  d e  la  P rod u cc ió n , 

la  ta r if a  d e  im pu e s to  a  la  re n ta  p a ra  e l e je rc ic io  f is ca l 2 0 1 2  e s  d e l 2 3%  y  a  p a r t i r  

d e l a ñ o  2 0 1 3  es d e l 2 2%  so b re  la s  u til id a d e s  g ra v a b le s .

E n  c a so  d e  que  la  C om p añ ía  re in v ie r ta  su s  u ti l id a d e s  e n  lo s  té rm in o s  y  

c o n d ic io n e s  q u e  e s ta b le c e  la  L ey  de  R é g im en  T r ib u ta rio  In te rn o , p o d r ía  o b te n e r  

u n a  r e d u c c ió n  d e  10 p u n to s  p o rc e n tu a le s  e n  la  ta s a  im p o s it iv a , sob re  el v a lo r  

re in v e r t id o , s iem p re  y  c u a n d o  e fe c tú e  e l c o rre sp o n d ie n te  a um en to  d e  c ap ita l h a s ta  

e l 31 d e  d ic iem b re  d e l s ig u ie n te  año .

A d ic io n a lm en te , e l m e n c io n a d o  C ód ig o  e s ta b le c e  lo s  s ig u ie n te s  b e n e f ic io s  

tr ib u ta r io s :

• E x o n e ra c ió n  d e l p a g o  d e l im p u es to  a  la  re n ta  d u ra n te  c in co  año s, p a ra  la s  

s o c ied a d e s  q u e  se  c o n s ti tu y a n  a  p a r t i r  d e  la  v ig e n c ia  d e  e s te  C ód igo , a s í 

c om o  tam b ié n  la s  s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  se  c o n s ti tu y a n  p o r  so c ied a d e s  

e x is te n te s , s iem p re  y  cu an do  la s  in v e rs io n e s  n u e v a s  y  p ro d u c tiv a s  se  

re a lic e n  fu e ra  d e  la s  ju r is d ic c io n e s  u rb an a s  d e  lo s  c an to n e s  Q u ito  o 

G u a y aq u il  y  d e n tro  d e  c ie r to s  s ec to re s  e co nóm ic o s .

• D ife r im ie n to  d e l p a g o  d e l im p ue s to  a  la  re n ta  y  d e  su  a n tic ip o  h a s ta  p o r  

c in c o  añ o s , c o n  e l c o r re sp o n d ie n te  p a go  d e  in te re s e s , p a r a  la s  s o c ied a d e s  

q u e  tra n s f ie r a n  p o r  lo  m en o s  el 5%  d e  su  c ap ita l a c c io n a r io  a  fav o r d e  a l 

m e n o s  e l 2 0%  de  su s  tra b a jad o re s .

Dividendos en efectivo

L o s  d iv id e n d o s  q u e  s e  d is tr ib u y an  a  s o c ie d a d es  n a c io n a le s  o s o c ied ad es  

e x tra n je ra s  q u e  no  e s té n  d om ic il ia d a s  e n  p a ra íso s  f is c a le s , e s tá n  e x en to s  d e l p a go  

de  im p u e s to  a  la  ren ta . L o s  d iv id e nd o s  q u e  se  d is tr ib u y a n  a  fa v o r  de  p e rso n a s  

n a tu ra le s  n a c io n a le s  o a  s o c ie d a d e s  d om ic il ia d a s  e n  p a ra íso s  f is c a le s  o  re g ím en es  

de  m en o r  im p o s ic ió n , e s tá n  su je to s  a  re te n c ió n  e n  la  fu e n te  a d ic io n a l .

E l g a s to  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  so b re  la s  u til id a d e s , p o r  e l e je rc ic io  e co n óm ico  

te rm in a d o  e l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2013  y  20 1 2 , re s u l ta  d e  lo  s ig u ie n te :
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U S $

2013 2012

U t i l i d a d  a n t e s  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta 2 9 .5 6 4 5 9 .8 4 3

M á s :

G a s to s  n o  d e d u c ib le s 1 6 4 .5 3 9 3 1 .6 5 4

M e n o s :

D e d u c c io n e s  p o r  le y e s  e s p e c ia le s - 3 9 .8 3 3 0

B a s e  p a r a  im p u e s to  a  l a  r e n t a 1 5 4 .2 7 0 9 1 .4 9 7

Im p u e s to  a  l a  r e n t a  c a lc u la d o 3 3 .9 3 9 2 1 .0 4 4

A n t i c ip o  d e  im p u e s to  a  l a  r e n ta 9 1 .5 9 0 5 1 .6 6 8

Im p u e s to  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  (A n t ic ip o  >  IR  c a lc u la d o ) 9 1 .5 9 0 5 1 .6 6 8

E l m o v im ie n to  d e l c ré d ito  tr ib u ta r io  p o r  re te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  

r e n ta  p o r  e l a ñ o  te rm in a d o  a l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , e s  e l s igu ien te :

u s s

2013 2012

S a ld o  a l  in ic io  d e l  a f io 8 8 .8 7 7 8 6 .3 0 8

A ju s te  y /o  r e c l a s i f i c a c ió n - 6 4 .8 0 2 0

R e te n c io n e s  e n  la  ñ i e n t e  d e l  a ñ o 7 3 .0 0 8 2 8 .3 7 3

A n t i c ip o  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a 6 3 .2 1 7 2 5 .8 6 4

Im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o - 9 1 .5 9 0 - 5 1 .6 6 8

T o ta l  c r é d i to  t r i b u t a r i o  p o r  r e te n c io n e s  e n  

l a  f u e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a 6 8 .7 1 0 8 8 .8 7 7

18.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

M ed ia n te  re so lu c ió n  p u b lic a d a  e n  el R e g is tro  O fic ia l  N o . 421  d e l 28  d e  en e ro  d e  

1983 , la  C o rte  S u p rem a  d e  Ju s tic ia  d isp u so  qu e  lo s  tra b a ja d o re s  t ie n e n  d e re ch o  a  

la  ju b il a c ió n  p a tro n a l  m en c io n a d a  e n  e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo ,  s in  p e rju ic io  d e  la  

q u e  le s  c o r re sp o n d a  s e g ú n  la  L e y  d e  S e gu ro  S o c ia l O b lig a to r io . D e  c o n fo rm id a d  

c o n  lo  q u e  m e n c io n a  e l C ód ig o  d e l T rab a jo , lo s  em p le a d o s  q u e  p o r  v e in tic in c o  

añ o s  o m á s  h u b ie re n  p re s ta d o  s e rv ic io s  c o n tin u a d a  o in te r rum p id am en te , te n d rá n  

d e re ch o  a  s e r  ju b il a d o s  p o r  su s  em p lead o re s . A d ic io n a lm e n te , lo s  em p lead o s  q u e  

a  la  fe c h a  d e  su  d e sp id o  h u b ie re n  c um p lid o  v e in te  a ñ o s , y  m en o s  de  v e in tic in c o  

a ñ o s  d e  tra b a jo  c o n tin u o  o in te r rum p id o  te n d rá n  d e re c h o  a  la  p a r te  p ro p o rc io n a l 

d e  d ic h a  ju b ila c ió n .

A s í tam b ié n  d e  a cu e rd o  c o n  e l C ó d ig o  d e l T rab a jo , la  C om p a ñ ía  te n d r ía  u n  p a s iv o  

p o r  in d em n iz a c io n e s  c o n  lo s  em p le ad o s  que  se  s e p a re n  v o lu n ta riam en te  b a jo  

c ie r ta s  c irc u n s ta n c ia s . E s ta  p ro v is ió n  c u b re  lo s  b e n e f ic io s  d e  te rm in a c ió n  d e  la  

re la c ió n  la b o ra l  p o r  d e sa h u c io  so lic itad o  p o r  el em p le a d o r  o p o r  e l tra b a jad o r , el 

em p le a d o r  b o n if ic a r á  a l tra b a jad o r  c on  e l v e in tic in c o  p o r  c ie n to  d e l e q u iv a len te  a  

la  ú lt im a  rem u n e ra c ió n  m en su a l p o r  c a d a  u no  d e  lo s  a ñ o s  d e  s e rv ic io s  p re s tad o s  a  

la  m ism a  em p re s a  o em p le ad o r .
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19 .- C a p i t a l  s o c ia l

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2013  y  2 0 1 2 , e l c ap ita l  s o c ia l  e s tá  co n s ti tu id o  p o r  

1 .1 6 1 .0 0 0  a c c io n e s  o rd in a ria s  y  n om in a tiv a s  c o n  v a lo r  n om in a l d e  U S $ 1 ,0 0  c ad a  

u n a , to ta lm e n te  p a g ad a s .

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013  y  2 0 1 2 , la  c om p o s ic ió n  a c c io n a r ia  es c om o  s igue :

% de Valor Capital Total 

________ Accionistas________  Nacionalidad participación nominal pagado acciones

S a le m  B a r a k a t  C r i s t i n a  M a r í a  E c u a to r i a n a  9 9 ,6 8 9 9 2  1 ,0 0  1 .1 5 7 .4 0 0  1 .1 5 7 .4 0 0

S a le m  B a r a k a t  P r i s c i l l a  M a r í a  E c u a to r i a n a  0 ,3 0 9 9 9  1 ,0 0  3 .5 9 9  3 .5 9 9

V é le z  I c a z a  E f r é n  F r a n c i s c o  E c u a to r i a n a  ______ 0 ,0 0 0 0 9  1 ,0 0  __________ 1_ _ ________ 1_

1 0 0 ,0 0 0 0 0  1 .1 6 1 .0 0 0  1 .1 6 1 .0 0 0

20.- Reserva legal

L a  L e y  d e  C om p añ ía s  d e l E c u a d o r  e x ig e  qu e  la s  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  tra n s f ie ra n  

a  re s e rv a  le g a l  u n  p o rc e n ta je  no  m en o r  d e l 10%  d e  la s  u ti l id a d e s  l íq u id a s  a nu a le s , 

h a s ta  q u e  e s ta  re s e rv a  a lc a n c e  p o r  lo  m eno s  a l 5 0%  d e l c ap ita l so c ia l. D ic h a  

re s e rv a  n o  e s tá  s u je ta  a  d is tr ib u c ió n  ex ce p to  e n  c a so  d e  liq u id a c ió n  d e  la  

C om p añ ía , p e ro  p u e d e  se r u ti l iz a d a  p a ra  a um en to s  d e  c ap ita l  o  p a ra  c u b rir  

p é rd id a s  e n  la s  o p e ra c io n e s .

21.- Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopción

D e  a cu e rd o  a  la  R eso lu c ió n  N o . S C .G .I .C I .C PA  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  

d e  C om p añ ía s , e l sa ld o  a c re ed o r q u e  se  g e n e ró  p ro d u c to  d e  lo s  a ju s te s  

p ro v e n ie n te s  d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N IIF  n o  p o d rá  d is tr ib u irse  

com o  u ti l id a d e s  n i  u ti liz a rs e  p a r a  a um en ta r  el c a p ita l  p e ro  p u e d e  u ti liz a rs e  p a ra  

c u b r ir  p é rd id a s  a cum u la d a s  d e l añ o  si la s  h u b ie re  o s e r  d e v u e lto  e n  el c a so  d e  

l iq u id a c ió n  d e  la  C om pañ ía .

Reserva por valuación

D e  a cu e rd o  a  R e so lu c ió n  N o . S C .IC I.C PA  IF R S .G .l  1 .0 07  d e  la  S u p e r in ten d e n c ia  

d e  C om p añ ía s  em itid a  e l 9 de  s e p tiem b re  d e l 2 0 1 1 , e l s a ld o  a c re e d o r  d e  la  c u e n ta  

re s e rv a  p o r  v a lu a c ió n , g en e rad o  h a s ta  e l a ño  a n te r io r  a l p e r io d o  d e  tra n s ic ió n  de  

a p lic a c ió n  d e  la s  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  de  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra , d eb e  s e r  

tra n s fe r id o  a l p a tr im o n io  a  la  c u e n ta  d e  re su lta d o s  a c um u la d o s ;  sa ldo  q u e  só lo  

p o d rá  s e r  c a p ita l iz a d o  e n  la  p a r te  q u e  e x c e d a  al v a lo r  d e  la s  p é rd id a s  a cum u lad a s  

y  la s  d e l ú lt im o  e je rc ic io  e co n óm ico  c o n c lu id o , s i la s  h u b ie re n ; u til iz ad o  en  

a b so rb e r p é rd id a s ;  o  d ev u e lto  e n  el caso  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  C om pañ ía .
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2 2 .-  C a p i t a l  d e  t r a b a j o

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2013  y  2 0 1 2 , lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C om p añ ía  

p re s e n ta n  q u e  lo s  p a s iv o s  c o r rie n te s  e x c ed e n  a  lo s  a c tiv o s  c o r r ien te s  en  

U S $ 6 .1 7 9 .7 5 8  y  U S $ 5 .6 7 3 .7 8 3 , re sp e c tiv am en te .

23.- Ajustes de años anteriores

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 013 , lo s  a ju s te s  de  a ño s  a n te r io re s  c o r re sp o n d e n  a:

- R e a v a lú o  d e  a c tiv o s  b io ló g ic o s  p o r  U S $ -1 .2 2 5 .3 0 5  e  im p u e s to  d ife rid o  p o r  

U S $ 2 6 9 .5 6 7 .

- B a ja  d e  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  p o r  U S $ -4 8 3 .5 0 3 , re g is tro  d e  p a s iv o  p o r  im pu es to  

d ife r id o  d e l 2011  y  2 012  p o r  U S $ 7 .6 4 1 , p ro v is ió n  p a ra  o b lig a c ió n  p o r  

b e n e f ic io s  d e f in id o s  d e l 2011  y  2 0 1 2  p o r  U S $ -3 4 .7 3 5 , d ife re n c ia  d e l im pu e s to  

a  la  r e n ta  c a u sa d o  de l 2011  p o r  U S $ -3 1 .479  y  d if e re n c ia  d e l im p u e s to  a  la  re n ta  

c a u sa d o  d e l 2 0 1 2  p o r  U S $ 39 .8 4 2 .

24.- Contratos de Asociación

E l 30  d e  n o v iem b re  de l 2 0 1 2 , se  c e le b ró  “ C on tra to  d e  A so c ia c ió n  o cu en ta s  e n  

P a r t ic ip a c ió n ”  p o r  u n  p e r io d o  d e  1 año  re n o v a b le  p o r  ig u a l  p e r io d o , c o n tad o  a  

p a r tir  d e l 2  d e  en e ro  d e l 2 0 1 3 , m ed ia n te  e l c u a l  la  C om p añ ía  se  a so c ia  c o n  

In v e rs io n e s  N e s lu s a  S. A ., D e p la ta  S. A . y  A g r ik u p e  S. A . c o n  e l o b je to  de  

re c o n o c e rs e  m u tu am en te  la  c o r re sp o n d ie n te  p a r t ic ip a c ió n  de  lo s  b en e f ic io s  

re su lta d o  d e  la  p ro d u c c ió n  d e  m an g o  q u e  c o n c u e rd e  h a c e r  B re s so n  S. A . y  q u e  

fa c tu re  a  te rc e ro s .

E n  b a s e  a  e s ta s  c o n s id e ra c io n e s , In v e rs io n e s  N e s lu s a  S. A ., D e p la ta  S. A . y  

A g r ik u p e  S . A . se  c om p rom e ten  a  fa c il i ta r  a  B re so n  S. A . to d a  su  in f ra e s tru c tu ra  

té c n ic a  y  f í s ic a  c om o  son  h a c ien d a s  d e  c u ltiv o  d e  m an g o  de  su  p ro p ie d ad , a sí 

c om o  tam b ié n  lo s  c o r re sp o n d ien te s  e q u ip o s  y  m aq u in a r ia s  n e ce s a r io s  p a ra  la  

a c tiv id ad  p ro d u c tiv a  de  m ango . P o r  o tra  p a r te  la  C om p añ ía  se  c om p rom e te  a  

d e s a r ro lla r  to d a s  la s  e tap as  ta n to  d e  p ro d u c c ió n  c om o  d e  c om e rc ia liz a c ió n  ta n to  

lo c a l c om o  p rin c ip a lm en te  d e  e x p o r ta c ió n , a s í c om o  a  fa c tu ra r  lo s  m ism o s , 

re a liz a r  la  c o b ra n z a  re sp e c tiv a  y  e n  g en e ra l  b r in d a r  la  a ten c ió n  d e b id a  a  lo s  

c lie n te s .

L as  p a r te s  c o n v ie n e n  en  p a r tic ip a r  d e l m on to  d e  la  fa c tu ra c ió n  to ta l q u e  se  e fec tú e  

p o r  la  e x p o r ta c ió n  a  te rc e ro s  en  b a s e  a  lo s  p o rc e n ta je s  e s ta b le c id o s  e n  e l c o n tra to , 

de  a cu e rd o  a  lo s  re su ltad o s  d e  la s  c o s e c h a s  d e  m an g o , y  qu e  e s  l iq u id a b le  

a n u a lm en te  d e n tro  d e  lo s  q u in c e  d ía s  p o s te r io re s  a  la  fe c h a  d e  la  l iq u id a c ió n  

re sp ec tiv a .
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25.- Administración de riesgos financieros

L o s  p r in c ip a le s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C om p añ ía , in c lu y e n  la s  cu en ta s  p o r  

p a g a r  p ro v e e d o re s , re la c io n a d a s , o tra s  c u en ta s  p o r  p a g a r  y  p ré s tam o s  c o n  

in s ti tu c io n e s  f in a n c ie ro s . L a  f in a lid a d  p r in c ip a l  d e  e s to s  p a s iv o s  fin a n c ie ro s  es  

f in a n c ia r  la s  o p e ra c io n e s  d e  la  C om p añ ía .

L a  C om p a ñ ía  c u en ta  c o n  d e ud o re s  c om erc ia le s , o tra s  c u en ta s  p o r  co b ra r, y  

e fe c tiv o  q u e  p ro v ie n e n  d ire c tam en te  d e  su s  o p e ra c io n e s .

L a  C om p a ñ ía  se  e n cu e n tra  e x p u e s ta  a  lo s  r ie s g o s  d e  m e rc a d o , d e  c réd ito  y  d e  

l iq u id ez .

L a  g e re n c ia  re v is a  y  a p ru e b a  la s  p o lí t ic a s  p a ra  m an e ja r  c ad a  u n o  d e  e s to s  r ie sg o s  

q u e  se  re s u m e n  a  co n tin u ac ió n :

Riesgo de mercado

E l r ie s g o  d e  m e rc ad o  es e l r ie sg o  d e  qu e  e l v a lo r  ra zo n a b le  o lo s  f lu jo s  fu tu ro s  de 

e fe c tiv o  d e  u n  in s trum en to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d e b id o  a  lo s  c am b io s  en  lo s  p re c io s  

d e  m e rc a d o .

L o s  p re c io s  d e  m e rc ad o  a  su  v e z  in v o lu c ra n  d o s  t ip o s  d e  r ie sg o : e l r ie sgo  de  la s  

ta s a s  d e  in te ré s  y  e l r ie sgo  d e  ta s a s  d e  c am b io . L o s  in s trum en to s  f in a n c ie ro s  

a fe c ta d o s  p o r  e l  r ie sg o  d e  m e rc ad o  in c lu y e n  lo s  d e p ó s ito s  e n  e fe c tiv o .

a ) R ie sg o  d e  ta s a  de  in te ré s

A l 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 0 1 3 , la  C om p añ ía  m an tie n e  f in a n c iam ie n to  c o n  

e n t id a d  f in an c ie ra . L o s  f lu jo s  d e  c a ja  o p e ra tiv o s  d e  la  C om p añ ía  so n  

su s ta n c ia lm e n te  in d e p e n d ien te s  de  lo s  c am b io s  d e  la s  ta s a s  d e  in te ré s  de l 

m e rc a d o , p o r  lo  cu a l, e n  o p in ió n  d e  la  G e ren c ia , la  C om p a ñ ía  n o  tien e  u n a  

e x p o s ic ió n  im p o r tan te  a  lo s  r ie sg o s  d e  ta s a  d e  in te ré s .

b ) R ie sg o  d e  t ip o  de  c am b io

E l r ie s g o  d e  t ip o  de  c am b io  e s  e l r ie sg o  d e  q u e  el v a lo r  ra z o n a b le  o flu jo s  d e  

c a ja  fu tu ro s  d e  u n  in s trum en to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d eb id o  a  c am b io s  en  lo s  

t ip o s  d e  c am b io . L a  C om p añ ía  re a liz a  s u s  o p e ra c io n e s  p r in c ip a le s  en  

d ó la re s  d e  lo s  E s tad o s  U n id o s  d e  N o r te am é r ic a , m o n e d a  d e  c u rso  leg a l e n  el 

p a ís , p o r  lo  tan to , n o  se p re s e n ta n  e fec to s  p o r  v a r ia c io n e s  d e  t ip o s  d e  cam b io  

e n  lo s  e s ta d o s  f in an c ie ro s .

Riesgo de crédito

E l r ie sg o  d e  c réd ito  es  e l r ie sg o  d e  q u e  u n a  c o n tra p a r te  n o  p u e d a  c um p lir  co n  su s  

o b lig a c io n e s  e n  re la c ió n  c on  in s trum en to  f in a n c ie ro  o  c o n tra to  d e  v en ta , 

g en e ran d o  u n a  p é rd id a  fin a n c ie ra . L a  C om p añ ía  e s tá  e x p u e s ta  a  u n  rie sg o  de  

c ré d ito  p o r  s u s  a c tiv id ad es  o p e ra tiv a s .


