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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Sefíores Accionistas de: 

Bresson $. A.: 

1. 

  

Dictamen sobre los estados financieros 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Bresson $. A., que comprenden el balance 

general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 

estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador, y del control interno determinado por la administración como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos 

la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores 

materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 

material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, 

el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos 
de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la 
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones 

contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. 

Consideré que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para opinión de auditoría. 

Parque Empresarial Colon - Edificio Empresarial 1, Mezzanine oficina 10 

Casilla: 09-01-10997 » Teléfono: (593)(4) 2136321 - Celular: 091756019 www.auditoresbritoyasociados.kom.ec 

Guayaquil - Ecuador



Auditores Brito 
éx Asociados 

4. Bases para opinión con salvedad 

La siguiente situación constituye limitación en el alcance de nuestros procedimientos de auditoría: 

No observamos físicamente los inventarios al 31 de Diciembre del 2011 por $ 2.267.917, porque 

la fecha de su toma física fue anterior a nuestra contratación como auditor externo de la 
compañía. En razón de lo indicado precedentemente, al 31 de Diciembre del 2011, no nos ha sido 
posible satisfacernos de la razonabilidad de este importe, ni mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría. 

5. Opinión con salvedad 

En mi opinión, excepto por los posibles efectos sobre los estados financieros respecto a los 

asuntos indicados en el párrafo precedente, los referidos estados financieros presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Bresson $. A., al 31 de 
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en 

esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

6. Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que: 

Los estados financieros de Bresson S. A., por el año terminado al 31 de diciembre del 2010, 

fueron examinados por otros auditores quienes emitieron una opinión con salvedad. 

Tal como se explica con más detalle en la Nota 2, la Compañía prepara sus estados financieros en 
base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos 

no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de caja 
de Bresson $. A., de acuerdo con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en 
países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 
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BRESSON S, A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en U. S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2011 2010 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 280 

Cuentas por cobrar 3 : 4.218.964 1.629.699 

Inventarios 4 2.267,917 1.389,169 

Total activos corrientes 6,487,161 3.018.868 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 5 

Terrenos 134.770 134.770 

Instalaciones 4.808.980 4.733.903 

Equipo de Computo y Software 8.839 8.839 

Maquinarias y Equipos 165.281 150.199 

Equipo de Transporte 132.543 130.490 

Equipo de Oficina 780 780 

Herramientas y Equipos Menores 18.282 18.282 

Propiedad, planta y equipo 5.269.475 5.177.263 

Menos depreciación acumulada (1.276.774) (753.095) 

Propiedades, neto 3.992.701 4.424.168 

OTROS ACTIVOS 6 81.976 51.369 

TOTAL ACTIVO 10,561,838 7.494.403 
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BRESSONS. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en U. S. dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiros bancarios 82.073 

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 12 279.259 

Cuentas por pagar comerciales 7 737.596 

Cuentas por pagar relacionadas 14 6.951.404 

Obligaciones con la administración 8 80.241 

Gastos acumulados 9 156.183 

Total pasivos corrientes 8.286.756 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligación a largo plazo 12 1.256.666 

Total pasivos no corrientes 1,256,666 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13 

Capital social 1.161.000 

Reservas 5.245 

Utilidades retenidas (147.829) 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 
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Diego Puente Vela C.P.A. Gastón Santo 
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BRESSON $, A. 

ESTADO DE RESULTADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en U. S. dólares) 

  

  

   
     

  

   

  

     
  

Notas 2011 

VENTAS NETAS 
Ventas al exterior 2.332.904 

Ventas locales 1,377,592 
Total 3.710.496 

COSTO DE VENTAS 2.959.653 

MARGEN BRUTO 750.843 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Fletes y acarreos 36.301 

Gastos de exportación 70.666 
Impuestos 41.757 
Asesorías/Honorarios Prof. 65.978 

Seguros 6.192 
Suministros de oficina 7.069 

Gastos legales 2.491 

Suscripciones y contribuciones 5.685 
Comisiones a terceros 1.370 
Intereses y multas 47.008 
Técnicos aphis . 25.600 

Fundación mango 36.383 
Servicios administrativos 142.200 
Otros gastos generales 18.379 
Total 507.079 

UTILIDAD OPERACIONAL 243.764 

GASTOS FINANCIEROS 153.570 

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETOS CN a 69.337 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE $ REAIATASO 0 ON 20.857 
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RI A Frierenes >      

      
   

(2.0 JUN 2012 o a 
15% de participación de Empleados + Furgua tano , 

24% Impuesto a la renta 

El YA Qu 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
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1.504,362 
2.832.392 
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BRESSONS, A. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en U. S. dólares) 
  

  

  

  

  

Capital Reserva Otras Utilidades(Pé Total 

Social Legal Reservas rdidas) 

Retenidas 

ENERO 1. 2010 1.161.000 1.502 (181.517) 980.985 

Utilidad del ejercicio 31,467 31.467 

DICIEMBRE 31, 2010 1.161.000 _ 1.502 (150.050) 1.012,452 

Apropiación de Reserva 3.743 (3.743) 

Utilidad del ejercicio A o 5.964 5.964 

DICIEMBRE 31, 2011 1.161.000 3,743 1.502 (47,829) — 1018416 

Ver notas a los estados financieros 
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: BRESSONS. A. 

o ESTADOS DE FLUJO DE CAJA 
0 POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

0 (Expresados en U. S. dólares) 

0 
0 2011 2010 

Oo 
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

0 Recibido de clientes 1.587.117 2.763.539 

0 Pagado a proveedores. empleados y otros (844.982) (2.545.109) 

Oo Intereses pagados (153.571) (161.557) 

Oo Impuesto a la renta (44.365) 

o Otros ingresos(gastos) (31.646) 108.871 

O Efectivo neto recibido en actividades de operación - 512.553 165.744 

0 
o FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisiciones de propiedades (92.212) (222.884) 

O Otros activos (52.371) (41.840) 
O 
Oo Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (144.583) (64.724) 

0 FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE 
Oo FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones por pagar a bancos por sobregiros bancarios (169.912) 197,733 

0 Pagos por obligaciones a largo plazo (197.778) (98.753) 
0 . 

Oo Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento (367.690) 98.980 

0 CAJA Y BANCOS: 

0 (Disminución Y Incremento neto durante el año 280 0 

0 Comienzo del año 0 0 

o FIN DEL AÑO 280 0 
[] REGISTROS DE 
o Srerropg > 
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BRESSON S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresados en U., S. dólares) 

2011 2010 

CONCIEIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 5.964 31.467 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades 523.680 503.395 

Amortizaciones 21.764 

Provisión de cuentas incobrables 37.690 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar (2.489.629) (37.413) 

Inventarios (878.749) (792.274) 
Otros activos corrientes (137.326) 

Cuentas por pagar 3.665.827 531.012 

Gastos acumulados por pagar (236.668) (70,443) 

Total ajustes 506.589 134.277 

EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 512,553 163,744 

EN 
Diego Puente Vela 

Presidente 

Ver notas a los estados financieros     
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BRESSONS. A... 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en Ecuador en febrero 07 del 2000 y su actividad principal es la 

cultivo, producción, cosecha y comercialización de mango. Para desarrollar su actividad cuenta 

con los siguientes predios agrícolas: 

Predios Superficie Ubicación 
(has) 

Hda. Fortuna 4 1 150 Chongon 
Hda. San Isidro 150 Km- 52 '4 Vía Pedro Carbo 

Hda. Granatti/ Tres Patines 120 San Rafael — Chongon 

Hada. Estancia de la Virgen 40 Recinto colorado - Chongon 
Hda. Águila de Plata 80 Daular — Chongon 
Hada. Santa Regina 20 Chongon 

Hda. Caridad 120 Los positos — Cerecita   Las haciendas Tres patines y Caridad están garantizando préstamos con la Corporación Financiera 

Nacional. (Ver nota 12) 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 

Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 

disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos altamente líquidos. 

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los correspondientes valores 

netos de realización 

Valuación de Propiedades. Planta y Equipo — Al costo de adquisición. El costo de propiedades, 
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de 
vida útil estimada de 20 para edificio, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y 
enseres, 5 para vehículos, esquipo de transporte, equipo de oficina, y herramientas y equipos 
menores, y 3 para equipos de computación. 
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Reconocimiento de ingreso y costo de venta — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos 

en resultados en el periodo que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% y 24% respectivamente y son registradas con 
cargo a resultados del año. En el caso de las utilidades destinadas para reinversión o capitalización, 
la tasa de impuesto a la renta es del 15%. Ver notal0 y 11 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Clientes del Exterior, 2.332.904 1.119.424 
Clientes locales 872.209 107.307 

Otras cuentas por cobrar, Relacionadas, notal4 484.728 
Anticipo a proveedores 25.994 

Impuestos 516,394 376.974 
Otras Cuentas por cobrar 12.729 

Total 4,218,964 1,629,699 

El saldo de impuestos al 31 de diciembre del 2011, corresponde al IVa por recuperar por un valor 

de US$430.086 y por anticipo de impuesto a la renta por un valor de US$86.308. 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Productos terminados 97.157 197.544 

Insumos 185.544 172,194 

Plantaciones en proceso 1.984.616 1.019,431 

Total 2,267,917 1,389,169 
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5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

  
Diciembre 31 

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Terrenos 134.770 134.770 
Instalaciones 4.808.980 4.733.903 

Equipo de Computo y Software 8.839 8.839 

Maquinarias y Equipos 165.281 150,199 

Equipo de Transporte 132.543 130,490 

Equipo de Oficina 780 780 
Herramientas y Equipos Menores 18.282 18.282 

Total 5.269.475 5.177.263 
Menos depreciación acumulada (1.276.774) (753.095) 

Total propiedades, planta y equipo 3,992,701 4,424,168 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Diciembre 31 
2011 2010 

(U. S. dólares) 

Saldos neto al comienzo del año 4.424.168 4.704.679 

Adiciones 92,212 222.884 

Gasto de depreciación (523.679) (503.395) 

Saldos neto al fin del año 3,992,701 4,424.168 

Al 31 de diciembre del 2011, adiciones incluye principalmente adquisiciones US $29.100 de 
instalaciones, US $ 15.082 de maquinarias y equipos, US $2,054 de equipo de transporte, y US $ 
45.977 por registro de transferencia de construcciones proceso galpón. 

6. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Diciembre 31 

   

   
   

  

     

      
  

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Cargos diferidos: 

Gavetas 110.769 58.398 

Amortización Acumulada (28.793) (7.029) 

Total Ze SENCIA e 81.976 51,369 
$ *Ralaraoe De 11 
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue: 
Diciembre 31 

2011 2010 
(U. S, dólares) 

Proveedores: 
Pivano S.A. 22.832 
Ecuaequipos S.A. 101.056 492.831 

Metrocentro S.A 297.000 

Otros proveedores locales 316.708 580.751 

Total 137,596 1.073.582 

8. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 

Un resumen de obligaciones con la administración tributaria es como sigue:   Diciembre 31 
2011 2010 

(U. S. dólares) 

Impuestos por pagar 

Retención IVA Retenido 56.199 22,961 
Retención en la fuente 24.042 6.410 

Total 80,241 22,371 

9. GASTOS ACUMULADOS 

Un resumen de gastos acumulados es como sigue: 
Diciembre 31 

2011 2010 

(U. S. dólares) 

IESS 29.181 208.598 

Nomina por pagar 282 94.298 

Beneficios sociales 126.720 83,545 

Total 156,183 386,441 

12 

   



10. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la 

provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2011 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 11.213 

Provisión del año 3.129 

Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 14.342   
11. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 

24% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor 
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A 
partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes 

en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor 
imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2011 
(en U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 

Trabajadores 17.728 

Gastos no deducibles 31.290 
Utilidad gravable 49.018 

Impuesto a la renta cargado a resultados 11.764   

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

  

2011 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del afío 0 

Provisión del año 11.764 

Anticipos de impuesto a la renta (11.764) 

Pagos efectuados 0 

Saldos al fin del año 0 

13 

   



  

12. OBLIGACION A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa préstamos con la Corporación Financiera Nacional 

los cuales son pagaderos semestralmente y tienen tasa de interés del 8.806% anual. 

... Diciembre 31... 
2011 2010 

(en U. S. dólares) 

Obligaciones Emitidas: 

Corporación Financiera Nacional. 1.535.925 1.733.703 

Menos vencimientos corrientes (279.259) 

Total 1.256.666 1,733,703 

  

Estos préstamos están garantizados con los predios hacienda tres patines y hacienda caridad de 
propiedad de la compañía. 

13, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social está constituido por 
1.161.000 acciones ordinarias de un valor nominal unitario de US$1. 

Reservas — Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las reservas patrimoniales son como sigue: 

Diciembre 31 
2011 2010 

(U. S. dólares) 

Otras Reservas 5.245 1.502 

Total 5,243 1,502 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio 
y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 

dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
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14, TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones y saldos con compañías relacionadas durante los años 2011 y 2010, 
incluyen lo siguiente: 

Diciembre 31 

    

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Cuentas por Cobrar: 

Industria Pesquera Santa Priscila S. A. 76.307 107.307 

Penridge. A. 408.421 

Total 484.728 107.307 

Cuentas por Pagar 

Industria Pesquera Santa Priscila S. A. 5.959.528 2.679.294 
Aquacerena Agro. 38.975 

Exporclam S.A S, A, 25,000 25.000 

Inversiones Neslusa S.A. 90.813 90.813 
Penridge S.A. 140.953 
Tusset S.A. 837.088 70,812 

Total 6,951,404 3.006,872 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compañías 
relacionadas no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos. 

15, ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 

17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de 

implementación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) por 

parte de las compañías y entes sujetos a su control y vigilancia. 

Adicionalmente, mediante la Resolución SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de enero 12 del 2011, la 

Superintendencia de Compañías determinó que las Compañías que cumplan las condiciones 
indicadas a continuación serán calificadas como PYMES y aplicaran las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) a partir del 1 de enero del 

2012, estableciéndose el año 2011 como periodo de transición: . 

- — Activos totales inferiores a US$4 millones 
- — Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones 
- Tengan menos de 200 trabajadores 
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De acuerdo con este cronograma Bresson $. A. utilizará las NIIF completas a partir del 1 de enero 

del 2012, siendo su periodo de transición el año 2011. 

16. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el | de Enero del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 31 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

17, RECLASIFICACIONES 

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron reclasificadas para 
efectos de presentación y comparabilidad. 
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