


SONISAM SPORT CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en do6lares estadounidenses)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador, provincia del Guayas el 23 de
noviembre de 1,999 como compafifa de responsabilidad limitada. Su actividad econdémica es
dedicarse a la compra y venta de articulos electrodomésticos, zapatos deportivos, prenda de
vestir, repuestos de accesorios de vehiculos, de maquinarias en general y sus afines, la
importacion y exportacidon de los mismos por cuenta propia o ajena.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron aprobados
por la Junta General de Socios y su emisidn ha sido autorizada para el 31 de marzo del 2017.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La Compaifiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para
el buen gobierno, vigilancia y control de las compaififas sujeta a su supervisidn, y de acuerdo a
las Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF’s), emitidas por el
Internacional Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, y han sido aplicados de manera uniforme las politicas contables en la
preparacién de sus estados financieros con relacion al afio anterior.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon
de la compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos
los principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican
en el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacion. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio
de los activos.

La compaiiia ha definido el US ddlares como su moneda funcional y de presentacion, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
dolares, excepto si se especifique lo contrario.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente
de si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La
compaiiia al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en
los estados financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcién o en lo
relacionado con lo que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion de la compaiiia realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante cada periodo. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos
para los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compaiifa para la
preparacién de sus estados financieros

2.2.1 Efectivoy equivalente de efectivo

Para propdsitos de una adecuada presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depoésitos
a plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones,
con un vencimiento original de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se clasifican
como pasivos corrientes que devengan intereses.

2.2.2 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segin sea apropiado. Todos los
activos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos
financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son atribuible a la adquisicion del activo financiero.
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Medicion posterior

La medicidon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta.

B W =

La clasificacion depende de la naturaleza y el propoésito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que
se incurren.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a las
cuentas por cobrar comercial y diversas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, se clasifican como activos no corrientes.

(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que
la Administraciéon de la compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.
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Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaiiia evaluia si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”),
tiene impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo
de deudores que se encuentren con dificultades financieras significativas; el
incumplimiento o mora en el pago de capital o intereses; la probabilidad de que se
declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivos futuros estimados.

Bajas de activos financieros

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad del activo financiero, se contintian reconociendo el activo y también se reconoce
un pasivo por los flujos recibidos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros son clasificados dentro del ambito de 1a NIC 39, en el momento del
reconocimiento inicial, como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuenta por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segin sea pertinente. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacioén:

(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados.
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(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participaciéon residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia se
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la
emision. Actualmente la compaiiia so6lo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

2.2.3 C(lasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La compaiiia SONISAM SPORT CIA. LTDA,, presenta los activos y pasivos en el estado
separado de situacién financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlos o consumirlo en su ciclo
normal de operacion.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre
el que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
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(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién.

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre el
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

2.2.4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (que
incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otros son medidos al valor razonable, y de
ser aplicables al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.2.5 Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto de realizacidn, el que resulte menor. Los
costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicaciéon y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera:

El costo se determina usando el método costo promedio ponderado, excepto por el caso de
las importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisiciéon.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de
venta y para realizar su comercializacién. Por las reducciones del valor en libros de las
existencias a su valor neto de realizacion, en caso de haberlas se constituye una estimacién
para desvalorizacion de existencias con cargo a resultados del afo.

2.2.6 Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de
la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo
de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y
todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el
estimado inicial de la obligacién de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los
proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipos requieren ser
reemplazados, la Administracion da de baja el componente reemplazado y reconoce el
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componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacién. Del mismo modo,
cuando se efectiia una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como
gastos en el estado de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y
gastos. Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccién o gasto segin
correspondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los activos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon de las otras propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas para el calculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Oficinas y parqueaderos 20
Mobiliario y equipos de oficina 10
Vehiculos y montacargas 5
Equipo de computacién 3

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compaifiia. Los valores
residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha de cierre
de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.7 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Administracién evalia si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, se
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para compaifiias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafifa efectda una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
estado de resultados.

2.2.8 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y se puede hacer una estimacidén fiable del monto
de la obligacion.

Cuando la Compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado
pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con
cualquier provisiéon se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
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provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.2.9 Beneficios alos empleados

La Compafiia tiene obligaciones de corto y largo plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, participaciones en las
utilidades y beneficios legales de jubilacion patronal y por desahucio.

Los beneficios legales de jubilacién patronal y de desahucio son determinados anualmente
utilizando a un perito actuarial, profesional independiente y se contabiliza con cargo a los
costos del personal del ano aplicando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y determina el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos
(Ver supuestos actuariales en Nota 11).

La jubilacién patronal es normado y requerido por el Cédigo de trabajo vigente (Art. 216),
adicionalmente el desahucio (Art.185).

Los resultados de cada estudio actuarial que originen ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con debito a los resultados integrales, en el
momento que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales a los
o resultados integrales se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no se
reclasifican en las utilidades o pérdida del afio.

2.2.10 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina
durante el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como
consecuencia de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no
seran gravables o deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacion se encuentre proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, correspondiente a la Republica del Ecuador. El impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
cargadas o abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.

2.2.11 Pasivos y activos contingentes
Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera

confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad.
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Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que
se produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaifiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion.

2.2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios econémicos fluyan a la compaiiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos
se miden al valor de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y
beneficios asociados a esos bienes.

2.2.13 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo
en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2.14 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s, la
compaiiia en sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y costos y gastos, salvo que en la compensaciéon que aplique sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

2.2.15 Normas Internacionales emitidas pero atin no vigentes.

La Compaiifa decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
que fueron emitidas por el IASB pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos financieros” Efectiva a partir del 1 de enero del 2018.

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”,
que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituira a la
NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon “y todas las versiones
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anteriores de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion, deterioro y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018, y se permite su aplicaciéon anticipada. Se requiere la aplicaciéon retroactiva, pero la
informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcién de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificaciéon y medicién de los activos
financieros de la Compafiia y sus subsidiarias y asociadas, pero ningun impacto sobre la
clasificacidon y medicidn de sus pasivos financieros.

NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”. Efectiva a partir
del 1 de enero del 2018.

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo la NIIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideraciéon de que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién y
el reconocimiento de ingresos.

El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos
los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicacidn retroactiva
completa o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero 2017, y se permite su aplicacion anticipada.

La Compania ha evaluado la aplicacion de estas normas en sus estados financieros
separados, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros y no
encuentra un impacto en su aplicacion.

NIIF 16 “Arrendamientos”. Efectiva a partir del 1 de enero del 2019.

Con fecha 13 de enero de 2016, se emiti6 la NIIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras interpretaciones
relacionadas).

La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modelo contable
que impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo modelo, una
entidad reconocera en su estado de situacién financiera al inicio del arrendamiento un
activo que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligaciéon
de efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se medirdn en el
reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este
cambio se espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las
reglas actuales como “arrendamientos operativos” sean reflejados en el estado de
situacion financiera desde el inicio del arrendamiento.
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Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos
con excepcion de contratos con plazo de duracién menor a 12 meses (considerando para
dicha determinacidon la evaluaciéon de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y
contratos de arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcién anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada. Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no mantiene contratos de
arrendamiento operativo importantes o con plazo de duracién mayor a 12 meses, por lo
tanto no espera que esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados
financieros.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparaciéon de
sus estados financieros. No se espera que otras NIIF’s o interpretaciones CINIIF que atin no
estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la
compaiiia.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia y en el mejor criterio de la Administracién de la compafifa acerca de los hechos y
circunstancias relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las
expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales
circunstancias, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos
en los estados financieros.

La informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o
en las notas a los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Administracion en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.2.4

— Estimacién de vida util de activos, con fines de depreciacion y amortizacion - nota
2.2.7
— Estimacioén por desvalorizacion de existencias - nota 2.2.5
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6.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiiia en el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico
de sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de Administracion
de riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administracion de la compaiiia.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales a
proveedores locales y del exterior relacionado con el giro del negocio. La compafiia tiene
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales que surgen de sus
operaciones.

La Administracidon revisa las politicas en especial el Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito de la Compaiiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Administracion considera que la compaiia con la provision por deterioro que tiene al 31 de
diciembre del 2016, esta cubierta su cartera

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacidn financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2016 2015
Bancos (a) 538,922 276,256
Inversiones temporales - 50,000
Total 538,922 326,256

(@) La cuenta corriente bancaria esta denominada principalmente en doélares
estadounidenses y se encuentra depositada en banco local y son de libre
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales (1) 1,301,271 1,707,038
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (2) (30,735) (14,614)
Total cuentas por cobrar comerciales 1,270,536 1,692,424
Otras cuentas por cobrar 49 482,207
Total cuentas por cobrar 1,270,585 2,174,631
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(1) Incluye US$189,594 por venta de mercaderias realizada a sus socios y que fueron
cobrados durante el afio 2017, de acuerdo a los plazos de crédito.

(2) El movimiento de la cuenta estimacién para cuentas de cobro dudoso es el siguiente:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo al Inicio del afio (14,614) (14,614)
Provision (16,121) -
Saldo al Final del afio (30,735) (14,614)

En opinién de la Administracién de la compaifiia considera que no necesita de una
estimacién mayor para las cuentas de cobro dudoso debido a que los clientes cancelan
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

INVENTARIOS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015
Mercaderias (a) 387,602 748,118
Inventario entregado en consignacién 68,526 78,827
Total 456,127 826,945

(a) Segin comentario de la Administraciéon de la compafiia, no se necesita reconocer
deterioro de sus inventarios.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

A continuacién se presenta la composiciéon del rubro:
Diciembre 31,

2016 2015

Costo o valuacion 452,202 303,647
Depreciacién acumulada (18,403) (42,467)
Neto: 433,799 261,180
Descripcion Neta:

Terreno 50,000 -
Oficinas y parqueaderos 363,921 232,542
Equipos de oficina 1,487 1,875
Muebles y enseres 2,337 1,883
Equipos de computacion 4,021 6,325
Vehiculos 12,033 18,555
Totales (1) 433,799 261,180
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(1) A continuacion el movimiento del afio 2016 de las cuentas de propiedades y equipos
tanto del costo y depreciacién acumulada es el siguiente:

Cuentas

Costo

Terrenos (a)

Ofic. y parqueaderos (b)
Equipos de Oficina
Equipos de computacion
Muebles y Enseres
Vehiculos

Total costo
Dep. acumulada

Neto

Saldo al 01
aldoa . Ventas Saldo al 31
de enero Adiciones /0 bajas Dic. 2016
2016 y/oba :
- 50,000 50,000
232,542 131,379 363,921
4,843 (1,371) 3,472
13,405 1,983 (3,287) 12,101
3,804 846 (942) 3,708
49,053 (30,053) 19,000
303,647 184,208 (35,653) 452,202
(42,467) (11,589) 35,653 (18,403)
261,180 172,619 - 433,799

(a) Corresponde a la daciéon de pago por la deuda que mantenia el cliente Lina Marlene
Aliatis Jaramillo que fue cancelada a través de la entrega de un lote de terreno ubicado
en el predio Manta del cantén Manta provincia de Manabi con una extension de 176,25
mts? por una cuantia de US$50,000

(b) Corresponde a la cancelacion total por el contrato de compra venta firmado con la
empresa Emporium Coporate Building en el afio 2014 por la compra de 3 oficinas y 3
parqueaderos y que al cierre del aflo 2016 ya fue cancelado en su totalidad. A la fecha
de emision de este informe 31 de marzo del 2017, la compaiiia ya recibi6 estos activos.

9. CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Corto plazo

Proveedores locales
Proveedores del Exterior(1)
Anticipos de Clientes

Otras cuentas por pagar

Total

Largo plazo
Accionistas

Total largo plazo

Total Cuentas por pagar

Diciembre 31,

2016 2015
4,932 6,913
623,164 1,210,252
501 23,725
32,316 74,676
660,913 1,315,566
77,778 170,225
77,778 170,225
738,691 1,485,791
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(1) Incluye principalmente los siguientes proveedores: Ben Betesh Internacional por
US$478,859, American Sportswear S.A. por US$72,178, Club Shoes Corp. por
US$25,873, Time Square Production por US$20,705 y otros menores US$25,549 y que
estan siendo cancelados durante el afio 2017.

10. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

2016 2015
Participacion 15% a trabajadores (a) - 66,191
Beneficios Sociales (b) 16,482 16,373
IESS por Pagar 1,607 3,885
Total 18,089 86,449

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. El

movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldos iniciales 66,191 89,522
Provisiones - 66,191
Pagos y/o utilizaciones (66,191) (89,522)
Saldo final - 66,191

(b) Incluye décimo tercer sueldo por US$1,130, décimo cuarto sueldo por US$4,004,
vacaciones US$9,144, aporte patronal US$1,648, fondo de reserva US$556

11. BENEFICIOS LEGALES POR PAGAR

Este rubro consiste en:
Diciembre 31,

2016 2015
Jubilaciéon patronal (1) 27,819 25,325
Bonificacion por desahucio (2) 9,903 2,070
Total 37,722 27,395
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Los supuestos actuariales utilizados para el ano 2016 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 6.35%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla del IESS 2012
Tasa de rotacion (promedio) 9,05%

A continuacién el movimiento de estas cuentas:

L, Bonificacion
Jubilacion
atronal por Total
P desahucio
Saldo al inicio del afio 2016 25,325 2,070 27,395
(+) provision del afio 2,494 7,833 10,327
Saldo al final del afio 2016 27,819 9,903 37,722

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo (Art. 216), los trabajadores que por
veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

12. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Diciembre 31,
2016 2015

Capital social 106,100 106,100

El capital social autorizado consiste de 2,652,500 participaciones de US$0,04 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto en la toma de decisiones y un derecho a los dividendos.
Los socios de Sonisam Sport Cia. Ltda. son los siguientes:
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Nombre de los Socios Acciones %

Torres Molina Samuel Rolando 42,440 40%
Lozano Leodn Sonia Susana 53,050 50%
Lozano Leodn Beatriz Vicenta 10,610 10%
Total 106,100
RESERVA LEGAL:

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias se indica que de las
utilidades liquidas anuales que reporte la compainia se reservara entre un 5 o 10 por ciento y
que este valor no debe superar el 20% del capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF’s:

De acuerdo a la Resolucién NO. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011
emitida por la Superintendencia de Compafiias para el tratamiento prospectivo de los efectos
de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese positivo (saldo acreedor) podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de los Resultados Acumulados y los del tltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

LEY DE COMPANIAS Art. 297:

Salvo disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el
porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el mismo que se deducira después del
porcentaje previsto en los incisos anteriores.

De los beneficios liquidos anuales se debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta
general.

Sin embargo, en las compaiiias emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartird como dividendos a favor de los
accionistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico. Estos emisores podran también, previa autorizacién de la
Junta General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
podran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econémico, a la constitucién de reservas facultativas, salvo autorizacion
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13.

unanime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas
no podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucién unanime en contrario de la
Junta General.

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o destinado a la constituciéon de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Aios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
Impuesto a las ganancias calculado por la Compaiiia en los 3 afios posteriores al afio de
presentacidn de la declaraciéon jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a
las ganancias e Impuesto al valor agregado y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha octubre del afo 2016, la compafiia recibié por parte del Servicio de Rentas
Internas SRI el Oficio No. NAC-DNCOPEC16-00288258-M y en el cual se le exige a la
compafiia que reconozca unas Facturas como gasto no deducibles por tener inconsistencias,
esto origino que tenga que pagar un valor de US$12,453 como diferencia en el impuesto a la
renta del afio 2014.

REFORMAS TRIBUTARIAS ANO 2016:
b)Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

Con fecha 29 de abril del 2016 mediante registro oficial No 744 se reformo ciertos aspectos
del IVAy del impuesto a la renta:

e Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjeta de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Los pagos efectuados por medio electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del Impuesto a la renta y crédito tributario IVA.

e Para efectos del calculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios
2017 a 2019 se excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y
realizados con dinero electroénico.

c)Ley Organica de solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto dl 16 de
abril de 2016.

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial No 759, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez entre las principales que afectan a las Compafiias tenemos:
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e La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalué catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos imposicién o no se conozca su
residencia, la contribucion sera del 1.8%.

e Se establece la contribucidén solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

e Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

e Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucién del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
d) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta (2,820) 375,081
Mas:

Gastos no deducibles 79,947 11,031
Base de calculo por el 22% de impuesto a la renta 77,127 386,112
Impuesto a la renta causado 16,968 84,945
Anticipo de Impuesto a la renta (a) 35,180 -
Anticipo es mayor que el Impuesto causado (1) 35,180 84,945

29



(a) De acuerdo a disposiciones legales, a partir del ano 2010, se considera un impuesto a
la renta minimo, denominada anticipo de impuesto a la renta minimo, el cual resulta
de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% del ingreso
gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

En el afio 2015, en la declaracion del impuesto a la renta, se determiné el anticipo de
impuesto a la renta del afio 2016 por el valor de US$35,180, pero no se cancel6 debido a
que la compaiifa tenfa mas retenciones que el anticipo determinado. En el afio 2016 en la
conciliacién tributaria el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo de
impuesto a la renta del afio 2016, por lo cual este se convierte en el nuevo impuesto a la
renta causado.

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento del impuesto a la renta fue el

siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015

Saldo inicial del Impuesto a la renta por pagar 47,621 63,497
Pago del impuesto a la renta (47,621) (63,497)
Impuesto a la renta causado del afo (1) 35,180 84,945
Retenciones de clientes afio (16,274) (37,324)
Impuesto a la Renta por pagar al SRI 18,906 47,621
Otros Impuestos

Impuesto al valor agregado 12% (IVA en ventas) 31,087 46,233
Retenciones de IVA 563 1,195
Retenciones en la fuente 552 756
Total de otros Impuestos 32,202 48,184
Total impuesto por pagar 51,108 95,805

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de presentacién del presente informe (31 de
marzo del 2017) no se presentaron novedades significativas que pudieren afectar las cifras de
los estados financieros.
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