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A V P S I S T E M A S S . A 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 8  

C o n t e n i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 3 - 6 

c S t d d o d e S i t u d Ci o n Fi f i s n c i e r d 7 

Es t a d o s d e Re s u l t a d o s 8 

Es t a d o d e Ca m b i o s e n e l Pa t r i m o n i o 9 

Es t a d o d e Fl u j o d e e f e c t i v o 1 0 

N o t a s a l o s Es t a d o s Fi n a n c i e r o s 1 1 - 2 5 

A b r e v i a t u r a s :  

N I C N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 

N I I F N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ación Fi n a n c i e r a 

C I N I I F I n t e r p r e t a c i o n e s d e l Co m i t é d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m aci ón 

Fi n a n c i e r a 

N I A N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía 

US$ Dó la r es A m e r i c a n o s 

l A S B Ju n t a d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 

SCVS S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p añ ías, V a l o r e s y S e g u r o s 
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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G u a y a q u i l , 1 5 d e a b r i l d e 2 0 1 9 

A los Accion ist a s d e 

A V P S I S T E M A S S . A . 

O p i n i ó n : 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e A V P S I S T E M A S S . A . , q u e i n c l u y e n 

e l e s t a d o d e si t u ación f i n a n c i e r a a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 

e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n l a posición d e !  p a t r i n n o n i o y d e flujos d e 

e f e c t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n e sa f e c h a y u n r e s u m e n d e l a s po l ít icas c o n t a b l e s 

s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

En n u e s t r a o p i n i ó n , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s se p r e s e n t a n c o n s i s t e n t e m e n t e e n 

t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , la posición f i n a n c i e r a d e A V P S I S T E M A S S . A . a i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , e t  r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l añ o 

t e r m i n a d o e n esa f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e in f o r m ación 

Fi n a n c i e r a -  N I I F e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 

( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a  O p i n i ó n 

N u e s t r a au d i t o r ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía 

( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n e s t a s n o r m a s se d e s c r i b e n m ás 

a d e l a n t e e n e s t e i n f o m i e e n la sección A n e x o AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' 'Responsabilidades del auditor en relación 

con la auditoría de los estados financieros".  S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e A V P S I S T E M A S 

S . A . , d e a c u e r d o c o n e l Có d i g o d e Ét ica p a r a p r o f e s i o n a l e s d e la Co n t a b i l i d a d ( l ES B A p o r 

s u s s i g l a s e n i n g l e s )  y l a s d i s p o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e la S u p e r i n t e n d e n c i a d e 

Co m p añ ías, V a l o r e s y S e g u r o s d e l Ec u a d o r , y h e m o s c u m p l i d o l as d em ás 

r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ét ica d e c o n f o r m i d a d c o n e s t e Cód ig o . 

I n d e p e n d e n c i a 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e A V P S I S T E M A S S . A . , d e c o n f o r m i d a d c o n e l Cód ig o d e ét i ca 

p a r a Pr o f esíon a ies d e ia Co n t a b i l i d a d d e !  Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét i ca p a r a 

Co n t a d o r e s , y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s ét icas d e a c u e r d o c o n 

e s t o s r e q u i s i t o s . 

A s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a : 

A s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a s o n a q u e l l o s a s u n t o s q u e , a n u e s t r o c r i t e r i o p r o f e s i o n a l , 

f u e r o n d e m a y o r i m p o r t a n c i a e n n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o 

a c t u a l . Es t o s a s u n t o s f u e r o n c u b i e r t o s e n et  c o n t e x t o d e n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o , y e n t a f o r m aci ó n d e n u e s t r a op in ión a l r e s p e c t o , s i n e x p r e s a r 

u n a op in ión p o r s e p a r a d o s o b r e i o s m i s m o s . 
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D u r a n t e e l 2 0 1 8 la Co m p añ ía g e n e r o u n a Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r Pa g a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p o r u n v a l o r 

d e $  7 2 0 . 2 2 1  y  se e n c u e n t r a t o t a l i z a d a d e n t r o d e l o s Pa s i v o s Co r r i e n t e s d e l e s t a d o d e 

s i t u ación f i n a n c i e r a d e l a Co m p a ñ í a A V P S I S T E M A S S . A a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 . 

V é a s e N o t a 1 3  

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a  d i r e cci ó n y a d m i n i s t r a c i ó n c o n r e s p e c t o a  l o s e s t a d o s 

ím ancieros. 

La ad m in i st r ación e s r e s p o n s a b l e d e la p r ep ar ación y p r esen t ación f i e l d e l o s e s t a d o s 

financieros a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ación 

Fi n a n c i e r a ( N I I F ) . Est a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e :  d iseñ ar , i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 

c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la p r ep ar ación y p r esen t ación c o n s i s t e n t e y r a z o n a b l e d e 

l o s Es t a d o s Fi n a n c i e r o s q u e es t én l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s e r r ón eas d e i m p o r t a n c i a 

r e l a t i v a , d e b i d o a y a se a p o r f r a u d e o e r r o r ;  s e l e c c i o n a r y a p l i c a r po l ít icas c o n t a b l e s 

a p r o p i a d a s ;  y e f e c t u a r e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e s e a n r a z o n a b l e s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

En ia p r ep ar ación d e l o s e s t a d o s financieros, la Ad m in i st r ación e s r e s p o n s a b l e d e la 

v a l o r ac i ón d e la c a p a c i d a d d e A V P S I S T E M A S S . A . , d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , seg ú n c o r r e s p o n d a , l a s c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n la 

e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o ( h ipó t esis d e n e g o c i o e n m a r c h a )  e x c e p t o s i la d i r ección t i e n e l a in t en ción 

d e l i q u i d a r l a s o c i e d a d o d e c e s a r su s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a 

r e a l i s t a . 

Lo s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d s o n r e s p o n s a b l e s d e l a su p er v i s i ón d e l 

p r o c e s o d e i r íf o r m ad ón financiera d e i a Co m p añ ía . 

O t r o s a s u n t o s 

/  ; 

A u d c o m a s C L t d a . 
S C - R N A E 8 8 6  
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I N F O R M E D E A U D I T O R I A E M I T I D O P O R U N A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r e n r e l a ci ó n c o n l a  a u d i t o r i a d e t o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n ¡as N I A ( N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Au d i t o r ía ) , a p l i c a m o s n u e s t r o Ju i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 

e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la au d i t o r ía . Ta m b i é n :  

•  La s po l ít i cas c o n t a b l e s e j e c u t a d a s p o r l a e m p r e s a c o r r e s p o n d e n a l p r i n c i p i o d e n e g o c i o 

e n m a r c h a y b a s a d o e n la e v i d e n c i a d e au d i t o r ía o b t e n i d a , n o h a l l e g a d o a m i 

c o n o c i m i e n t o e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la 

c a p a c i d a d d e l a e m p r e s a p a r a c o n t i n u a r c o n e!  n eg ocio^  s i n e m b a r g o , d e l o cual , , 

e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s , n o p r e v i s t a s e n ia Au d i t o r ía , p od r ían t e n e r e f e c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n e l f u n c i o n a m i e n t o f u t u r o d e l a e m p r e s a . 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e in cor r ección m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 

financieros, d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d i señ am os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e 

au d i t o r ía p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e au d i t o r ía 

s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a op in i ón . El r i e s g o d e 

n o d e t e c t a r u n a in cor r ección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s m á s e l e v a d o q u e e n e l ca so 

d e u n a in cor r ección m a t e r i a !  d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co lu sión , 

f a l s i f i cación , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e e r r ón eas o 

la e lu sión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a i a au d i t o r ía c o n e i f i n d e 

d i señ ar p r o c e d i m i e n t o s d e au d i t o r ía q u e s e a n a d e c u a d o s e n f u n ción d e l as 

c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a finalidad d e e x p r e s a r u n a op in ión s o b r e la e f i c a c i a d e c o n t r o l 

i n t e r n o d e la e n t i d a d . 

•  Ev a l u a m o s l o a d e c u a d o d e l as po l ít i cas c o n t a b l e s a p l i c a d a s y la r a z o n a b i l i d a d d e l a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m ación r e v e l a d a p o r la d i r ección . 

•  Co n c l u i m o s s o b r e !o a d e c u a d o d e la u t i l i zación , p o r la d i r ección , d e l p r ín cip io c o n t a b l e 

d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y , b asán d on os e n la e v i d e n c i a d e au d i t o r ía o b t e n i d a , 

c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 

c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la c a p a c i d a d d e la 

Co m p añ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . Si con cf u ím os q u e e x i s t e 

u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r e q u i e r e q u e l l a m e m o s la a t en ción e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e au d i t o r ía s o b r e la c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m ación r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s financieros 

o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a op in ión m o d i f i c a d a . 

N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a s a n e n la e v i d e n c i a d e au d i t o r ía o b t e n i d a h a s t a la f e c h a 

d e n u e s t r o i n f o m n e d e au d i t o r ía . S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s p u e d e n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ser c a u s a d e q u e ia Com p añ ía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

•  Ev a l u a m o s la p r esen t ación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 

financieros, i n c l u i d a la i n f o r m ación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s financieros r e p r e s e n t a n 

l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n ia p r esen t ación fiel. 
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C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d e n r e lación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e p l a n i f i c a d o y e l m o m e n t o d e r ea l i zación d e la au d i t o r ía y 

i o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e la au d i t o r ía , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a 

d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e la au d i t o r ía . 

Ta m b i én p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d u n a 

d ecla r ación d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i c a b l e s e n r e lación 

c o n la i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o a e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y d em ás 

c u e s t i o n e s d e l as q u e se p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 

i n d e p e n d e n c i a y , e n s u ca so , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

En t r e l as c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e com u n i caci ón c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l 

g o t ^ e r n o d e l a e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s t as q u e h a n . s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t l v i d a d en . 

l a au d i t o r ía d e l o s e s t a d o s financieros d e l p er íod o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , 

l a s c u e s t i o n e s c l a v e d e la au d i t o r ía . D e s c r i b i m o s e s a s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e au d i t o r ía s a l v o q u e l as d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r 

p ú b l i cam en t e l a cu est i ón o , e n c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e , 

d e t e r m i n e m o s q u e u n a cu est i ón n o se d e b e r l a c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 

d e b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s d e h a c e r l o s u p e r a r a n 

l o s b e n e f i c i o s d e in t er és p ú b l i co d e t a m i s m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A u d c o m a s C L t d a . 

S C - R N A E 8 8 6  

C p a M a r c o A n t o n i o S u r i a g a Sá n ch e z zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  
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A V P S I S T E M A S S . A . 

E S T A D O D E S I T U A C I Ó N F I N A N C I E R A 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  Y 2 0 1 7  

E n D ó l a r e s A m e r i c a n o s 

A C T I V O S 

A c t i v o C o r r i e n t e 

N o t a s 2 0 1 8  2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef e c t i v o Y E q u i v a l e n t e s 

C u e n t a s Y D o c u m e n t o s Po r C o b r a r 

A c t i v o s Po r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 

G a s t o s A n t i c i p a d o s 

T o t a l A c t i v o C o r r i e n t e 

A c t i v o N o C o r r i e n t e 

5  

6  

7  

8  

5 2 7 . 8 9 9 

1 . 6 6 2 . 7 2 7 

4 2 5 . 0 2 7 

7 7 2 . 9 4 7 

3 . 3 8 8 . 6 0 0  

2 . 9 5 8 . 2 7 6 

2 . 6 6 3 . 2 3 7 

4 7 4 . 6 6 4 

1 . 7 6 2 . 0 6 8 

7 . 8 5 8 . 2 4 5  

$  

Pr o p i e d a d , Pl a n t a y Eq u i p o s , n e t o 9  

D e p r e c i a c i ó n A c u m u l a d a 

A c t i v o s I n t a n g i b l e s 1 0  

T o t a l A c t i v o N o C o r r i e n t e 

T O T A L A C T I V O 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 
P a s i v o C o r r i e n t e 

O b l i g a c i o n e s C o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 1  

D o c u m e n t o s y C u e n t a s p o r Pa g a r  1 2  

Pa s i v o s Po r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 1 3  

O b l i g a c i o n e s L a b o r a l e s 1 4  

A n t i c i p o d e C l i e n t e s 1 5  

T o t a l P a s i v o C o r r i e n t e 

P a s i v o N o C o r r i e n t e 

O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s l i a  

D o c u m e n t o s y C u e n t a s p o r Pa g a r  1 6  

O b l i g a c i o n e s L a b o r a l e s 1 4 a 

T o t a l P a s i v o N o C o r r i e n t e 

T O T A L P A S I V O S 

P A T R I M O N I O 

C a p i t a l S o c i a l 

Re s e r v a s 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 

R e s u l t a d o D e l E j e r c i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O D E A C C I O N I S T A S 1 7  

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O $  

La s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e 

1 . 3 0 3 . 3 9 6 

- 6 5 5 . 3 6 8 

1 6 . 2 0 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
HKA - 1 - 3  4  

4 . 0 5 2 . 8 3 1  

7 2 0 . 2 2 1 

1 5 7 . 9 8 5 

1 3 6 . 8 9 5 

1 . 0 6 9 . 5 0 6  

1 9 5 . 5 9 5 

1 . 5 0 7 . 0 7 3 

1 4 6 . 5 1 5 

1 . 8 4 9 . 1 8 3  

2 . 9 1 8 . 6 8 9  

4 0 6 . 6 0 0 

1 3 9 . 1 2 2 

4 7 1 . 8 1 3 

1 1 6 . 6 0 7 

1 . 1 7 0 . 2 6 3 

- 5 8 3 . 3 0 5 

1 . 6 2 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C D o c o n 

8 . 4 4 6 . 8 2 5  

3 . 3 7 1 . 7 7 1 

2 2 8 . 1 7 7 

1 9 1 . 3 9 5 

2 . 9 9 9 . 4 0 0 

6 . 9 3 9 . 7 7 3  

7 8 . 5 5 5 

1 1 8 . 5 1 0 

1 9 7 . 0 6 4  

7 . 1 3 6 . 8 3 8  

4 0 6 . 6 0 0 

1 2 6 . 1 6 5 

3 8 2 . 5 6 2 

3 9 4 . 6 5 9 

1RR£ CP AJO RGt  

1 . 1 3 4 . 1 4 2  1 . 3 0 9 . 9 8 7  

^  4 . 0 5 2 . 8 3 1  8 . 4 4 6 . 8 2 5  

^ ^ d o s f i n a n c i e r o s . 

SOR ROCAFÜERTE 

CONTAD OR 
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A V P S I S T E M A S S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E 2 0 1 8  Y 2 0 1 7  

E n D ó l a r e s A m e r i c a n o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e n t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s 

C-)  Co s t o D e V e n t a s 

U T I L I D A D B R U T A E N V E N T A S 

G ^ T O S O P E R A C I O N A L E S 

Ad n r ^ i n i s t r a t i v o s 

V e n t a s 

T O T A L G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

R E S U L T A D O O P E R A C I O N A L 

O T R O S I N G R E S O S / E G R E S O S N O 
O P E R A C I O N A L E S 

Ga s t o s Fi n a n c i e r o s 

Ga s t o s No d e d u c i b l e 

T O T A L O T R O S I N G R E S O S / E G R E S O S N O 
O P E R A C I O N A L E S 

N o t a s 2 0 1 8  2 0 1 7  

1 8  $ 6 . 0 1 3 . 5 9 2 7 . 7 2 5 . 7 1 8 

1 9  - 4 . 0 5 8 . 5 3 2 - 5 . 4 9 5 . 1 4 7 

1 . 9 5 5 . 0 6 0  2 . 2 3 0 . 5 7 1  

1 9  

- 1 . 4 8 6 . 2 9 5 - 1 . 4 4 4 . 3 0 5 

1 . 4 8 6 . 2 9 5  - 1 . 4 4 4 . 3 0 5  

4 6 8 . 7 6 5  7 8 6 . 2 6 6  

- 1 1 . 0 8 7 - 1 9 . 9 4 4 

- 1 7 3 . 2 1 3 - 1 0 5 . 9 0 7 

- 1 8 4 . 2 9 9  - 1 2 5 . 8 5 1  

T R A B A J A D O R E S 

( - )  Par t i cipación T r a b a j a d o r e s 

R E S U L T A D O D ES P U ÉS D E P A R T I CI P A CI Ó N 

D E T R A B A J A D O R E S 

( - )  I m p u e s t o a ia Re n t a d e l Ej e r c i c i o 

Re s e r v a Le g a !  

R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L E J E R C I C I O 

2 8 4 . 4 6 5  

- 4 2 . 6 7 0 

2 4 1 . 7 9 5  

- 1 1 2 , 2 3 2 

1 1 6 . 6 0 7  

6 9 6 . 5 4 5  

- 1 0 4 . 4 8 2 

5 9 2 . 0 6 3  

- 1 5 3 . 5 5 3 

- 4 3 . 8 5 1 

3 9 4 . 6 5 9  

La s n o t a s ac^ únt^ s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s est a4 í5 | T^ nancieros. 

AGUtRRE 

o ERENTÍ  GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CPA JORGE ftDfflpOR ROCAFUERTE 

CONTAD OR 

Dirección Ab e l G i l b e r t  I I I  Mz A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 
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A V P S I S T E M A S S . A . 

EV O LU CI Ó N  D EI L P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

A L 3 1  D E: D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  Y 2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reser v as Resu l t a d o s Acu m u l a d o s 
Ca p i t a l Reser v a Ut iíidades Resu l t a d o d e l 
Socit al Leg a l Acu m u l a d a s Ej e r c i c i o 

S a l d c l a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6  4 0 6 . 6 0 0  8 2 . 3 1 5  4 5 8 . 8 1 3  7 7 . 1 5 4  

Más C n e n o s )  t r a n sa cc i o n e s d u r a n t e e l añ o 

T r a n s e r e n c i a d e pér d ida año a n t e r i o r -  4 3 . 8 5 1 - 7 6 . 2 5 1 - 7 7 . 1 5 4 

A u m e n t o d e Reser v as _ -

U t i l i d i t d d e l e j e r c i c i o -  -  -  3 9 4 . 6 5 9 

S a l d e a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7  4 0 6 . 6 0 0  1 2 6 . 1 6 6  3 8 2 . 5 6 2  3 9 4 . 6 5 9  

Más (  n e n o s )  t r a n sa cc i o n e s d u r a n t e el año 

Tr a n s r e r e n c i a d e u t i l i d a d año e n t e r i o r -  -  - 3 9 4 . 6 5 9 

A u m e n t o d e Reser v a -  1 2 . 9 5 6 

Repar t ición de d i v i d e n d o s -  -  8 9 . 2 5 0 

Resu¡; : ado d e l per íodo ~  -  -  1 1 6 . 6 0 7 

S a l d u : a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8  4 0 6 . 6 0 0  1 3 » .1 2 2  4 7 1 . 8 1 3  1 1 6 . 6 0 7  

Las n o t a s ad n j n t a¿ f o r m a n p a r t e i n t e g r a i n t e d e l o s T ' ^ Md o s f i n a n c i e r o s . 

D i r eccicj n Ab e l G i l b e r t  I I I  iMz A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 



A V P S I S T E M A S S . A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

E n D o l a r a A m e r i c a n o s 

2 . 0 1 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resu l t a d o d e l e j e r c i c i o Después d e Par t icipación d e T r a b a j a d o r e s e 

I m p u e s t o a la Ren t a 

A j u s t e p a r a co n c i l i a r la u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o co n ei e f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e 

en a c t i v i d a d e s d e operación 

Prov isión d e I n co b r a b l e s 

D ep r ec i a c i o n es y a m o r t i z a c i o n e s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s d e o p e r a ció n : 

Dism inución en D o c u m e n t o s y Cu e n t a s Por Co b r a r 

Dism inución en I n v e n t a r i o s 

A u m e n t o en Ac t i v o s Por I m p u e s t o s Co r r i e n t e s 

Dism inución en Pag os An t i c i p a d o s 

A u m e n t o e n I n t a n g i b l e s 

Dism inución en D o c u m e n t o s y Cu e n t a s Por Pag ar 
Dism inución en Pasi v os Por I m p u e s t o s Co r r i e n t e s 
Dism inución en Ob l i g a c i o n es La b o r a l es 

E F E C T I V O N E T O P R O V E N I E N T E E N A C T I V I D A D E S D E OPERACI ÓN 

1 1 5 . 6 0 7 

7 2 . 0 6 3 

1 . 0 0 0 . 5 1 0 

O 

4 9 . 6 3 7 

9 8 9 . 1 2 1 

- 1 4 . 5 8 1 

- 2 . 5 5 1 . 5 5 0 

- 7 0 . 1 9 3 

- 2 6 . 4 9 5 

- 5 3 4 . 8 8 1  

E F E C T I V O E N A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N : 
A u m e n t o en Pr o p i e d a d , Plan t a y Eq u ip o 

E F E C T I V O N E T O U T I L I Z A D O E N A C T I V I D A D E S D E I N V ERSI ÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 133. 133 

- 1 3 3 1 3 3  

E F E C T I V O E N A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O : 

A u m e n t o e n D o c u m e n t o s y Cu e n t a s p o r Pag ar a L/P 
Mo v i m i e n t o en Cu e n t a s p a t r i m o n i a l e s 
Dism inución en Ob l i g a c i o n e s Fi n an c i e r as 

E F E C T I V O N E T O U T I L I Z A D O E N A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O 

D I SM I N U CI ÓN D E L E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E 
E F E C T I V O E Q U I V A L E N T E A L P R I N C I P I O D E L AÑ O 
E F E C T I V O E Q U I V A L E N T E A L F I N A L D E L AÑ O 

1 . 4 2 3 . 5 1 9 
- 2 9 2 . 4 5 2 

- 2 . 8 9 8 . 4 3 0 
- 1 . 7 6 2 3 S 3 

- 2 . 4 3 0 . 3 7 7 
2 . 9 5 8 . 2 7 6 

5 2 7 . 8 9 9  

La s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

RNt  AGU m RE 

C ENERAL 

CPA JORGEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B0RBOR ROCAFU ERTE 

CON TAD OR 

Dir ección Ab e l G i l b e r t  IH M z A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 
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A V P S I S T E M A S S . A , 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8  

1 . I D EN T I F I CA CI Ó N D E L A E N T I D A D Y A C T I V I D A D ECO N Ó M I CA 

A V P S I S T E M A S S . A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o n RUC 0 9 9 2 1 1 6 6 2 5 0 0 1 , e s u n a s o c i e d a d a n ó n i m a , 

r e g u l a d a p o r la Le y d e Com p añ ías, c o n s t i t u i d a e n i a c i u d a d d e G u a y a q u i l e l 1 3 d e 

S e p t i e m b r e d e 1 9 9 9 

La a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e la Com p añ ía e s a c t i v i d a d e s d e v e n t a s a l p o r m a y o r y 

m e n o r d e p r o g r a m a s d e com p u t aci ón d e a c u e r d o c o n l as n o r m a t i v a s y 

l e g i s l a c i o n e s v i g e n t e s d e l Ec u a d o r . 

Eí d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Co m p añ ía e s la c i u d a d d e G u a y a q u i l , e n la N u e \

K e n n e d y A v . D e l Pe r i o d i s t a d i a g o n a l a l p a r q u e d e l a K e n n e d y . 

La in f o r m ación c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e ia 

Ad m in i st r ación d e la Co m p a ñ ía . 

1 . 1  S i t u a ci ó n e co n ó m i ca d e l p a í s . 

En e l 2 0 1 8 l a si t u ación econ óm i ca d e l país p r esen t ó i n d i c i o s d e r ecu p er ación , s i n 

e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e l pet r ó leo e c u a t o r i a n a , f u e n t e p r i n c i p a l d e n t r o d e l 

Pr e s u p u e s t o Ge n e r a l d e l Es t a d o , n o h a m o s t r a d o r ecu p er ación e n r e f e r e n c i a a s u 

co t i zación i n t e r n a c i o n a l e n a n o s a n t e r i o r e s , i m p a c t a n d o d e m a n e r a d i r e c t a a l a 

i i q u i d e z d e l país. 

El g o b i e r n o y l a s e n t i d a d e s e n c a r g a d a s d e v e l a r p o r la eco n o m ía d e l país con t in ú an 

e n f r e n t a n d o e s t a s i t u ación i m p i e m e n t a n d o v a r i a s m e d i d a s econ óm icas, e n t r e l as 

p r i n c i p a l e s t e n e m o s :  

At r acción d e i n v e r s i o n e s^  -  i n c r e m e n t o d e la in v er sión e x t r a n j e r a a t r av és d e 

a l i a n 7 a s p ú b l i co - p r i v ad as c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o d e l déf ici t  

f i s ca l m e d i a n t e la em isión d e b o n o s d e l Es t a d o , ob t en ción d e f i n a n c i a m i e n t o a 

t r av és d e o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s y g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s ( C h i n a ) , i n c r e m e n t o 

e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . 

Si b i e n e!  e s q u e m a d e s a l v a g u a r d i a s , q u e se i m p l e m e n t o p a r a r e s t r i n g i r t as 

i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r la b a l a n z a c o m e r c i a l , se d esm o n t ó e n j u n i o d e l 2 0 l f i , a 

p a r t i r d e n o v i e m b r e d e e s t e añ o se i m p l e m e n t o u n e s q u e m a d e t a s a s a r a n c e l a r i a s 

p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n f u n ción d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1  D e cl a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o -  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 

p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ación 

Fi n a n c i e r a p a r a Peq u eñ as y M e d i a n a s Em p r e s a s ( N I I F- PYMES )  e m i t i d a s p o r 

e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

2 . 2  M o n e d a F u n c i o n a l -  La m o n e d a f u n c i o n a l d e ia Com p añ ía e s eí Dó lar d e 

l o s Es t a d o s U n i d o s d e Am ér i ca ( U . S . d ó la r ) , e i c u a l e s l a m o n e d a d e 

ci r cu lación e n e l Ecu a d o r , 

2 . 3  N e g o c i o e n M a r c h a  -  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e 

b a s e s c o n t a b l e s a p l i c a b l e s a u n a e m p r e s a e n m a r c h a . No se i n c l u y e n a j u s t e s 

1 1 

Dir ección Ab e l Gi l b e r t  I I I  M z A l Vi l l a 3 3 
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r e l a c i o n a d o s c o n la r ea l i zación d e a c t i v o s o la can ce lación d e p a s i v o s q u e 

p u d i e r a n s e r n e c e s a r i o s s i la e m p r e s a n o p u d i e r a c o n t i n u a r o p e r a n d o e n e l 

f u t u r o m e d i a t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a  e f e c t i v o -  Ef e c t i v o e n c a j a y b a n c o s i n c l u y e n d o 

a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íqu idos, e!  e f e c t i v o e n c a j a y d ep ósi t o a la v i s t a 

e n b l a n c o s . 

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -  A c t i v o s y Pa s i v o s Fi n a n c i e r o s se r e c o n o c e n y 

s e d a n d e b a j a e n ía f e c h a d e la n eg ociación c u a n d o se c o m p r o m e t e a 

c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o , c o n t r a t a r o p a g a r e!  p a s i v o y s o n m éd i cos 

i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , m á s l o s c o r t o s d e la t r an sacción , e x c e p t o 

p o r a q u e l l o s a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a!  v a l o r r a z o n a b l e c o n 

c a m b i o s e n i o s r e s u l t a d o s , i o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r 

r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e la t r an sacción se r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

Los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s 

a l c o s t o a m o r t i z a d o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n e n a c t i v o s y p a s i v o s 

c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e la f e c h a 

d e l e s t a d o d e si t u ación f i n a n c i e r a , q u e se p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s y p a s i v o s 

n o c o r r i e n t e s . 

La co m p añ ía c l a s i f i ca su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l as s i g u i e n t e s cat egor ías;  

p r ést am o s y c u e n t a s p o r c o b r a r , Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se c l a s i f i c a n e n l as 

s i g u i e n t e s ca t eg or ías:  o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . La clasi f i cación d e p e n d e d e l 

p r opósi t o c o n e l q u e se a d q u i r i e r o n i o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . La 

ad m in i st r ación d e t e r m i n a ta clasi f i cación d e s u s a c t i v o s p a s i v o s e n e l 

m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 5 . 1  P r é s t a m o s y C u e n t a s p o r  C o b r a r  -  Re p r e s e n t a n c u e n t a s p o r 

c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . S o n a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o 

c o t i z a n u n m e r c a d o a c t i v o . S u r g e n c u a n d o t a com p añ ía p r o v e e 

b i e n e s o s e r v i c i o s y d i n e r o d i r e c t a m e n t e a u n d e u d o r s i n in t en ción 

d e n e g o c i a r la c u e n t a p o r c o b r a r . 

Desp u és d e !  r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , se m i d e a l 

c o s t o am or t i zación u t i l i z a n d o e l m é t od o d e la t a s a d e in t er és 

e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . La s c u e n t a s p o r c o b r a r s e 

r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e l e q u i v a l e n t e a s u c o s t o 

a m o r t i z a d o . 

2 . 5 . 2  D e t e r i o r o d e A c t i v o s F i n a n c i e r o s a l C o s t o A m o r t i z a d o -  Lo s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , s o n p r o b a d o s 

p o r d e t e r i o r o a l f i n a l d e ca d a p e r i o d o . La com p añ ía c o n s t i t u y e u n a 

p r ov isión p a r a p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r 

c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e la co m p añ ía n o p o d r á 

c o b r a r t o d o s l o s m o n t o s q u e se l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n o s 

t é r m i n os o r i g i n a l e s d e l as m i s m a . La e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 

f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r c o b r a r se h a d e t e r i o r a d o . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 5 , la com p añ ía h a p r o c e d i d o 

e v a l u a r d e u d o r p o r d e u d o r y e n b a se a su s d e u d o r e s c o n u n r i e s g o 

d e r ecu p er ación d e la d e u d a . 

1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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El v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o se r e d u c e p o r la p e r d i d a p o r 

e l d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s c o m e r c i a l e s , 

d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s e n l i b r o s s e r e d u c e a t r av és d e u n a 

c u e n t a d e p r ov i s ión . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 5 . 3  C u e n t a s p o r  P a g a r C o m e r c i a l e s y O t r a s C u e n t a s p o r  P a g a r -

La s c u e r i t a s p o r p a g a r com er cía i es y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n 

p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m ín ab les, 

q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Desp u és d e l r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , se m i d e n a!  c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o 

e l m é t o d o d e la t a s a d e in t er és e f e c t i v a . Las c u e n t a s p o r p a g a r se 

r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
s m u r t i Z a d o . 

2 . 5 . 4  C u e n t a s p o r  P a g a r a  P a r t e s R e l a c i o n a d a s -  Las c u e n t a s p o r 

p a g a r a p a r t e r e l a c i o n a d a c o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s p o r 

p a g o s f i j o s o d e t e r m ín ab les, q u e n o c o t i z a n e n u n a c t i v o . Desp u és 

d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , se m i d e a l c o s t o 

a m o r t i z a c l o e l m é t od o d e la t a s a d e in t er és e f e c t i v a . Las c u e n t a s 

p o r p a g a r se r e g i s t r a n s u v a l o r n o m i n a l q u e es e q u i v a l e n t e a s u 

c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 5 . 5  O t r o s P a s i v o s F i n a n c i e r o s -  Re p r e s e n t a n p r ést am os b a n c a r i o s , 

c u e n t a s p o r v a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r y c u e n t a s p o r 

p a g a r a p a r t e r e l a c i o n a d a , s o n m e d i d o i n i c i a l m e n t e s u r a z o n a b l e , 

n e t o s d e l u s cubLu^  d t f t iun^ uCLiü i i .  " ¡ j ot er ióír r isr iLt i ^ cíti ¡Tit iíj ít j us uí 

c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t od o d e la t a s a d e in t er és 

e f e c t i v a , s i e n d o l o s g a s t o s p o r in t er és r e c o n o c i d o s s o b r e u n a b a s e 

d e r e c o n o c i m i e n t o e f e c t i v o . 

2 . 5 . 6  P r é s t a m o s -  Se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o 

d i f i e r e d e su v a l o r r a z o n a b l e , l os c u a l e s f u e r o n c o n t r a t a d o s a l a t a s a 

v i g e n t e e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s 

s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e su con t r a t ación . Es t o s 

p r ést am os se r e g i s t r a n s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o 

u s a n d o l as t a s a s d e in t er és p a c t a d o s . 

2 . 5 . 7  B a j a d e A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s -  La com p añ ía d a d e b a j a 

Uíf dLLi vCj  i íi i d n w Sr o u ííícsm cr i t e Lu an u ü Éx p ír sü lu^ i u c r c c H o s 

c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , y 

t r a n s f i e r e d e m a n e r a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s 

a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . La co m p añ ía d a d e b a j a u n 

p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y s o l o s i ,  e x p i r a n c a n c e l a n o c u m p l e n s u s 

o b l i g a c i o n e s , 

X n v e n U i r ío s -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e s e r e g i s t r a l o s a c t i v o s p oseíd os p a r a 

s e r v e n d i d o s , p r o d u c i d o s y / o c o n s u m i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e la op er ac i ón . 

Med iación i n i c i a l . -  l o s i n v e n t a r i o s se m i d e n p o r s u c o s t o ;  e!  c u a l q u e i n c l u y e :  

p r e c i o d e c o m p r a , a r a n c e l e s d e i m p o r t ac i ón , o t r o s i m p u e s t o s n o 

r e c u p e r a b l e s , t r a n s p o r t e , a l m a c e n a m i e n t o , c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
a la áu f j u isicion o p r od u cción p a r a c j d r i es s u con u íCion y u o iCaCion acLUa i , 

d esp u és d e d e d u c i r t o d o s l o s d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , r e b a j a s y o t r a s 

p a r t i d a s s i m i l a r e s ( i n c l u y e i m p o r t a c i o n e s e n t r án s i t o ) . 
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Med iación p o s t e r i o r . -  e l c o s t o d e i o s i n v e n t a r i o s s e d e t e n n i n a p o r e l m é t od o 

p r o m e d i o p o n d e r a d o y se m i d e n a l c o s t o o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l q u e 

se a m e n o r . E!  v a l o r n e t o r e a l i z a b l e c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o 

e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o m e n o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s p a r a t e r m i n a r 

s u p r od u cción y l o s n e c e s a r i o s p a r a l l e v a r a c a b o s u v e n t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. 7  Pr op le ga cie s, p la n t a y e qu ipo 

En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a t o d o b i e n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s p a r a s u 

u s o e n la p r od u cción o s u m i n i s t r o d e b i e n e s y s e r v i c i o s , p a r a p r op ósi t os 

a d m i n i s t r a t i v o s , s i ,  y só lo s i :  e s p r o b a b l e q u e la e n t i d a d o b t e n g a l o s 

b e n e f i c i o s econ óm icos f u t u r o s d e r i v a d o s d e !  m i s m o ;  y e l c o s t o d e l e l e m e n t o 

p u e d e m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d -

Med i c i ón i n i c i a l . -  e l s a l d o d e p r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e e l p r e c i o 

n e t o d e ad q u is i c ión , y l o s g a s t o s y c o s t o s d e u b icación d e l a c t i v o e n 

c o n d i c i o n e s o p e r a t i v a s . 

Med i c i ón p o s t e r i o r . -  l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s se m i d e n p o r su v a l o r 

r ev a íu ad o , q u e e s su v a l o r r a z o n a b l e e n e i m o m e Pi t o d e la r e v a l u a d ó n , 

m e n o s la d ep r eciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s p ér d id as 

p o r d e t e r i o r o d e v a l o r q u e h a y a s u f r i d o . 

Las r e v a l u a c i o n e s se h ar án c o n s u f i c i e n t e r e g u l a r i d a d ( c a d a t r e s o c i n c o añ os 

o e n ía f e c h a e n la c u a l la Ad m in i st r ación c u e n t e c o n in f o r m ación d e c a m b i o s 

s i g n i f i c a t i v o s e n e i v a l o r r a z o n a b l e d e d i c h o s a c t i v o s ) , p a r a a s e g u r a r q u e e l 

i m p o r t e e n l i b r o s , e n t o d o m o m e n t o , n o d i f i e r a s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e l q u e 

p od r ía d e t e r m i n a r s e u t i l i z a n d o e l v a l o r r a z o n a b l e a l f m a l d e l per íodo s o b r e 

e l q u e s e i n f o r m a . 

Las g a n a n c i a s d e r i v a d a s d e u n c a m b i o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l as 

p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s e in clu i r án e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

d e l p e r i o d o e n q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sur} ñr\ ,  c u s n d o s s r e d u z c a e!  i m p o r t e e n l i b r o s d e u n 

a c t i v o c o m o c o n s e c u e n c i a d e u n a r ev a lu ación . 

La s p ér d id as se r econ ocer án e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l e n la m e d i d a e n q u e 

e x i s t i e r a sa l d o a c r e e d o r e n e l su p er áv i t  d e r ev a iu ación e n r e lación c o n e se 

a c t i v o , e n ca so d e s e r i n s u f i c i e n t e , d i c h a p ér d ida se r eg ist r ar á c o m o u n g a s t o 

d e l p er íod o . 

Mét od o d e d e p r e c i a c i o n e s y v i d a s ú t i les. -  Ei c o s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 

e q u i p o se d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m é t od o d e l ínea r e c t a , u t i l i z a n d o t a s a s 

p e r m i t i d a s p o r  la  Legislación  t r i b u t a r i a y q u e se c o n s i d e r a n a d e c u a d a s e n 

r e lación a la v i d a ú t i l d e l o s a c t i v o s . A con t i n u aci ón , se p r e s e n t a n l a s 

p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y l as v i d a s ú t i les u s a d a s 

e n e l cá l cu lo d e la d ep r eci ac i ón :  

Cl a se d e a c t i v o s V i d a ú t i l 

f e n a ñ o s l 

M u e b l e s y e n s e r e s 

M a q u i n a r i a e i n s t a l a c i o n e s 

Eq u i p o s d e Có m p u t o 

v eh ícu los 

1 0 

1 0 

3 

5 

1 4 
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2 . 8  I n t a n g i b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  D e r e c h o s in icía les p o r con cesión d e l o ca l e s c o m e r c i a l e s 

a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a est án r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s la 

am or t i zac i ón a c u m u l a d a y c u a l q u i e r p ér d ida a c u m u l a d a p o r d e t e r i o r o d e !  

v a l o r . 

2 . 9  I m p u e s t o s -  Pr ov isión d e I m p u e s t o a  l a s g a n a n c i a s -  La prov isión p a r a 
i m p u e s t o a ía r e n t s íis s i d o csícu lads a p l i ca n d o ia t a ss d e!  2 5 %  d e a cu e r d o co n 
d i sp o s i c i o n e s l eg a l es v i g e n t e s . La prov isión p a r a i m p u e s t o a la r e n t a se ca l cu i a 
m e d i a n t e la t a sa d e i m p u e s t o a p l i ca b l e a las u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y se ca r g a a 
los r e su l t a d o s d e l per íodo en q u e se d e v e n g a con b ase en el i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

Est án e x e n t o s d e l i m p u e s t o a la r e n t a los d i v i d e n d o s p a g a d o s a so c i e d a d e s 
l oca les y so c i ed a d es d e l e x t e r i o r q u e n o est én d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i sca l e s . 

El i m p u e s t o a ta r e n t a d e l año i n c l u y e el cálcu lo d e l i m p u e s t o co r r i e n t e y el 
i m p u e s t o d i f e r i d o . El i m p u e s t o a ia r e n t a es r e co n o c i d a en e l e s t a d o d e 
r e su l t a d o s , e x ce p t o cu a n d o est á r e f a c i o n a d o co n p a r t i d a s r e co n o c i d a s 
d i r e c t a m e n t e en e l p a t r i m o n i o , e n cu y o caso es r e co n o c i d o e n e l p a t r i m o n i o o 
en o t r a s u t i l i d a d e s i n t e g r a l e s . 

E l I m p u e s t o c o r r i e n t ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA es e i i m p u e s t o e sp e r a d o a p a g a r so b r e I s r e n t a g r s v a b l e 
p a r a el año. u t i l i za n d o ias t a sa s y i a e n t e s a la f ech a d e r e p o r t e v cu a i a u i e r o t r o 
a j u s t e so b r e el i m p u e s t o a p a g a r co n r e sp e c t o a años a n t e r i o r e s . 

2 . 1 0  P r o v i s i o n e s -  Se r e c o n o c e n c u a n d o l a Co m p a ñ ía t i e n e u n a ob l i g ación 

p r e s e n t e ( y a sea l e g a l o im p l íci t a)  c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s 

p r ob ab íe q u e la Co m p añ ía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s p a r a 

c a n c e l a r ía ob ü g ación . y p u e d e h a c e r s e u n a est im ación f i a b l e d e l i m p o r t e d e 

la ob l i g ación . 

El i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o p r ov isión d e b e s e r la m e j o r est im ación d e l 

d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r la ob l igación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a 

p er íod o , t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y l as i n c e r t i d u m b r e s 

c o r r e s p o n d l e n t e s . 

2 . 1 1  B e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s 

2 . 1 1 , 1  B e n e f i c i o s d e f i n i d o s -  Ju b i l a c i ó n p a t r o n a l y b o n i f i ca ci ó n p o r 

d e s a h u c i o -  Et  c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i lación 

p a t r o n a l y d e s a h u c i o )  e s d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l Mét od o d e ia 

U n i d a d d e Cr éd i t o Pr o y e c t a d o , c o n v a r i a c i o n e s a c t u a r i a t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ! ^ai i ¿. ( Juuo U I  i t i i ci i  u c :  | - ' ^> l u u U.  

Lo s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o se r e c o n o c e n e n e l 

r e s u l t a d o d e l añ o e n e l q u e se g e n e r a n , así c o m o e l in t er és 

f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r la ob l i g ación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

Las n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n las g a n a n c i a s y p ér d id as 

a c t u a r i a i e s , se r e c o n o c e n e n e i e s t a d o d e si t u ación f i n a n c i e r a c o n 

c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l p e r íod o e n q u e se 

p r o d u c e n . 

El r e c o n o c i m i e n t o d e l as g a n a n c i a s y p ér d id as a c t u a r i a i e s e n o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l as g a n a n c i a s 

aCu m Ui Sd aS ŷ  HG SO"' rSClSSífÉCSuSS 3 i3 Ut íl lOad G pér d ídS OS;  

p er íod o . La e m p r e s a n o h a r e a l i z a d o est á p r ov isión e n c o n c o r d a n c i a 
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c o n la Sección 2 8 d e la N I I F PVm e s. La Co m p añ ía ( S I )  h a r e a l i z a d o 

l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l per íodo e n b a se a u n 

p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -  Lo s i n g r e s o s se r e c o n o c e n c u a n d o e s 

p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s eco n ó m i co s a s o c i a d o s a la t r an sacción f l u y a n 

a la Co m p añ ía y e i m o n t o p u e d a s e r m ed id ü cü n íiau ier r ien t c;  

i n d ep en d íen t e d e l m o m e n t o e n q u e e l p a g o se a r e a l i z a d o . 

Lo s i n g r e s o s se m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e la con t r ap r est ación 

r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , t e n i e n d o e n c u e n t a las c o n d i c i o n e s d e p a g o 

d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r  i m p u e s t o s . 

Lo s i n g r e s o s p o r las v e n t a s d e ar t ícu los d e c a u c h o s o n r e c o n o c i d o s c o m o 

i n g r e s o s n e t o s d e d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s , c u a n d o l o s r i e s g o s 

s i g n i f i c a t i v o s y las v e n t a j a s i n h e r e n t e s a t a p r o p i e d a d se h a y a n 

s u s t a n c i a l m e n t e t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r , l o c u a l o c u r r e , p o r l o g e n e r a l , 

a l m o m e n t o d e la e n t r e g a d e l o s b i e n e s . 

2 . 1 3  R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -  £!  c o s t o d e v e n t a s se r e g i s t r a 

c u a n d o se e n t r e g a n l o s b i e n e s , d e m a n e r a s im u l t án ea a i r e c o n o c i m i e n t o 

d e l o s i n g r e s o s p o r la c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

Lo s g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e se d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 

d e l m o m e n t o e n q u e se p a g a n , y se r e g i s t r a n e n l o s p er íod os c o n l o s 

c u a t e s se r e l a c i o n a n . 

2 . 1 4  R e s e r v a s -  Re p r e s e n t a n a p r o p i a c i o n e s d e u t i l i d a d e s , c o n s t i t u i d a s p o r 

l e y , p o r l o s e s t a t u t o s , a c u e r d o s d e a c c i o n i s t a s o so c i o s p a r a p r op ósi t os 

esp ecíf i cos d e s a l v a g u a r d a eco n ó m i ca . 

2 . 1 4 . 1  R e s e r v a L e g a l -  La Le y d e Co m p a ñ ía s e s t a b l e c e u n a ap r op iación 

o b l i g a t o r i a p o r Ío m e n o s e l 1 0 %  d e ia u t i l i d a d a n u a l p a r a r e s e r v a 

i e g a l , h a s t a q u e a ícd ñ ce p o r l o ñ i en o s e i 5 0 %  d e !  c a p i t a l s o c i a l . 

Es t a r e s e r v a n o est á d i s p o n i b l e p a r a d ist r ibu ción d e d i v i d e n d o s e n 

e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n su t o t a l i d a d o d e s t i n a d a a 

a b s o r b e r p ér d id as i n c u r r i d a s . La Co m p a ñ ía n o h a r e a l i z a d o la 

p r ov isión d e la Re s e r v a Le g a l c o r r e s p o n d i e n t e a l p er íod o e n 

c o n f o r m i d a d c o n l a Le y d e Co m p añ ías. 

2 . 1 5  C a m b i o s y m o d i f i c a c i o n e s e n l a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 

i n f o r m a ci ó n f i n a n c i e r a 

Los s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s p o r el Co n se j o d e 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( lASB p o r sus sig las e n inglés) :  

LdS s i g u i e n t e s N o r m a s so n v i g e n t e s a p a r t i r d e l año 2 0 1 8 :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

f^ ^ ^  ^  F e c h a d e a p l ica ción 
N o r m a s . , .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r . 

o b l i g a t o r i a  

N I I F 9 " I n s t r u m e n t o s Fi n an c i e r o s " :  Cfasif icaeíón y 
m edición 

i d e e n e r o d e 2 0 1 3 

N I I F 1 5 " I n g r e so s p r o ce d e n t e s d e c o n t r a t o s co n 1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 
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d i e n t e s " 

CI N I I F 2 2 " Tr an sacc i o n es e n m o n e d a e x t r a n j e r a y 

co n t r a p r e s t a c i o n e s a n t i c i p a d a s " 

N I I F 2 Pagos b a sa d o s en a cc i o n es:  Aclar ación d e 

cont abi l ización d e c i e r t o s t i p o s d e t r a n sa cc i o n e s d e 

p a g o s b a sa d o s e n acci on es 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

N I I F 4 " Co n t r a t o s d e s e g u r o s " i d e e n e r o d e 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAN'Í I W  2 Ó " iñVt irSiuneS díuCiáudü y neyucíus Cunj üñ ius!  j . u e t i f r e r u u e ¿u i o 

NI C 4 0 Tr a n s f e r e n c i a d e p r o p i e d a d e s d e inversión 1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

a. Los s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s co n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s p o r ei l ASB, 
p e r o n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y so n d e e p i i ca c i o n o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e 
las f e ch a s i n d i ca d a s a con t inuación ;  

N u e v a s n o r m a s 
F e c h a d e a p l ica ción 

o b l i g a t o r i a  

N I I F 1 6 " A r r e n d a m i e n t o s " 

Mar co co n ce p t u a l ( r e v i s a d o )  

N I I F 1 7 Co n t r a t o s d e se g u r o s 

i d e e n e r o d e 2 ÜÍ 9 

1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 

1 d e e n e r o d e 2 0 2 1 

N u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s 
F e c h a d e a p l ica ción 

o b l i g a t o r i a  

CI N I I F 2 3 I n c e r t i d u m b r e so b r e t r a t a m i e n t o d e i m p u e s t o 
a las g a n a n c i a s 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

E n m i e n d a s a  N J I F ' s 
F e c h a d e a p l ica ción 

o b l i g a t o r i a  

N I I F 9 Cláusu las d e p r e p a g o co n com pensación . .  ^  - Q i g 
n e g a t i v a 

NI C 1 9 Modif icación , r educción o l iqu idación d e l p l a n 1 de e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 3 Com binación d e n eg o c i o s 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 1 1 Acu e r d o s c o n j u n t o s 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 
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NI C 1 2 I m p u e s t o so b r e la r e n t a 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

NI C 2 3 Cost os p o r pr ést am os 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

NI C 2 8 Pa r t i c i p a c i o n es d e l a r g o p l a zo en a so c i a d a s y 
n eg o c i o s c o n j u n t o s 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 1 0 Est ad os f i n a n c i e r o s co n so l i d a d o s Por d e t e r m i n a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

La p r ep ar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 

r e q u i e r e q u e l a Ad m in i st r ación r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s 

s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d econ óm i ca d e la e n t i d a d , c o n e l p r op ósi t o d e 

d e t e r m i n a r la v a lu ación y p r esen t ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e 

l o e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . En op in ión d e la Ad m i n i s t r ac i ó n , t a l e s a f i r m a c i o n e s y 

s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n la m e j o r u t i l i zación d e ia i n f o r m ación d i s p o n i b l e 

a l m o m e n t o , l o s c u a t e s pod r ían l l e g a r a d i f e r i r d e su s e f e c t o s f i n a l e s . 

La s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s se r e v i s a n s o b r e u n a b a se r e g u l a r . Lo s 

e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s u r g i d o s d e e s t a s r e v i s i o n e s se 

r e c o n o c e n e n e l p er íod o d e la r ev isión y p er íod os f u t u r o s si e!  c a m b i o a f e c t a t a n t o 

a l p er íod o a c t u a l c o m o a p er íod os s u b s e c u e n t e s . 

4 . P O L I T I C A D E G ES T I Ó N D E R I E S G O S . 

L a A d m i n i s t r a c i ó n  d e l a C o m p a ñ í a e s l a  r e s p o n s a b l e d e  e s t a b l e c e r , d e s a r r o l l a r 
y d a r s e g u i m i e n t o a l a s po l ít i cas d e gest ión d e r i e s g o s c o n e l o b j e t i v o d e i d e n t i f i c a r , 
a n a l i z a r , c o n t r o l a r y m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s e n f r e n t a d o s p o r ia Co m p a ñ ía . La 
Co m p a ñ ía r e v i s a r e g u l a r m e n t e l as po l ít i cas y s i s t e m a s d e ad m in i st r ación d e r iesgo a 
f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l as c o n d i c i o n e s d e m e r c a d o y e n su s a c t i v i d a d e s , 
l o g r a n d o la ob t en ción d e u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o , e n eí c u a l 
t o d o s i o s e m p l e a d o s e n t i e n d a n su s r o l e s y o b l i g a c i o n e s . 

La Co m p añ ía c l a s i f i ca y g e s t i o n a l o s r iesgos d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e la 
s i g u i e n t e m a n e r a :  

R i e s g o d e c r é d i t o . 

Ei r íesGO d s cr éd i t o c o r r e s p o n d e 3 ia in csr t íciu m br e r s s n e c t o a!  c u m o l i m i e n t o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s d e la c o n t r a p a r t e d e la Co m p a ñ ía , p a r a u n d e t e r m i n a d o c o n t r a t o , a c u e r d o 
o i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , c u a n t o e s t e i n c u m p l i m i e n t o g e n e r e u n a p ér d ida e n e l v a l o r 
d e m e r c a d o d e a lg ú n a c t i v o f i n a n c i e r o . 

Es e l r iesgo d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o c a u s e u n a p ér d ida 
f i n a n c i e r a a la o t r a p a r t e p o r i n c u m p l i r u n a ob l i g ación , y se o r i g i n a p r i n c i p a l m e n t e e n 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s y r e l a c i o n a d o s ( N o t a s 5 y 1 3 ) , c u y o 
i m p o r t e e n l i b r o s e s la m e j o r f o r m a d e r e p r e s e n t a r la m áx i m a ex p osición a l r iesgo d e 
cr éd i t o s i n t e n e r e n c u e n t a n i n g u n a gar an t ía c o l a t e r a l t o m a d a n i o t r a s m e j o r a s 
c r e d i t i c i a s . La con cen t r ación d e l r i e s g o d e cr éd i t o e s l i m i t a d a d e b i d o a q u e la b a s e d e 
d i e n t e s e s l a r g a e i n d e p e n d i e n t e ;  la c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
n o est án e n m o r a n i d e t e r i o r a d o s d e p e n d e d e l as c a l i f i c a c i o n e s d e r iesgo ( c u a n d o 
est én d i s p o n i b l e s ) , r e f e r e n c i a s b a n c a r i a s , e t c . 
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R i e s g o d e l i q u i d e z . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co r r e s p o n d e a la i n c a p a c i d a d q u e p u e d e e n f r e n t a r la Co m p añ ía e n c u m p l i r , e n t i e m p o 
y f o r m a , c o n l o s c o m p r o m i s o s c o n t r a c t u a l e s a s u m i d o s c o n s u s p r o v e e d o r e s o 
e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s . 

E!  e n f o q u e d e i a Co m p añ ía p a r a a d m i n i s t r a r l a i i q u i d e z es c o n t a r c o n l o s r e c u r s o s 

s u f i c i e n t e s p a r a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s c u a n d o v e n c e n , t a n t o e n c o n d i c i o n e s 
n o r m a l e s c o m o d e t en s i ó n , s i n i n c u r r i r e n p ér d id as i n a c e p t a b l e s o a r r i e s g a r la 
r ep u t ación d e la Co m p a ñ ía . 

R i e s g o d e m e r c a d o . 

Es e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s d e 
m e r c a d o . El r i e s g o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s s u b t i p o s d e r i e s g o :  r i e s g o d e t a s a d e 
c a m b i o , r i e s g o d e t a s a d e in t er és y o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A E F E C T I V O 

Ai 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , ia c u e n t a e f e c t i v a y e q u i v a l e n t e a e f e c t i v o e s 
c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

Ca j a 9 1 4 8 2 4 

San co s Loca les ( a )  5 2 6 . 9 8 5 2 . 9 5 7 . 4 5 2 

T O T A L 5 2 7 . 8 9 9  2 . 9 5 8 . 2 7 6  

( a )  A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , l a s c u e n t a s b a n c a r i a s se e n c u e n t r a n e n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s l o ca l e s l as c u a l e s n o g e n e r a n I n t e r e s e s . 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

Ca j a Cl i i ca ( GYE)  3 2 3 3 5 5 

Ca j a Ch ica ( QUI TO) 5 9 1 4 6 9 

T O T A L 9 1 4  8 2 4  

( e n U . S . dó la r e s)  

Ban co I n t e r n a c i o n a l Ct a . a e . 1 2 0 - 0 6 0 0 6 0 - 3 1 . 4 7 2 3 2 . 5 6 7 

Ban co Gu a y a q u i l Ct a . Ct e . 2 5 0 0 0 1 0 - 2 5 S 1 5 8 1 

Ban co I n t e r n a c i o n a l Ct a .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Cte.  1 2 0 - 0 6 1 2 1 9 9 2 8 2 . 5 1 3 1 . 0 0 8 . 2 1 3 

Ban co d e l Paci f i co Ct a . Ct e . 7 4 9 5 8 9 7 1 5 . 5 4 3 2 2 . 5 6 6 

Ban co Pi ch in ch a Ct a . Ct e . 2 1 0 0 0 8 6 8 1 8 -  6 2 . 5 5 6 

Ban co Pid n in ch a e x t e r i o r Ct a . Ct e . 
4 3 1 1 0 0 4 1 4 5 
Ban co I n t e r n a c i o n a l Ct a . a h o r r o p r o g r a m #  
4 3 1 1 0 0 4 1 4 5 

T O T A L 5 2 g . 9 S 5  2 . 9 5 7 . 4 5 2  

2 2 6 . 0 2 2 1 . 8 1 7 . 3 1 2 

8 5 5 1 3 . 6 5 8 

Dir ección Ab e l Gi i b e r t  I I I  M z A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 

1 9 



6 . D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la c u e n t a d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r e s 

c o m o s i g u e :  

2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M U 

(en U . S . dólares) 

Cl i en t es ( a )  1 . 6 6 2 . 1 7 7 2 . 6 5 9 . 7 8 5 

Em p l e a d o s 5 5 0 3 . 4 5 2 

T O T A L 1 . 6 6 2 . 7 2 7  2 . 6 6 3 . 2 3 7  

7 . A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la c u e n t a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s es 
c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

Re t e n c i o n es e n la f u e n t e 2 0 1 8 4 5 . 7 8 5 3 8 . 9 0 6 

Crédit o T r i b u t a r i o I v a 3 5 6 . 3 4 0 4 3 5 . 7 5 8 

An t i c i p o I m p a la Ren t a 2 2 . 9 0 2 

T O T A L 4 2 5 . 0 2 7  4 7 4 . 6 6 4  

8 . G A S T O S A N T I C I P A D O S 

Af 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a c u e n t a g a s t o s a n t i c i p a d o s e s c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

An t i c i p o a Pr o v e e d o r e s 7 1 0 . 1 9 4 1 . 7 5 4 . 8 7 8 

An t i c i p o a I n t e r n a c i o n a l e s 5 2 . 0 0 0 

An t i c i p o a Em p l e a d o s 8 , 4 6 5 6 . 1 0 0 

Se g u r o s An t i c i p a d o s 2 . 2 8 8 1 . 0 9 1 

T O T A L 7 7 2 . 9 4 7  1 . 7 6 2 . 0 6 8  

Se regist r arán ios se g u r o s , a r r i e n d o s , a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u  o t r o t i p o d e p a g o 
r ea l i za d o p o r a n t i c i p a d o , y q u e n o l i a y a s i d o d e v e n g a d o a i c i e r r e d e l e j e r c i c i o económ ico;  
así co m o la porción c o r r i e n t e d e los b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s d i f e r i d o s d e a cu e r d o a la 
d isposición t r a n s i t o r i a d e la N I C 1 9 . 

Dirección Ab e l G i l b e r t  I t l Mz A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 

2 0 



9 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o es c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciable 
Ed i f i c i o s 

Eq u i p o s d e Of i c i n a 

M u e b l e s y En s e r e s 

Eq u i p o s d e C o m p u t o 

Veh ícu los 

S u b t o t a l 

Dep r eciación A c u m u l a d a 

T o t a l 

S a l d o a l 3 1  

d i c i e m b r e d e 

2 0 1 7  

5 3 2 . 0 7 4 

4 4 . 0 8 1 

6 1 . 5 6 0 

2 9 5 , 1 1 0 

2 3 7 . 4 3 7 

1 . 1 7 0 . 2 6 2  

- 5 8 3 , 3 0 5 

5 8 6 . 9 5 7  

A d i c i o n e s ( R e t i r o s )  

y t r a n s f e r e n c i a s 

2 0 . 6 3 1 

3 . 6 0 0 

3 3 . 9 0 2 

7 5 . 0 0 0 

1 3 3 . 1 3 3  

- 7 2 . 0 6 3 

6 1 . 0 7 0  

S a l d o a l 3 1  

d i c i e m b r e d e 

2 0 1 8  

5 3 2 . 0 7 4 

6 4 . 7 1 2 

6 5 . 1 6 0 

3 2 9 . 0 1 1 

3 1 2 . 4 3 7 

1 . 3 G 3 . 3 9 5  

- 6 5 5 . 3 6 8 

6 4 8 . 0 2 8  

U n r e s u m e n m á s d e t a l l a d o d e l m o v i m i e n t o d e l o s a c t i v o s f i j o s se p r e s e n t a a 
co n t i n u a c i ó n . 

l O . A C T I V O I N T A N G I B L E 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l as o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 
c o r t o p l a z o e s c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 p l 7  

( e n U . S . d ó la r e s)  

8 1 . 1 6 2 5 5 . 6 1 2 

- 6 4 . 9 5 9 - 5 3 . 9 9 1 

Li cen cias 

( - )  Am or t ización 

T O T A L 1 6 . 2 0 3  1 . 6 2 2  

l l . O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S A C O R T O Y L A R G O 
P L A Z O 

Ai 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s a 
c o r t o p l a z o s o n c o m o s i g u e :  

Ban co I n t e r n a c i o n a l p o r Pr e s t a m o s 

T O T A L 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dóla r e s)  

5 4 . 4 0 5 1 4 9 . 0 3 0 

5 4 . 4 0 5  1 4 9 . 0 3 0  

l l a . A l a r g o P l a z o . -

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s a 
l a r g o p l a z o s o n c o m o s i g u e :  

Dir ección Ab e l G i l b e r t  I I IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Mi A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 

2 1 



Ban co I n t e r n a c i o n a l 0 P#  1 2 0 3 0 1 6 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
T O T A L 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dóla r e s)  

1 9 5 . 5 9 5 

1 9 5 . 5 9 5  

Í 2 . CU EN T A S y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r e s c o m o 
s i g u e :  

Pr o v e e d o r e s Loca les 

Pr o v e e d o r e s I n t e r n a c i o n a l e s 

Acc i o n i s t a s 

Ob l i g a c i o n es Ba n ca r i a s 

Em p l e a d o s 

2 0 1 8  2 Q1 7  

( e n U . S . d ó la r e s)  

5 0 5 . 7 4 5 2 . 9 5 7 . 1 3 2 

4 1 . 8 4 5 5 . 1 8 6 

1 5 8 . 4 0 9 3 8 9 . 9 4 7 

1 1 . 2 5 6 1 9 . 5 0 6 

2 . 9 6 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
"5 •*  

1 3 . P A S X V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la c u e n t a p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s 
c o m o s i g u e :  

I m p u e s t o s m e n s u a l e s 

I m p u e s t o a n u a l 

T O T A L 

¿SI S ¿ulz 
( e n U . S . dóla r e s)  

4 5 . 7 5 2 7 4 . 6 2 4 

1 1 2 . 2 3 2 1 5 3 . 5 5 3 

1 5 7 . 9 8 5  2 2 8 . 1 7 7  

( a )  La l iqu idación d e l I m p u e s t o a l a Re n t a D e f i n i t i v o se p r e s e n t a e n el c u a d r o 
s i g u i e n t e :  

R e s u l t a d o A n t e s D e L a Pa r t icipa ción 
T r  3  b a j a d o r s s 

{ - )  1 5 %  Par t icipación T r a b a j a d o r e s 

U t i l i d a d A n t e s D e I m p u e s t o A L a R e n t a 

Más ( Me n o s )  Gast os No D e d u c i b i e s 
( I n g r e s o s Ex e n t o s ) , Ne t o 

B a s e I m p o n i b l e 

I m p u e s t o a ía Ren t a Ca u sa d o 

An t i c i p o D e t e r m i n a d o De l Ej e r c i c i o 

Ret ención e n la Fu en t e 

I m p u e s t o a  l a  R e n t a M ín im o 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

2 8 4 . 4 6 5 

- 4 2 . 6 7 0 

2 4 1 . 7 9 5  

2 0 7 . 1 3 4 

4 4 8 . 9 3 0  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
112. 232 

6 1 . 8 0 8 

4 5 . 7 8 5 

6 9 6 . 5 4 5 

- 1 0 4 . 4 8 2 

5 9 2 . 0 6 3  

1 0 5 . 9 0 7 

6 9 7 . 9 7 0  

153 . 553 

3 0 . 3 9 2 

3 8 . 9 0 6 

4 3 . 5 4 5  1 1 4 . 6 4 7  

1 4 . 0 B L I G A C I 0 N E S L A B O R A L E S 

( a )  C o r t o P l a z o 

Al 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8  y  2 0 1 7 , e l s a l d o d e b e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s co r t o p l a z o 
se d e s g l o s a c o m o s i g u e :  

2 2 
Dir ección Ab e l G i l b e r t  Ui M z A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 5 3 3 6 



Par t icipación T r a b a j a d o r e s 

Ben e f i c i o s So c i a l es 

Con El l ESS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T A L 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dóla r e s)  

4 2 . 6 7 0 1 0 4 . 4 8 2 

7 0 , 9 4 4 6 7 . 2 2 4 

2 3 . 2 8 2 1 9 . 6 8 9 

( b )  L a r g o P l a z o 

El c o s t o d e i o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i lación p a t r o n a l y d e s a i i u c i o )  e s 

d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l Mé t od o d e l a U n i d a d d e Cr éd i t o Pr o y e c t a d o , c o n 

v a r i a c i o n e s a c t u a r i a i e s id ea l i zad as a i f ín a i d e ca d a p er íod o . 

Lo s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o se r e c o n o c e n e n e!  r e s u l t a d o d e l añ o e n 

e l q u e se g e n e r a n , así c o m o e l in t er és f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r t a ob l igación d e 

b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

Las n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l as g a n a n c i a s y p ér d id as a c t u a r i a i e s , s e 

r e c o n o c e n e n e i e s t a d o d e si t u ación f i n a n c i e r a c o n c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l , e n e l p er íod o e n q u e se p r o d u c e n . 

El r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p ér d id as a c t u a r i a i e s e n o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n i a s g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o s o n 

r e d a s i f i c a d a s a la u t i l i d a d o p ér d id a d e l p er íod o . La e m p r e s a h a r e a l i z a d o est á 

p r ov i s ión e n c o n c o r d a n c i a c o n l a N i c 1 9 B e n e f i c i o s a Em p l e a d o s . La Co m p añ ía ( S i )  

h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l per íodo e n b a se a u n p r o f e s i o n a l 

c a l i f i c a d o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o s e 
f o r m a b a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

2 f i l S 2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

Jub i lación Pa t r o n a l 9 2 . 7 0 2 7 4 . 1 4 4 

D esa h u c i o 5 3 . 8 1 2 4 4 . 3 6 5 

T O T A L 1 4 6 . 5 1 5  1 1 8 . 5 1 0  

1 5 . A N T I C I P O D E C L I E N T E S 

Ai 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s a n t i c i p o s d e c l i e n t e s s o n c o m o s i g u e ;  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U. S.  dóla r e s)  

Se r i s l nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  2. S99. 4QQ 

T O T A L -  2 . 9 9 9 . 4 0 0  

1 6 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R A L A R G O P L A Z O 

Ai 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s c u e n t o s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o 
s o n c o m o s i g u e :  

Dirección Ab e l G i l b e r t  I I IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Mi A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 

2 3 



Cu e n t a s y D o c u m e n t o s p o r p a g a r a U/P zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T A L 

( e n U . S . dó la r e s)  

1 . 5 0 7 . 0 7 3 7 8 . 5 5 5 

1 . 5 0 7 . 0 7 3  7 8 . 5 5 5  

1 7 . P A T R Z M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

1 7 . 1  C A P I T A L S O C I A L . -  Est á r e p r e s e n t a n d o p o r u n c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e 
U 5 $ 4 0 6 . 6 0 0 , d i v i d i d o s e n a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s v a l o r a d a s e n US$ 0 , 0 4 
c a d a u n a . El Ca p i t a l pod r á s e r a u m e n t a d o p o r r eso lu ción d e la Ju n t a Ge n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s . 

1 7 . 2 RES ERV A L EG A L . -  La i e y d e Co m p a ñ ía s r e q u i e r e q u e p o r ío m e n o s e i Í 0 %  d e 

la u t i l i d a d a n u a l sea a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín i m o 

a l c a n c e e l 5 0 %  d e l c a p i t a l so c i a l . Est a r e s e r v a n o es d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 

d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

1 8 . I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l o s i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s o n 
c o m o s i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dó la r e s)  

Li cen cias y S o f t w a r e 1 7 . 9 8 4 5 9 1 . 5 1 0 

So p o r t e , m a n t e n i m i e n t o y a c t u a l i za c i o n e s 1 . 6 7 1 . 6 0 6 1 . 0 9 4 . 7 5 6 

Renov ación d e l i cen ci as 3 0 7 . 3 3 1 8 7 . 6 5 8 

H a r d w a r e , p a r t e s y p i ezas 3 . 9 7 5 . 8 4 3 5 . 9 3 2 . 7 0 2 

Capacit ación d e c l i e n t e s 2 7 . 0 1 5 1 7 . 5 7 2 

I n t e r e s e s g a n a d o s 1 3 . 8 1 3 

A l q U i i c r  dé sqUipúS l.GOO 

Ot r o s I n g r e s o s -  5 2 0 

T O T A L 6 . 0 1 3 . 5 9 2  7 . 7 2 5 . 7 1 8  

1 9 . C O S T O S Y G A S T O S 

Al 3 1 d p d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 ,  l o 5  c o s t o s y g a s t o s o p e r a c i o n a l e s s o n c o m o 
S i g u e :  

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dóla r e s)  

Co st o d e Ve n t a s 4 . 1 4 3 . 9 4 5 5 . 4 9 5 . 1 4 7 

T O T A L 4 . 1 4 3 . 9 4 S 5 . 4 9 5 . 1 4 7  

Dirección Ab e l Gi i b e r t  I I I  Mz A l Vi l l a 3 3 

Teléfonos 0 4 3 9 0 3 3 7 4 -  0 9 9 4 4 5 6 3 3 6 

2 4 



G a s t o s . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gast os A d m i n i s t r a t i v o s 

Gast os No Op e r a c i o n a l e s 

Gast o s Fi n an c i e r o s 

Gast o s No D ed u c i b i es 

T O T A L 

2 0 1 8  2 0 1 7  

( e n U . S . dóla r e s)  

1 . 5 5 4 . 3 0 2 1 . 4 4 4 . 3 0 5 

1 8 . 5 2 5 1 9 . 9 4 4 

1 2 . 3 5 6 

1 0 5 . 9 0 7 

1 . 5 8 5 . 1 8 2  1 . 5 7 0 . 1 5 6  

A S P E C T O S T R I B U T A R I O S 

T a r i f a d q l i m p u e s t o a  l a s g a n a n c i a s 

Pr ov isión p a r a l o s a ñ os 2 0 1 8  y 2 0 1 7  

La prov isión p a r a e l i m p u e s t o a las g a n a n c i a s p o r los años t e r m i n a d o s el 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , ha s i d o ca l cu l ad a a p l i ca n d o ta t a r i f a e f e c t i v a d e l 2 2 %  y 2 2 % , 

r e s p e c t i v a m e n t e . 

El ar t ícu lo 3 7 d e la Ley d e Rég im en Tr i b u t a r i o I n t e r n o es t a b l ece q u e la t a r i f a d e l i m p u e s t o 
a la r e n t a p a r a so c i ed ad es es e l 2 5 % ;  sin e m b a r g o , si u n a e m p r e s a t i e n e a cc i o n i s t a s , so c i o s , 
par t ícipes, c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s en paraísos 
fiscales o r egím enes d e m e n o r im posición co n u n a par t icipación d i r e c t a o i n d i r e c t a s u p e r i o r 
o i g u a l a l 5 0 % , su t a r i f a d e i m p u e s t o a ta r e n t a ser á d e l 2 8 %  so b r e ia b ase i m p o n i b l e 
( i n c r e m e n t a 3 p u n t o s p o r ce n t u a l e s a la t a r i f a g e n e r a l ) . 

Ad i c i o n a i m e n t e , se aplicará u n a t a r i f a d e l 2 8 %  a ia t o t a l i d a d d e la b ase i m p o n i b l e d e las 
so c i e d a d e s q u e i n c u m p l a n co n la pr esent ación d e in form ación r e l a c i o n a d a a la par t icipación 
d e su s a cc i o n i s t a s h a st a la declaración d e l I m p u e s t o a la Ren t a ( A n e x o APS f e b r e r o d e cad a 
añ o) . 

Las so c i e d a d e s co n s i d e r a d a s c o m o m i c r o e m p r c s a s deberán d e d u c i r a d i c i o n a i m e n t e e l v a l o r 
d e u n a f r acción básica d e sg r a v a d a co n t a r i f a ce r o d e i m p u e s t o a ia r e n t a p a r a p e r so n a s 
n a t u r a l e s ( US $ 1 1 . 2 7 0 , 0 0 p a r a 2 0 1 8 ) . 

Ad i c i o n a i m e n t e las m i c r o y pequeñas e m p r e s a s o e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s t endr án u n a 
reducción d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s en la t a r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a ( 2 2 % ) , d i ch o 
b e n e f i c i o se ap l icará s i e m p r e q u e se m a n t e n g a o i n c r e m e n t e e l e m p l e o . 

A n t i c i p ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA para l o s a ñ a s 2 0 1 8  y 2 0 1 7  

El a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a ia r e n t a p a r a ios años t e r m i n a d o s el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 

2 0 1 7 , h a s i d o ca l cu l a d o co n b ase en t os p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s en el ar t ícu lo 4 1 d e la 

Ley d e Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o y 7 6 d e su Re g l a m e n t o . 

Ei a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a m ín im o r e su l t a d e ia s u m a m at em át ica d e l 0 . 4 %  del a c t i v o , 

0 - 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 %  d e i n g r e so s g r a v a d o s y 0 . 2 %  d e co st o s y g a s t o s d e d u c i b i e s . 

D i ch o s r u b r o s d e b e n i n c r e m e n t a r s e o d i s m i n u i r s e p o r c o n c e p t o s e s t a b l e c i d o s en 

d i sp o s i c i o n es t r i b u t a r i a s ( Ci r cu i a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 14 e m i t i d a p o r ei Se r v i c i o d e Ren t as I n t e r n a s , p u b i i ca d a 

e n e l Re g i s t r o Of i c i a l S u p l e m e n t o 6 6 0 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 ) . 

Par a el cálcu lo d e l a n t i c i p o a p a r t i r d e l año 2 0 1 8 , se p e r m i t e q u e las s o d e d a d e s , su ce s i o n e s 

i n d i v i sa s y p e r so n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r co n t a b i l i d a d n o co n s i d e r e n los co s t o s y 

g a s t o s p e r ;  su e l d o s y sa l a r l o s , d ec i m r o t e r ce r a y d e c i m o c u a r t a r em uner ación y los a p o r t e s 

p a t r o n a i e s al se g u r o soct a i . A d i c i o n a i m e n t e , se exclu irá ios r u b r o s co r r e sp o n d i e n t e s a 
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a c t i v o s , co s t o s / g a s t o s y p a t r i m o n i o , l os v a l o r e s i n cu r r i d o s p o r gener ación d e n u e v o e m p l e o 

y adqu isición d e a c t i v o s p r o d u c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E j e r c i c i o s f i s c a l e s s u j e t o s a  r e v isión d e l a  Ad m in ist r a ción T r i b u t a r i a  

A la f ech a d e em isión d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l as d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s so n 

su sce p t i b l e s d e rev isión p o r p a r t e d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ a Adm in ist r ación T r i b u t a r i a ( as d e c l a r a c i o n e s d e l o s 

años 2 G i 5 s!  2 0 1 7 . 

H E C H O S O C U R R I D O S D ESPU ÉS D E L PERÍ OD O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y la f e ch a d e em isión d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( a b r i l 
2 0 1 9 )  n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opin ión d e la Adm in ist r ación p u d i e r a n t e n e r u n 
e f e c t o i m p o r t a n t e so b r e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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