CLAVEMAXS.A.

Notas de los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

{1) Aspectos Generales
a} Descripdén del negocio

CLAVEMAX S.A. Fue constituida en Ecuador en Diciembre de 1999 y su actividad
principal es la produccion de banano para su venta en el mercado local. '

b) Situacién Actual Pais

ia economia ecuatoriana crecid 3,8% en el tercer trimestre de 2017, en comparacion
con el mismo periodo de! afio previo, y estuvo impulsada por ef consumo de los
hogares, que registrd un incremento de 5,3%.

Se mantiene |a prevision de que la economia nacional crecera al menos 1,5% en 2017,
un dato que se confirmard en los proximos meses,

Entre otras cifras, las importaciones en el pais crecieron 8,8%, debido al retiro de
salvaguardias en el dltimo afip, mientras que las exportaciones cayeron 0,5% entre el
tercer trimestre de 2016 y el de 2017.

Ademads, larefinacion de petrdleo fue la industria que mas crecid en el periodo
{47,2%), seguida de las actividades de servicios financieros {13,8%).

Entre otros sectores que crecieron estd la pesca, con siete trimestres seguidos de
crecimiento; la manufactura, con cuatro trimestres seguidos de desarrollo, v el
comercio, aupado por el mayor consumo de hogares y por las importaciones

Por otro lado, la construccion sigue registrando saldos negativos, con nueve trimestres
consecutivos de caida, esta vezr fue de-8,5%. .

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentaddon

Los Estados Financieros de la entidad comprenden el estado de situacion financiera,
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2017. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequeftas y Medianas Empresas. (NiiF para las PYMES)
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Declaracion Explicita

ia Administracion de la Compaiiia ha procedido a la emisién final de los presentes
estados financieros con fecha Abril 10 de 2018, los mismos fueron debidamente
autorizados de manera que sean puestos a disposicion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

Instrumentos Finandleros

Los instrumentos financiero son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo
financiero e una empresa y a un pasivo financiero ¢ un insirumento de capital, en el
caso de Iz compafia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
financieros primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar , cuentas por pagar y
acciones de mds los costos directamente relacionados a fa fransaccidn de compra o
emision de este y se registran al momento gue existe el compromiso de adquiere tales
activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho
contractual de la Compahia sobre Jos flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando Iz Compatiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
ios riesgos o beneficios de este activo. E n el caso de los pasivos financieros, estos se
dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalie es el
siguiente:

e Cuentas por cobrar.- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la fransferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos,

+ Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de materiales {bienes} y de la recepcion de servicios
{prestacion de servicios profesionales o de terceros) que son utilizados en el
proceso operativo.

o (Obligaciones Financieras.- Estdn presentadas a su valor razonable en funcidn
al tiempo de vigencia de las Obligaciones.

tas NWF para PYMES requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos
financieros, que tienen relacidn con los diferentes riesgos que afectan a CLAVEMAX
S.A., tales como mercado y generales de negocio que se detalla a continuacion:
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Mercado

fa compafiia opera en el mercado de Actividades de produccién de banano para
comercializacion a nivel local en ef Ecuador.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo tante la
empresz no tiene intencion ni necesidad de liguidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

Los principales eventos gue incidieron en los resultados dei afto, fueron entre otros:

i La terminacion de forma unilateral y stibita del contrato con la Exportadora
SEDORDINSA S.A., quedando un saldo por cobrar ya que no se ha cumglido
hasta la fecha.

2. La exportadora SEDORDINSA dejo de comprar fruta en el afio

3. La liquidez también afectd los trabajos de campo y el control de la Sigatoka
negra afectando adn mds fa productividad.

4. La proximidad a ia poblacién de Balzar exige mavores costos ambientales y

dificuita lograr una mayor preduccion.

impuesto 2 la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno establece el impuesto Gnico para las actividades
del sector bananero para el afto 2017.

Propiedad Planta y equipos.

ios activos fijos estdn registrados al costo de adquisicion re-expresado y convertido a
dolares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el método de linea

recta, en base a a vida uti! estimada de los respectivos activos, seglin los siguientes
porcentajes anuaies:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Magquinarias v Equipos 10%
Vehiculos 20%
Otros 10%
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3) Resumen de Principales Politicas Contables

Al 31 de Diciembre del 2017, un detalle s el siguiente:

Diciembre 31 017 2016
{Dotares)

Terrenos 160.000 180.000
Edif:icins & infraestmctud 3.002 35802
Muebias y enseres 6.020 6.020
Maqu:narias y Equipos 50845 S0.900
Equipo de computo 15.553 14.953
Vehituics 3450 34450
Piantaciones 12323 123423
Quos 982 982
Subtotai 395318 334670
Depreciacion Acumuiada -188 350 <1833

Ilggl 200226 211.389

1

£l movimiento de las adiciones, ajustes at 31 de Diciembre del 2017 es como sigue:

Diciembre 31 017 016
{Dotares)
Saidp inigial netp b Y 211348

Mas: Adiciones/Ajustes
Menos, Depreciacion Anual

Saldo Finai, neto 209.2% 1.3

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad v equipos se reconocen como
gastos cuando incurren,
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3)

4)

5)

6)

7

Capital Social

Estd constituida al 31 de Diciembre del 2017 por 770.000 accionas comunes,
autorizadas suscritas y en circulacion de valor nominal 5 0.04 centavos cada una de
propiedad de Sunbusiness S.A. y Whitesand Corporation S.A. con participacion del
50% cada compaiiia.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que al menos el 10% de la utilidad fiquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva, no puede ser distribuida a los accionistas, excepto el
caso de liquidacion de iz compailia, pero deber ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva de Capital

Al 31 de Diciembre del 2017 corresponde a los saidos deudores y acreedores
transferidos de las cuentas reservas por revalorizacién de! patrimonio y re-expresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
wtifizado para ia distribucion de dividendos vy ciertos pagos tales como re-liquidacion de
impuestos, etc, Los ajustes NIIF gue se registraron en ef patrimonic en la cuenta de
resultados acumulados solo podran ser capitatizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y utilizado para absorber pérdidas acumuladas o devuelto a.
los accionistas en caso de liquidacion de fa Compafiia.

Impuestos a la Renta por Pagar

La compafiia CLAVEMAX S. A., por su actividad econdmica, sector bananero, esta
exonerada del pago del Impuesto a la Renta pero fiquida su Impuesto Unico
mensualmente.
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8) Situacion Tributaria

Las deciaraciones de impuesto a Ia renta, impuesto valor agregado y retenciones en ia
fuente presentadas por fa Compahia por ios ejercicios impositivos de 2017 estdn
abiertas a revision de las autoridades tributarias, '

9} Eventos posteriores

A la fecha de nuestra revision no existen eventos posteriores que afecten los saldos de
los estados financieros presentados al 31 de diciembre ded 2017.

ing. cdgn.'r:'ernando Ponce Reyes
CONTADOR GENERAL
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