INFORME ANUAL DEL COMISARIC

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE:

CLAVEMAX S.A.

En concordancia con las disposiciones del Art.321 de la Ley de Compaiiias, asi como la Resolucién
90.1.5.3.005 y demas disposiciones afines de la Superintendencia de Companias, cumpio en
presentarles el siguiente Informe del Comisario de CLAVEMAX S.A., para el gjercicio econdmico
terminado el 31 de Diciembre de 2001.

1.- En cumplimiento de mis funciones de Comisario, he contado con la permanente colaboracion de
todos los administradores de la Compania.

2.- La Administracion ha dado cumplimiento a las diferentes normas legales, estatutarias y
- reglamentarias, relacionadas con la operacion de la compaiiia, asi como a las resoluciones de las
respectivas Juntas Generales de Accionistas y de Directorio.

3.~ La correspondencia, los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, Libro
- Talonario, Libro de Acciones y Accionistas; asi como los comprobantes y Libros de Contabilidad, se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

4.- La Compaiiia mantiene solidos procedimientos de control interno, o cual pemite una adecuada
custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia.

5.- Con relacion a los Estados Financieros de la Compaiiia, éstos concuerdan con las cifras
registradas en los Libros de Contabilidad, sus saldos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de Contabilidad generalmente aceptados, concordantes con las normas y
practicas contables establecidas en el Ecuador.

. 6.- En el anexo adjunto se acompaiian los Estados Financieros correspondientes al periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2001, asi como una determinacion de los principales indicadores

. financieros.
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Guayaquil, 09/Mayo/2002



COMPANIA: CLAVEMAX S.A.
ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

INDICADORES: 200
Activos corrientes a pasivos corrientes Veces 0.47
Total pasivos a patrimonio Veces 0.21
Periodo de cuentas por cobrar Dias 0
Utilidad neta a patrimonio % 0.52%
DESCRIPCION DE INDICADORES:

Activos corrientes a pasivos corrientes: Mide la capacidad de la Compaiiia para atender sus
obligaciones a corto plazo.

. Yotal pasivos a patrimonio: Mide la relacion de los recursos aportados por los acreedores en

comparacion con los fondos aportados por los accionistas.
Periodo de cuentas por cobrar: Se obtiene de dividir el saldo de las cuentas por cobrar al final
del ejercicio economico para el total de las ventas anuales y multiplicar por 360. Indica el numero

de dias de venta que quedaron como cuentas por cobrar al finalizar el ejercicio.

Utilidad neta a imonio: Mide el rendimiento obtenido por 10s accionistas sobre su inversion.
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