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AGRI SANTA 5.4 MSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

1, | ACT E D COMPA
AGRICOLA SANTA MARIA S A, AGRISAMSA 5.A,.- Fue constituida el 30 de {ulio de 1999, en la

giudad de Duran e insctita en el Registro Mercanti] &l 20 de diciembre del mismao afio; el objeto principal
de la Compafia es la produccidn v comercializaddn de productos agricolas en estado natural cuys
comerdalizacion s el mercado local, La Compafila Hene asignade por ef Servicio de Rentas Intermas,
&l Registro Unico de Contribuyentes Nc- 0092 108428001, tenlendo come domicllio tributario ublcado
en la ciudad de Duran en el Km 11.5 wvia Bucay.

La Comparifa Agricola Santa Maria S.A. AGRISAMSA se formo por escisldn, disminucion de capital social
y Reforma parcial del estatuto de la Compafia Agrcola e Industrial Ecuaplantation 5.4., Mediante
Escrifura piblica & inscrita en el Registro Mercant!| del cantén Guayadquil el 20 de diciembre de 1999;
En adlcidn, la Compafifa cambio su domidlio tributarv de la ciudad de Guayaquil @ la cudad de
MNaranjito.

Aprobacién de los Estados Fingncjaras.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, ban
gido aprobados por la Gavenda de la Compaliia on marzo 27 del 2003, ©n opintdn de \a Adminlstracion,
los estados financieres adjuntos no tendrén modificaciones, mismas gue seran propordonades a la
Juntz General de Acclenistas pare sU aprobaddn en €l plazo legaimente previsto. Los estados
financleros al 31 de dicflembre de 2017, fusron aprobados por la Gerenda en marzo 8 del 2018,

2. PRIN PO NTABLES
Dedaracidn de cumplimientg.- Los estados finanderos adjuntos y sus notas expllicativas han sido

preparades de acuerds con Normas Intemacionales de Informaclén Financiera - NIIF (IFRS por sus
sialas &t Inglés), emiltidas por el Conseio de Normas Intermadonzles e Contabilidad (TASE por sus
siglas en Inglés). Tales estadow financieros ¥ sUs notas son responsabilidad de la Gerencia de fa

Compaiiia.
Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo

histérico, excepto por |as propiedades, plantas y equipos que han sido medidos a su valor razonable.

Pronundamientns contables.- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones a las
nommas actuales, son efectivas para el perforio anual que comanzaron el 1 de enero del 2018, sobre
las cuales la Administradidn de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA 5.A. determino que
no existe Impactos en 105 estados finanderos:

=  NIIF 9 — Instrumentos Finanderes. -

# Recopila todas las fases del proyecte de Instrumentos financieres v sustituiré a la NIC 39
*Instrumentos Fnancieros: Reconecimiento y Medicién” entro en vigencia para los periodos
anuales que comlencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce huevos requisitos para
clagificacion, medicidn ¥ coniabliidad de coberturas.

»  NIIF 15 — Ingresos ge ack inarias procadentes de contratas con clientes. -

« Su enmienda proporciona un madeln de cinoo paEDE para contab[lrzar los Ingreses derivados de
los contratos con clientes, De acuerdo ron la NITF 15 el ingreso se reconoce por un importe que
refisje (2 contraprestacidn que una entidad espera tener derecho a recibir 2 cambio de transferir
bienes o seryiclos a un cliente. Los principlos de la NIIF 15 suponen un enfogue més

estrudurado para valorar y reglstrar los ingresos.

<+ Entrada en vigenda: Se requiers una aplicacidin retroactiva total o refroaciiva parcial para
los gjerddos que comfencen &f 1 de enero de 2016. Esta nueva nomma es apllcablz a todas las
entidades y derogard todas las normas anterores de reconodimiento de ingresos. La
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Compafiia realiza la evaluadon v determing que no existe impacto en los estados finanderos &
31 de didembre da 2018,

* NIIF 16 — Aendamientos. -

% Propordona un medelo comprensivo para (a3 identificacidn de los acusrdos de arrendamientos
y su fratamiento en los estades finanderos @anto de 105 amendatarios como los arrendadores,
Las empresas de petrdleo y gas deberdn reconocer mayores adivos y pasives, producto de [os
arrendamisntos.

+ Entrada en vigencja: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibllidades limitadas de
adopcion anticipada. La Compaiiia se encuentra evaluando suimpacto en los estados financieros
del afic que terminara el 31 de diciembre de 2019.

» Enmigndas a la 10y N .-
% Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en of tratamiento de la pérdida
de control de una subsidiarla que es vendlda o contribulda a una asaciada o negudio conjunto.
Lag enmiendas aclaran que 1a ganancia o pérdida resultantas de la venta o contribuddn de
acivos que constituye un negods, como estd definido en la NOF 3, entre al inversor v su
asociada o nagocio conjunto ¥ &5 reconcacido en sy tofalidad.
# Entra vigendia; Ls fecha efectiva estd ain por definicion por parte del 1ASB.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para |a prepatacidn de los
estades finanderns adjuntos, en funddn a las NIIF vigentes al 31 de dicembre del 2018 ¥ 2017, s=
menci¢na a continuaddn:

Moneda funcional.- Los astados financleros adjuntos estan expresades en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000.
Censecuentementa, la menada funcional del ambiente econdmlico primaric donde opera la Compariia
¥ la moneda de presentacdn de las partidas induidas en |os @stados finandieros, es el Ddlar de los
Estades Unldos de América.

Informacion por segmentos.- Los estados finanderos adjuntos presentan Informackén de los
segmantos del negoclos de AGRICOLA SANTA MARIA §.A. AGRISAMSA 5.4, al 31 de diclembre
de 2018 y de 2017, los mismos que inZluyen los Ingrasns ¥ costos derlvados de las transacciones
gperativas de la Compafila, Incluides en base a la NOF & (Segmentos de Operaddn).

Actives ¥ pasivos financiergg,- Comprende instrumentos financleres v catagorias de no derlvados
consistentes en' cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar, L0s acvos financieros estdn registados
Infcialmente a su valor razonabte, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los
ouales son contabilizados en el momento en que existe e compromiso de adguinr tales actives.

« Entrada en ylgencla: Se requiers su presantaddn retroactiva, pero ne g2 requlere modificar
la Informacicn comparative. La Compafiia realize la evaluando vy determing  gue no existe
impacto en los estados finandercs al 31 de diciembre de 2018,

La baja de un activo finandero es reconodida cuando &l derecho contractual de la Compafila sobre fos
flujos de efectiva del actlvo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiere a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos ¥ beneficios de ese activo. En el caso de
los pasivos financieros, |a baja es reconocida cuando la obligadsn espedfica expira o es ancelada.

Un detzlle de los activos y pasivos financiercs es el siguiante:

» Cyentas por cobrar.- Son reglstradas al aosto, asto al momento de |2 negocliacidn del producto
y cuando as efectuada |a transferencla al cllente de |3 totalidad de los riesgos y beneflcios de la
propiedad de los productas agricolas,

» Cyanfas por_pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquislddn de bicnes o al
momento de |a contratadan de los senvicios.
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Las I\!JIF requieqen dertas revelaclones acerca de los instrurmentos financiergs, gue Henen relacldn con
los diferentes riesnos que afectan a la Compaiiiz, tales como: mercado, financleros ¥ generales de
negoclo, t3l como se detalla a continuacidn:

» Mercado.- £s & fesgo de que el valer razanable de ios flujos futuros de efectivo de un insrumento
financiero flucten a cambios en las condldones del mercacdo, Tales cambios pueden ser generados
por variaclones en |a tasa de interés y por fluctuadones en los predos. La Gerenda de la Compafiia
considera que los instrumentos financleras afectades por &l riesge de mercado, corresponden a los
depdsitos en bancos

» Cré&dites.- Es el rlesgo de una posibde pérdida financiera por incumplimlenta de las obllgaclones
te una contraparte, con relacidn a un Instrumentn financiero o contrato de venta, La Administracion
de [a Compafila considera que esta expuesta al riesoo de aredito por sus actividades operativas v
financieras, razon por la cual implemanta politicas y procedimlentas para controlar [a gestion de su
drea gomercial, con gl objetiva de disminuir el indicado riesgo, Las cuentas por cobrar comerciales,
estdn conformadas en un alto porgentale por cadenas comerdales, por 1o gue tiene exposicidn da
resgo de crédito importante.

» Liguldez - Es el rizsgo de no disponer de fondos sufidentes para atender los compromisos de
PROC & Comio Plazo. La Administraddn de la Compafita monitorea el rlesgo de liquidez mediante el
uso apropiade de sus flujos de efectivo a corto vy large plazo, con base a sus gperaclones, sin
embarge cuanda ha requerido de finandamianto ha optado por acceder principalmente a lineas de
crédite con instituclonss finandieras |ocates v del exbarlor.

Efeciive ¥ eouivplente de sfectiye - Lo Compafia Induyes como efectivo y equivalentes los fondos
disponiblés en caja, banas & inversiones temporales menores a 90 dias plazo,

Provisign para cuentas incobrables - Es reconacida con cargo a resuitados del afo con €l propdsite
de cubrir posibles pérdidas que puedan lfegar a produgirse en la reouperacion de las cuentas por cobrar
2 cleptes locales, con bas: a uma svaluacién Ce Yas mismay, reglizada conforme a disposicones
tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a dientes es registrado con deébito a |a
provision, |a diferencia no cubferta por la provision es contabllizada directamente en los resultados del
ano.

Existencigs - Estin ragistradas al cogte promadio v ne excaden € valor nato de realizacidn. £ coso
&< determinada mediante el métado daf costo promedio.

La Compaiila no regulere conhstituir ninguna provisién por deterioro para redudr €l valer en libros de
las existencias. Las pérdidas que pudieran existir son reglstradas en resultados del afio.

Servicips ¥ oiros pagos anticipades.- Comesponden prindpalments a pdlizas de segures,
necasarias para salvaguardar los bienes de la Compafifa, adiclonalmente, anticipos a proveedores ¥
otros antidpos menoras para adquisiclonas de bienes y senvicios.

Propiedades, planta y equipos.- Estan contabllizados al costo de adquisicién menos su depreciacion
acumulada v & importe scumulado de las pérdidas por deterloro del valor. La depreciacidn de los
activos fljos es calculada siguiendo & méteds de linea recta sobre la base de su vida ol estimada v
con las tasas anuales indicadas a continuacidn, Los pagoes por reparadones y mantenimlentos sch
cargados a gastos, mientras que las mejoras de Importancia se capitalizan.  Los activos son
depreciados aplicando & método de Ilnea recta considerando comao base la vida Otll estimada de estos
activos.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades, planta y eguipos son |as siguientes:
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Activos Tacas
Edificios 10%
Maguinarias y equipos 10%
Muebles y enseres ¥ equipos de ofidna 0%
Equipos de Computacion 33,33%
Vehlculos 2004

La Administracitn de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA S.A. debe estabiecer
procedimientos para asegurarse de que sus adivos estdn contablllzados por un importe que no sea
suparior & su valor recuperable. Pichos activos deben contabilizarse por endma de su importe
recuperable, cuando su imperte en libros exceda el importe gque pueda recuperarse (utillizacidn o
wanta), por |0 gue deberd reconocerse una pérdida por deteraro,

Actlvos biplégicos.- Los activos bioldglcos {carao, cafia, teca) es  reconocido en los estados
financieros al costn menos los costos estimados que se incurtirian hasta su punto de vents, de acuerdo
2 {0 estabvecide por 12 NIC 41 — Acrivos tolbgloos. Lag ganandias o pérdidas surgidas por causs del
reconodmiento inidal del activo bloldgico a su valor mzonable menos los costos estimados en & punto
de venta, asi tome las surgidas por todos los cambles sucesivas en el valor razanable menos los costos
estimados hasta &l punto de su venta, son registradas en &l estado de resultados integrales.

Pasiyoe finanderas. - Son obligaciones de pago por bienegs © servlcios adquirides en &l cursa normal
del negacio, reconocidas al valor nominal de las facturas reladonadas aproximado a su valor
amortizade. Fl pasive finandero es dasificado como pasivo comiente cuardo tiene vendmiento menor
de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financlera da lo contrania san presentadas
COMmg pasivos no corrientss,

Otros pashvos corrjgntes.- Son provisionss reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita come resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar una cbligaclén ¥ cuando el mento ha sidy estimadeo da
forma fiable, El importe reconocldo 25 una esdimacidn, a la fecha de clerrs de los estades financieros,
tle los dessmbolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Jubllacion paiyonal e indernizagdbdn.- E Codigo de Trabalo establece ia obligadidn por parte del
empleador de concedear jubilacion pafronal a todos aguellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestado servidos, continuada o intemumpidamants en una misma Compafia. En adiddn el
Cddigo de Trabajo, establece tamblén una bonificazion per desahucio en caso de terminaclén de la
relacidn laboral, qus consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a [a ditima remuneracién
mensual por cada afic de servicio prestado. Con este proposito la Compafila establecd reserva
matematica anual basada en estudio actuadal realizado en el aifio 2017, par una firma de actuarios
profiesianales.

La Compafiia al 31 de didembre de 2018 y 2017, induyo como base de medicién de calculo para las
estimaciones de este pasivo, las tasas de descuento de bonos corporativos de Eouador.

Reservy legal - La Ley de Compafifas en [a Replblica del Ecuador requiere gue el 10% de la utllidad
reta anual 528 apropiada comao reserva legal, hasta que represente por lo menos & 50°%: def capltal
suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonlstas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capltal.

Resu ulados - Reglstra 125 saldas de las cuenms de ohros resultados integrales, asl come
la cuenta de déficit acumulado {pérdidas de afios anteriores). De conformidad con la Resolucion SC.
ICI.CPAIFRS.G,11.007 de la Superntendencia de Compafias (achualmente Superintendencla de
Compafiias, Valores v Seguros), publicada en el Registro Ofidal Mo. 566 de r:ctul::re 28 del 2011, el
salde acrescor de la subcuenta resultados acumulades provenlentes de |a adopcion por primera vez
de las NIIF, sdlo podrd ser capltaiizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy
las del ditimo efercicio econdmics conduide, s (as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en & @so de iiquidacion de la Compafifa. El saldo acreedor del
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superdvit por valuaddn que proviena de la adopcién por primera vaz de las NIIF, asi coma la medicidan
posterior, N podra ser capitallzado,

La NIC Ne. 16 establece que la reserva por veluaddn oniginada en la revaivaddn que forma parke del
patrimonle neto de los acdonistas, podra ser transferida directaments a 1z cuenta de utllidadas
retenidas, cuandg se produzea la baja en la cuenta del active, Estn podria implicar 1a transferencla
total de |2 reserva por valuacion cuando la Compafila se desapropie del active, sin embargo l2
mendonada reserva podrla transferirse 2 madida que el activo sea utilizado,

Reconacimignto de indreses y gastos.- La Compafilz reconoce ingresos por venta de camardn,
cuando se efectda la transferenda al diente de 2 totalidad de los nesgos ¥ banefidios de los servidos
ctorgados v no subsisten incerbidumbres significativas relativas 3 la recuperacion de la consideraclén
adeudada, de los cosios asoclados o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos ¥
devoluclonas se disminuyen de las ventas, asi como ambién sus costos ¥ gastos en funcidn al métado

dal devendado.

Partcipacion de trabajadores en las utilidades.- [a Compafifa reconoce con carge a los
resultados del ejerclclo en que se devenga el 15% de participaclin de los trabajadores en las utilldades,
de confermidad con lo establedde en el Cadigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador.

Impyests a la renta.- La Ley Orgdnlca de Régimen Tributario Intemo ¥ su Regiamento de Aplicacion
establecan que las sodedades constituidas en 2l Ecuador, aplicaran la tadfa de 229 de Impuesto a la
renta sobra su base Imponible, Mo obstante, |a tarifa Impositiva serd de 25% cuando la sociedad tenga
acdonlstas que estén establedidos o resldan en paralses fiscales o regimeneas de mencr impeslcidn con
perticinadon diredia o indirecta, ndhidia o conjunta, igual o superior & 50% del capital social o de
aquel gue comesponda a la naturaleza de la socfedad.

S/ la participacién fuera inferor al 50%, la tarfa de 25% aplicard scbre la proporcldn de la base
imponible que corresponda a dicha partidpacién. También aplicaran |a tarifa de 25% a toda la base
mporibie, ias sociedades Que iINcumpian & deber de informar sobre 12 participadén de sus acdonistas
al Serviclo de Rentas Intemas {SRI).

Las sociedades ques reinviertan sus utllidades en el Ecuador padran obtgnar una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto & la Renta sobre &l monto reinvertide en actives productivos,
Slempra y Cuandn su desting Tea 'a adquisiddn de maguinarias nusvas © equUipos NUEVOS, activos para
riego, material vegetativo, plantulas ¥ todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera v de floriculturs, utilizados en su actividad productiva, asi como para la adquisidon de bienes
reladonados con investigacldn v tecnclogia gue majoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de emples. El aumento de capltal se perferdonara con la inscripcion en &
respectivo Reglstro Mercantil hasta el 31 de didembre el ejercicle Impuositiva posterior @ aguel en que
s generarcn las utllldades matera de |2 relnversidn.

El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar.

YUso de estimaciones.- L2 preparacidn de los presentes estados financleres de acuerdo con NITF
requfere que la Gerencla de la Compafiia utllice clartos estimados contables cnit/cos vy establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa, con el ohjetn de definir la
valuaddn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y Su
aplicacién en las politicas contables de la Compafifa. Las estimaciones ¥ supuestns utilizados estan
bazados en & Mejor conodimiento por parte de la Gerenda de jos hechos acuales, Sin embargs, 108
resultados finales podrian vadar en reladion on los estmadas originales debido a la ocurrencla de
aventos futuros,
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Al 31 de diciembra de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Dolares)
Inversionss temporales 354,456 102,790
Ealjms 33199 161,004
Caja BS( 102,790
Tetal —08.505 __2pd.534
Inversiones temporales.- Al 31 de didembre de 2018, corresponde certificado de depdsitos & plazo

fijo con |as Compafifas: Fiducia por US$. 273,001, AFP Génesls por US4, 80,369 y Fideval por USs.
1,085, cuyos intereses ganados son registrados en los resuliados integrales de la Compafiia,

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde & saldos que se mantienen en cuentas
corrlentes en institudanes bancarias locales, 'as cuales estdn disponibies z Y vista, N0 exdsfiendo
restriccldn alguna que limite su uso.

A 5 FIN. EROS, N
Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detzlle es &l siguiente:

i8 2017

{Dolares)

Cuentas v partes reladonadas 1,353,238 1,465,827
Clienteas 423,877 64,027
Empleados 11,290 17,284
Antidpos a provesdores 12,207 4,076
QOtros 6,564 50 727
Subtotal 1,807,176 1,592,735
{~} Provisidn de cuentas Incobrables £ 4.605) | 4,805
Total —1802,571 __ 1,597,340
Cuenfas ¥ partes relaciongdgs.- Al 31 de diciembre del 2018, corresponden valores por cobrar a

partes relacfonadas, cuyo detalle entre las principales son: Arlega 5.4, por USE, 285,879, Corporacldn
Lanec5.A. por US$, 895,858, Psicicola Malecon 5.A. Malsa por US$. 100,000, Playasspec S.A. por US$,
25,000 v Asodiaddn Campana Tres por US$. 115,000, cuya fecha de vendmlento &s de 50 dias plazo
v sobre 12s cuales no s generan interés.

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a valores por recuperarse por ventas de cacao,
entre sus principales clientes tenemos: Sodedad agricoia & industrias San Carles S5.A. por USS. 93,576,
¥ Suribec 5.4, por US4, 154,983, Inmobillarla Guangala 5.A. por US$, 38,836 S.A. por USs.
30,000, cuyo promedio de venclmiagnto es de 60 dias pfaze y sobre las cuales no se generan Interases,

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, un detalle es & siguiente:

2018 2017
(Délares)
Productos terminados 45,488 48,051
Inventarlc en proceso 21,492 0
Materfales y repuestos 13,398 11,564
Materia prima 5,289 17,938

Total B5,E67 77,553
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Al 31 de diciembrz de 2018 v de 2017, un detalle &s ol siguisnta:

2018 2017
{Ddlares)
Retendonegs en la fuente {TVA) 1,258 1,005
Créditos trbutaros - VA y retenclén 253 2,830
Total —dS1l 3835
Retenciones en la fuente {JWA).- Al 31 de dicembre de 2018 y de 2017, carresponden a

retenclones gue han sido efectuadas a ia Compafifa y que pueden ser reintegradas medianite sollchd
de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indehido o utilizarse directamente como crédito
tributario sin Intereses con el IMpuesto 2 1 renta que cause la Compafitz en los gjerclclos Impositivos
postarlores, ¥ hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de |a dedlaradén; |a opdan asf escogida

respectn al uso del saldo del crédito tHbotario, deberd ser informada oportunamente 3 Iz
Administracion Tributaria.

QPIED PLANT POS

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un detalle es ef slguiente: :
2018 2017

{Ddlares}
Terrenas 463,861 453,861
Instalaciones 1,034,158 1,034,163
Maquinarias 257,076 257,076
Vehlculos 133,328 107,326
Cbras en procesos 82,140 82,140
Edificins 39,350 39,350
Equipos de computadson 7,831 7,831
Mushles ¥ enseres 1,859 1,855
Otros 6,098 5,088
Subtptal 2025, 701 1,999,705
Manog: Depreciacidn acumulada { 1,405,172) [ 1,353.B65)
Total —p20,528 045,840

Durante los afios 2018 y de 2017, &l movimlento de propiedades, planta ¥ equipos, neto fus &
siguiente;

2018 2017
{Délares)
Saldo inicial, nafo 645,840 687,168
Mas: Adiciones 25,996 21,605
Menos: Cargo anual da depreclacion { 51,307) { 30,123}
Més/Menos: Ventas o bajas a 32,811

Saldo final, neto 620520 __©£45.840
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Al 31 de didembre del 2018 v de 2017, un detalle es como sigue;

2018 2017
{Dolares)

Culti o :

Teca {farlzamea) 622.774 622,774
Cacao (Agrisamsa) 0 17,506
Otros (Tekalari) 1] 18,374
Subtotal de activos bicldglcos ne cordentes 622,774 658, 744
Gultives corto plazo:

Cacae (Agrisamsa) activos bicldglcos corrientes 7. 668 0
Total de actlvos biolégicos ' 030442 658,744

&l 31 de didembre de 2018, las plantadones agricolas comesponden a cultivos de teca ¥ cacan, cuyas
hectirsas de cultivos asdenden a 360 has. ubicade en la Wa Maranjlto Bucay Km 11.5 Canton
Maranfito.

1 NE NCIE GO

Al 31 de digiembre de 2018 ¥ 2017, un detalle es como slgue:

£018 2017
[Dilares)
abligadones:
Indusur 5.A. 13,825 69,125
Omarsa 5.A. 2,050 10,250
Inpascsa 5.A 1] 20,229
Dexicorp 5.4, a 16,602
Camposante del Ecuador ] 12,500
Total — 15875 137,713
PASTV: NANCIER
Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detalle es gf sigulente:
2018 2017
{Dolares)
Proveedores 163,454 99,078
Ctras cuentas por pagar 0 34,407
Antlcipos de dlientes 1,956 ]
Total 165,410 184,340

Proyesdares. - Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, representan [mportes pot pagar por
adquisiciones de bienes y servidos, que no devengan intereses y tlenen vendmiento promedia entre
30 v 60 dias plazo.

OBLI ES CO

Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, un detalle es gomo sigue:



OT LIG A co TES {Continuacion}
2018
{Ddlares)
Impu r
Impuesto a la renta 43,174 17,217
Retendones de Iva 347 2585
Retencionas de impussto 2 [a renta 324 300
Beneficios sociales:
Wacadones 72,705 63,504
FarHcipacion de frabajadores 30407 3L
Décimo cuarto susldo (Bono esoolar) 11,079 11,274
Cecimo tercar sueldo {Bono navidefio) 1,788 1,822
Fondos de reserva 102 217
Otras:
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Sodal 4,635 4,414
Otros 1,235 1231
Total —171.79] _ 131,490
ASTV CIERO & LAZD

Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, corresponden a préstamo para capital de trabajo otorgado por
el Acdonlsta de la Compafifa por US$. 1,937,229, sobre |as cusles no hay una fecha especifics de
vencimlenta ¥ no se generan Interés sobre las mismas.

BILACION P E INDEMMNIZA

Al 31 de didembre de 2018 y d2 2017, un detalla es cmmo Sigus:

4018 2017
{Ddlares)
Jubllsddn patronal 74,555 72,530
Desahucio 28917 26,798
Tetal 103,472 99,258

Drgrants los afios 2018 v de 2017, & movimiento de la reserva para jubiiatdn patronal & indemnizacion
por desahuclo, fue el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Saldo al Inidio de afio 99,258 0,426
Mas: Provision ' 4214 20,620
Menos: Fagos o 2,821
Menps: Redasificacionas yfo ajustes [ o 8.905)

Saldo al final del afic 103,473 99,258
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TRIM NE 0S ACCIONIST.
Capital gocial.- Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, estd representado por 747.782 acciones

ordinarias ¥ nominativas de US§. 1.00 cada accidn, las cuales estdn formada por: Mocanati Cla. Ltda.
por USs, 366,413 v Nostrano 5.A. en USS$. 381,369, todas de naclonalidad Ecuatorana.

Madiante ACm de June General de Acdibtista, celebrada & 28 de noviembre de 2016, s& aprusbs el
aumento de capltal por US$. 155.000, la mfsma que fue registrado en &f Registro de la Propiedad v
Mercanti] del cantén naranfito & 22 de didembre de 2016, en consecuencla, &l nuevo capftal suscritn
es de zsetecientos cuarentz v slete mil seteclentos ochenta y dos.

La Resoluddn No. NAC-DGERCEC11-00393 dal Servicio de Rentas Internas, mutilicada en =l Pegisteo
Qficial No. 367 de octubre 31 del 2011, con Uima reforma en mayo del 2012, requiere que los sujetos
pasivos [nscritos en e Registro Unlce de Contribuyentes (RUC) como sodedades, informen 2 la
autoridad tributaria sobre el domidlio o residencia v |a Identidad de los acclonistas, partidpes o sodos
de la empresa. La entrega de esta informacién al Organismo de Control correspondiente al efercicio
contable 2018 fue reportada en fabraro 12 del 2019,

Reseryg [egal.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafila procedido a efectuar la
aprobacién de la reserva legal en virtud que sus resultados integrales son positivos.

GRE VENT. 0STO DE AS

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detallz o5 & siguiente:

....... -= 2018 - 2017

Ventas Caosio Ventas Costo

——— {D{4ares) --——---—

Cacao 673,883 316454 1,011,011 910,371
Cafa 617,131 394,252 675,229 436,509
Teca 112,044 79,607 79,259 60,564
Otros 14,180 68603 _ 16103 _ 27,623
Total —bA417.243 __ 1063915 _ 1781612 _ 1435812

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa prindpalmente pagos por; Sugldes v salarios por US$. 64,986,
beneficios soclales por USE. 24,800, arrendamiento por US$. 8,367, impuestos, contrlibuciones y otros
par USE. 4,787,

RTICIPACION ADO EN LAS PUESTO A LA RENTA

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, 1a compad/a nrepard la siguiente condliacian ributaria;

2018 2017
{Dolares)

Wiilidad antes de Impuesto a la renta y particlpacion
tie Tratmjpdores en jas uiflidades . 242,713 127,053
Mas:

Gastos no deducibles 26,114 17,743
Menos:

Fariicipatitn de Tabajadores 36,407 31,116

Dreduccienes adicionales —onel _ 13A7
BASE IMPONIBLE 223,358 ____ 180,348

Impuests & la renta causado del 25% y 23% ____ SoE40 30676
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PA PACIO TRAE RES E UTI ES E I 0 _A TA
{Continuacién)

E] rr:wglento de impuesto a fa renta pagado por &l afio terminada el 31 de didembre 2018 es el
sigulente:

{DiAares)
Impuesto a la renta causado — 955,840
{-) Antldpo caleulado afin 2018 _ 18,197
Impuesin a la ranta causado mayor al antidpe detarminade 37.642
{(-) Retenciones en |a fuente que |e realizaron en & ejerddo fiscal { 12,199)
{+) Antidpo pendiente de pago _ 17,730
Impuesto a la renta por cancelar — 43,174

Al 31 de diciembre del 2018, las dedlaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los afios 2015
al 2017, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Companifs considera que da
existlr revisiones posteriores las posibles ohservaciones gue surfan no serdn significativas. La facultad
de la Administracion Trbutaria para determinar la obligacidn tributaria, caduca sin que se reguiera
pronundamiente previo, en 3 afios contados desde la fecha de la dedaraddn, en los tributes que |a
ley exija determinacidn por &l sujeto paslve.

LID. R ACCI

La utilidad por acclén ha sido calculada dividiendo la utilidad del ejerciclo atribuible a los acdonistas,
entre &l promedio ponderado del nimero de acciones en dreulacion durante el jerdicle,

LOS ESTADDS FINANCIFROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compafila es [a prindpal responsable de la prevenddn y deteodon del fraude.
For tal motivo, @sté siempre atenta a reducir las oporttunidades de que é5te 5e produzcs, asl como a
dizuadivle ante cualquier posibilidad, exborfande a 'os ratajadores a no comemTie e rezdn oue
existen procedimientos gque pueden detectardo, asi como polfticas v otras disposiciones legales que
pueden sancionaro. La Adminlstracion de la Compafifa tiene el compromise de aear una cultura de
honestidad v comportamients &doo, que es reforzada mediante una supervislan actlva, que Induye
prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipe de influsndas inadecuadas
sobre el proceso de informacion finandera.

La Administracidn de la Compafila actia honrada v &ticamente, sin manlpular resultados v la
rentabliidad de la Compafil, los estados financleros adjuntos son el resultade de un proceso
adecuadamente dirigido ¥ supervisade, no existlends Informacidn finandera fraudulenta o apropiacion
indebida de activos, que representarian las eventuales |ncomreccionss materizles sean o no
intencionadas scbre las cuales el auditor extemo le condame obtener una segurdad razonable,
conforme a |a NLA Ne. 240,

RECLASIFICACTONES

Certos saldos de los estados inanceras adjuntos por [os afos terminadaos &l 31 de dicierbre de 2018
¥y de 2017, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de ests informe.
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NT LBSE TES

Entre el 31 de didembre del 2018 y hasta la fecha de emisidin de este Informe fmarzo 29 del 219),
no s& produjeron eventos fue en la opinion de la Administraclén de la Compaiiia pudleran tensr un
efecto sighificativo sobre lgs estados finanderos que se adjuntan.

e

Ing. Taodofo Mald Malo Ing-Juan Pacheco Guerra
Gerente General Contador




