AGRICQOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

INFORMACION GENERAL

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA “La Compariia” fue constituida en la ciudad
de Duran — Ecuador, el 30 de julio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
diciembre de 1999. Su principal actividad economica constituye principalmente la
produccion y comercializacion de productos agricolas en el mercado local.

La Compania desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como
Hcda. Santa Marfa ubicada en la provincia del Guayas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabifidad de ta
Administracion de la Compafia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (tASB).

2.2 Bases de preparacion

L.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientermnente de si ese precio es directamente observable o
gstimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Comparifa tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar €l precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la seccion 20, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de la seccion 27.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.3

2.4

2.5

2.6

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasiveo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Clasificacion de saldos en corrientes y no_corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican fos saldos en funcion a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la gue se informe en los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquelios activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
lquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, 1as cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su
valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion
el que resuite menor,
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2.7

2.8

El Costo incluye el precio de compra de fertilizantes, suministros y materiales. El
costo de las existencias consumidas se determina usando el método Precio Medio
Ponderado.

Los invertarios de cultivos en preceso acumulan 10s costos de fertilizantes,
suministros, materiales, mano de obra directa e indirecta, los gastos por
depreciacion y amortizacion, otros insumos y costos indirectos de produccion,
estos costos son liquidados en la cosecha correspondiente.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de
adquisicién resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para gjecucion de la venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes gque ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de
estas partidas.

Propiedades, planta vy equipos

2.8.1 Medicion en el —momento del reconocimiento.- lLas partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su Costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registrados al
costo historico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulados
de las perdidas por deterioro de valor en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicicn o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuande es probable que beneficios economicos futuros
asociado a la inversion fluyan hacia la Compariia y 10s costos pueden ser
medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los tarrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades,
maguinarias y equipos, es calculado linealmente basada en fa vida il
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales,
debide a que la Administracion de ta Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, madguinarias y equipos al término de su vida
Util sera irrelevante.

2.8.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

2.8.4 Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinaria y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

item Vida ytil {en afos)
Fdificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5

2.8.5 Retirp o venta de propiedades. planta y equipos.- |a utilidad o péerdida
que surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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2.9

2.10

Activos Biolégicos

La Compania ha clasificado los cultivos de cafa, teca y cacao como activos
biologicos. Estos activos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable
menos los costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonable
menaos los costos de venta se reconoceran en resultados.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
biclégicos se miden a su valor razonable menos 10$ costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11.

2.11 Impuestos

2,12

El gastc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o.deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Companfa tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

* Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuarntifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13 Beneficios a empleados

2.14

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utiizando el método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuftado del ano
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

L.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refigjan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.1 Participacign a Trabgjadores.- La Compahia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Companifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de sus productos
(teca y cafia) en el curso normal de sus operaciones, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probable gue la entidad reciba l0s beneficios economicos asociados con
la transaccion en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.
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No se considera que sea posible valorar el importe de |0s ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.15 Costos y Gastos

2.16

2.17

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
Yy se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transaccipnes

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros-

2.17.7 Activos Financieros. - Todos 10s activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
ur activo financiero y sen medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amartizado o al valor razonable y se presentan en
activos no coirientes, excepto aquellos con vencimientos originales

Inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentar como activos corrientes,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafnfa mantuvo activos
financieros en la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar”.

2.17.2 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii}

Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normat de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 30 dias) menos la provision por deterioro.

LLos valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en procesc de recuperacion.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos
para capital de trabajo, gastos de administracion, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, Si se esperan cobrar en un ano © mMencs se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientés.

Otras _cuentas por cobrar:  Estas cuentas corresponden

principalmente a los montos adeudados principalmente por anticipos
entregados a proveedores para compra de insumos, préstamos
financieros a empleados, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a si
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo.

2.77.3 Pasivos_financieras e instrumentos de patrimonpio emitidos por la
Companig.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,
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2.17.4 Pasivos Financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en fa
transaccion. Posteriormente, se miden a su Costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.17.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafila solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

() Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normai de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias.

2.17.6 Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Comparifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se hayan
liguidado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
pasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el

Limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en 105 supuestos impacta en el valor en libros de tas provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por fa Compariia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportado por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracion
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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4,

5.

3.4

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activas y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacicn financiera. La Administracion de la Comparnifa determina las

técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un activo 0 un pasivo, fa compania utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos
del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compania utiliza
tasadores cualificades independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con |os peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables del mercado y el modelo. La Administracion de la compania evalla,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
periodo sobro tos valores razonables en l0s activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Inversiones temporales 217,639 560,000
Bancos 59,260 39,030
Caja 650 650
Total 277,549 599,680

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en banco local, los cuales no

generan intereses.

Inversiones temporales.- Representa certificados de depdsitos a plazo fijos y avales

bancarios en instituciones financieras locales, convencimiento menor a 90 dias y
generan un interes ¢ue fluctta del 4.50% y 5.50% anual.,

OTROS ACTVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016, otros activos financieros corrientes y largo plazo incluyen

lo siguiente:
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... Diciembre 31...
2016 2015
Otros activos financieros corrientes
Activos financieros al valor razonable con
cambios en los resuitados;
Inversiones temporales (1)
Banco Guayaquil .S.A 100.000
Total inversiones temporales y total de otros activos
financieros al valor razonable con cambios en los
resultados. 100,000 -

(1) La inversion temporal corresponde a un deposito a plazo fijo pagadero al
vencimiento de la inversion, cuyo plazo es entre 1 a 360 dias. Un detalle es como

sigue:
Fecha Facha Plazo
Banco Emisién  Vencimiento  {dfas) Interés 2016 2015
Banco Guayaquil S.A. 07-mar-16 16-ene-17 315 0% _100.000
Total —100.000

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s como
sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,418,966 919,939
Provision para cuentas dudosas (4,605) (4,037)
Subtotal . 1,414,361 915,902
Otras cuentas por cobrar:
Intereses por Cobrar 11,162 4,925
Empleados 7.591 12,605
Anticipo a proveedores 466 83
Deudores Varios - 790
Otros 19,965 7,522

Subtotal 39,184 25,925
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Totat 1.453,545 941,827

Las cuentas por cobrar clientes representan créditos otorgados por la venta de
productos con vencimientos a 30 dias y no devengan intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015

Saldo al inicio del ano 4,037 4,037
Provisién con cargo a resuitados 568 -
Saldo al fin de afo 4,605 4.037

7. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Inventarios de productos terminados 54,592 -

Materia prima 38,927 20,318
Repuestos y suministros 12,346 13.017

Inventarios en proceso - 24,092
Total 105,865 427

Materia prima incluye quimicos y fertilizantes para el uso en la produccion de cana
de azdcar, teca y cacao,; ast como materiales, suministros, combustibles y repuestos.

8. ACTIVOS BIOLOGICQOS

Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 201
Teca 622,774 646,502
Cacao 341,355 -
Cana de azucar 100,623 56,412

Total 1.064,.752 703.004
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9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y equipos
Vehiculo
Muebles y Enseres

Total

Los movimientos de propiedades,

... Diciembre 31...
2016 2015

1,945,200 1,978,010
(1,258.033) (1.227.601)

687167 _750.409

463,861 463,861
184,083 233,434
24,860 32,533
12,6671 18,341
1.702 2,242

687,167 750,409

planta y equipo fueron como sigue:
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10, OTROS ACTWOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016, los otros activos financieros a largo plazo corresponden a
obligaciones emitidas por companias tocales con vencimientos hasta febrero 2019, Un
resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
% 2016 2015
Otros activos financieros largo plazo
INDUSUR 8.00 45,000 65,000
COMPQSANTOS DEL ECUADOR 8.00 22.500 32,500
OMARSA 8.25 18,450 26,650
Total _85950 124,150

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 327,304 314,353
Olras cuentas por pagar.
Relacionados 1,937,229 1,659,622
Anticipo de clientes 272,043 4,752
Obligaciones con el IESS 5,135 510
Otras 92,327 60,729
Total 2.634.038 2.044.557
Clasificaciones:
Corriente 696,809 384,935
No corriente 1,937,229 1,659,622
Total 2,634,038 2.044 557

Proveedores.- incluye principalmente facturas de proveedores locales por compras de
quimicos, fertilizantes, repuestos, materiales y suministros

Relacionados.- Al 31 de diciembre de 20186, incluyen principalmente a cuentas por
pagar al accionista Mocanatti S.A. y Nostrano Cia. Ltda., por US$949,242 {en e} 2015:
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US$813,215) y US$987,987 (en el 2015: US$846,407) respectivamente. Los cuales no
generan intereses ni tienen un vencimiento establecido

12. IMPUESTOS
12.1. Pasivgs del afio corriente
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2016 2015
Pasivas por impuestos corrientas:
Impuesto a la renta 43,775 5,704
Retenciones de impuestos 1.800 1.624
Total 45575 /.328

Concifiacion tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, s como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 307.678 236,385
Participacion a trabajadores (46,152) (35,458)
Ingresos exentos -
Gastos no deducibles 17.213 3.057
Deducciones por leyes especiales (3571 (13.121)
Utilidad gravable 265,168 190,863
Utilidad a no capitalizar 22% 265,168 35,863
Utilidad a reinvertir o capitalizar 12% - 155,000
Total utilidad gravable 265,168 190,863
Impuesto a la renta 22% 58,337 7,890
Impuesto ala renta 12% - 18,600
Impuesto a la renta cargado a resultados 58.337 26,490

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.
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A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos Y
gastos deducibles.

13. QBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Participacion de trabajadores 46,152 35,458
Beneficios sociales 12,000 59,424
Total ' 118152 94,882

Participacion a Trabafadores.- De conformidad con disposiciones legales, 1os
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Saldos al comienzo del afo 35,458 32,795
Provision del afo 46,152 35,458
Pagos efectuados (35.458) (32,799)
Saldos al fin del ano 46,152 35458

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIQS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Jubilacion patronal 67,635 62,713
Bonificacion de desahucio 22,791 25,093
Total 90.426 87.806

Jubilacion patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 anos en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal
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y en aquellos casos en 1os cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20y
25 anos, el beneficio se reconocera en forma proporcional.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
Saldo al comienzo del afo ' 62,713 53,430
Costo laboral por servicios actuariales 11,108 9,449
Costo por interés 3,802 3,401
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
cambios en supuestos financieros (4,962) 1,182
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y experiencia (4.642) (100)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (384) {4,649)
Saldo al final del ano 67,635 62.713

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, fa Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015

Saldo al comienzo del afno 25,093 13,479

Costo laboral por servicios actuariales 4,090 6,797

Costo por interés 1,544 858
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia (6,110) 3.038
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por

Cambios en supuestos financieros (1,086) 284

Beneficios pagados (740) (2.247)

Costo por servicios pasados 2.878

Saldo al final del ano 22,791 25003
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Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2016 2015
% %
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcutar ef valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacicn.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2016 y 2015, la pravision
cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como
deducible para proposito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Comparifa tengan menos de 10 afos de servicio.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunoes de los
supuestos pueden ser correlacionados). :

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método
de credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
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15.

16.

17.

No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afos anteriores.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado consiste en 747,782

acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada
una.

Con fecha noviembre 28 del 2016, mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada la Compania resolvio acogerse al incentivo tributario de la capitalizacion de
utiidades por US$155,000, el cual fue aprobado por la Superintendencia de
Companias el 10 de enero del 2017 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del canton
Naranjito el 22 de diciembre del 2016.

Con fecha julio 23 del 2015, mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada
la Compania resolvit acogerse al incentivo tributario de la capitalizacion de utilidades
por US$102,000, aprobado por la Superintendencia de Companias 26 de agosto del
2015 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Naranjito el 2 de septiembre del
2015.

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESQOS

Un resumen de los ingresos de la compafifa es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Cana 778,808 534,717
Cacao 236,876 862,004
Teca 136,590 85,899
Planta de Teca 450 1,290
Otros 4,011 4,297
Total 1,156,735 1 207

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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... Diciembre 31...

2016 2015
Costo de ventas 659,435 1,039,804
Gastos de administracion 293,272 279,086
Gastos financieros 5221 11.480
Total 957928  1.330.37Q
Un resumen de los costos y gastos de administracion, de ventas y financieros son como
sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
Costo de ventas 659,435 1,039,804
Sueldos y beneficios sociales 94,271 108.039
Participacion a trabajadores 46,152 35,458
Honorarios 25,234 12,197
Impuestos, contribuciones y otros 24,173 29,401
Arriendo de inmuebles 22,435 22,776
Transporte 6,619 6.637
Jubilacién patronal y desahucio 5,645 18,736
Servicios publicos 5611 5077
lva cargado al gasto 3,456 17,306
Agasajos, capacitaciones y otros 2,967 738
Suministros y materiates 1,345 995
Provision de cuentas incobrables 568 .
Salud 506 2,240
Inversiones en titulos y obligaciones 194 -
Promocion y publicidad 87 4,426
Sequros - 3,940
Otros gastos 54,009 11,220
Gastos financieros 5,221 11,480
Total 957928 1330370

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, el 30 de
marzo de 2017 vy fueron presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion, En opinion de la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA SA.
AGRISAMSA, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(Abril 20 de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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