AGRICOLA SANTA MARIA S, A, AGRISAMSA . ™.
(Durén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre da! 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA "La Compafia” fue constituida en la ciudad
de Duréan - Ecuador, el 30 de jullo de 1999 e Inscrita en ol Registro Mercaniil el 20 de
diciembre de 1999. Su principal actividad econdmica constituye principalmente 1a
produccion y comerctalizacién de productos agricolas en el mercado local.

La Compafifa desarrolla sus actividades agricolas en fa hacienda identificada como
Heda. Santa Marfa ubicada en la provincla del Guayas.

La informacién contenida en estos estados financieros ss responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

ASE D
2.1 Deglaracion de Cupplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas interacionales de Contabilicad {(|ASB},

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
coniraprestacion entregada a cambio de bisngs y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado enla fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al astimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tamarfan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable 2 efectos de medicion v
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de esie
tino, a excepcion de las transacciones relaclcnadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NilF 2, lag operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la secclén 20, v las mediciongs que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razehable, tales como &l
valor nefo de realizacién de la seccién 13 o el valor en uso de la seccidn 27,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

impottancla de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.3

2.4

25

2.5

Nivel 1. Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activas o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya saa directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continvacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

ificaci 1S &N golrien corrie

En el Estado de Shuacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior & doce meses,

contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como
no corriente, fos mayores a ese periodo.

VO v equiv: de ef

fncluye aguelios activos financieros liquidos, deptsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios.

r ofras cuel brar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan én un mercade activo y en el momento inicial son

registracias a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principaimente clientes del exterior y anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en e) Estado de Resultados Integral v su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el

objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciaies v reflejarlas asu
valor probable de realizacion.

inveniarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o a st valor neto de realizacion
ef-que resulte menor.
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2.7

28

El Costo incluye &l precio de compra de fenilizantes, suministros y materiales. El

costo de las existencias consumidas se deternrnina Lsando el método Precio Medio
Ponderado.

Los inventarios de cultivos en proceso acumulan ks costos de fertilizantes,
suministros, materiales, mane de obra directa ¢ indirecta, los gastos por
deprectacién y amortizacin, otros insumos v costos indirectos de produccion,
estos costos son liguidados en ta cosecha correspondiente.

Al Gierre de cada periodo $e realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando jos ajustes en aquellos casos en que e costo de

adquisicién resultare mayor que &l precio de venta menos los gastos agociados
para ejgcucion de la venta.

L i corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de Impuesto al valor agregado (LV.AL), de retencionas en |a fuente y de anficipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; lag cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nomingl Y no cuentan con derivados implicitos significativos
que gensren la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de aclivos por impuastos corrientes gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados

Infegral, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de
estas paridas.

a lan e
2.8.1 Medicién _en_ el momento  del reconocimiento.- Las partidas de

propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

28.2 f for_al cimiento: o del_gosto.- Despuéds del
reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipos son registrados al
costo hisiérico, menos depreciacionss acumuladas y el importe acumulades
de las pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son
capitalizados cuando es probable. que beneficios econdmicos fuluros
asociado a fa inversidn fluyan hacia 'a Compafila y los costos pueden ser
medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos posteriores corrgsponden a réparaciones menores o
manteninmientos y son tegistrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades,
maquinarias y equipos, es caicuiado linealmente hasada en la vida Ol
estimada de los blenes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales,
debido a gue la Administracién de la Compania estima que el valor de

realizacion de sus propiedades, maguinatias y equipos al término de su vida
dtil serd irrelevante.

- je ofg.~ Después del
reconoclmrento mrclai las propledades maqumana y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de ias
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen

2.8.4 d reciac j tiles.- Et costo o valor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida dtit estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
ef estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinaria y equipos y las vidas Gliles usadas en el célculo de la

depreciacion:

ltem Vida itil {en afio
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos electiénicos 3
Vehiculos 5

que Sul’ja del retlro o venta de una parhda de propiedades planta y equipos
es calculada como la diferencia ertre ! precio de venta y el valor en lbros
del activo y reconocida an resultados.

L
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29

La Compafita ha clasificado log cultivos de cafla y teca como activos bioldgicos.
Estos activos se encuentran medidos al costo o a suU valor razonable menos los

costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonable menos los
costos de venta ge reconacerén en resultados,

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos

biolégicos se miden a su valor razonable menos ios costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion.

2.11

212

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valoy razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢! método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Fi gasio por imtereses {inciuyende los intereses implicitos) 8¢ reconoce
como costos financiercs y se calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepta
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El valor razonable de fas cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & a renta por
pagar corriente.

Bt impuesto por pagar corriente se basa en la utllidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta coiriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentas establecen una tasa de impuesto del 22%

Provigiones
La Compafila considera que las provisiones se reconocen clando:

+ La Comparifa tiene una obligacion futurs, ya sea legal © implicita, como
resultado de sucesos presentes;

¢« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para fiquidar la
obligacion;

¢ Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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2.13

Las provisiones son eveluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracién la mejor informagién disponible a la fecha de cada cierte de los
estados linancieros.

Benefigios a emipleados

Bl costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y bonificacién por
desahucio} es determinado utilizando el mélodo de ia Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas &l final de cada
petioda.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

an el qua se generan, asli como el inferés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido. :

Las nuevas imadiciones, Que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a olro resultado
integral, en el perfodo oh gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediataments en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periodo.

2.13.1 Participacitn a Trabgjadores.- La Compaiiia raconoce un pasivo y un
gasto por la patticipacién de los trabajadores en las utlidades de la
Compafifa, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidaclss
fiquidas de acuerdo con dispasiciones legales,

2.14 Regonocimiento de jngresos

Los ingresos nor actividades ordinarias incluyen ol valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por |a venta de sus productos
{teca y cafia) en &l curso normal de sus operaciones, menos las devoluciones ©
descuentas existeries dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transacclén en un corte plazo;

¢) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre i que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta gompletaria pusdan
ser medidos con fiabilidad.

13
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No se considera qus sea posible valorar el importe de 108 ingresos gon fiabilicad
hasfa que no se han resuelto todas las contingencias relacianadas ¢on la venta,

2.15 Costos v Gastas

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridas, independientemente de la fecha en que se haya realizado & pago
y se registran en g| periodo réds cercano en el que se conocen.

2.16 Coropengacién de saldos y ransacciones

Como norma general en log estados financierog no se compensan los activos v
pasivés, tampoco ios ingresos y gastos, salve aquellog casos en los que la

compensacion 3ea requerida o permitida por alguna notma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gasios con origan en transaccicnes due, contractualimente o por
una norma legal, contemplan la posiilidad de compensacién y la Compafifa tiene
la intencién de liquidar por su impoite neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuliados,

2.17 Activos v pasivos financieros-

2.17.1 Activos Fingnciares.- Todos ios actives financieros se reconocen y dan de
baja ala fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiere v son medidos inicialimenis at valor razonable, mas los
costos de la fransaccion; excepte por aquellos activos financleros

clagificados at valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieres reconecidos son posterioments medidos en
su totalidad al costo amortizedo o 2l valor razonable y se presentan en
activos no corjentes, ex¢epto aquellos con vencimientos originales

Inferiores a 12 meses a partir de tafecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fa Compafia mantuvo activos

financieros en la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar”,

2.17.2 Cuentas por cobrar y ofras cuepias por cobrar.- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o dsterminables que no cotizan en un
mearcado activo. Se incluyen en &l active comiente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estada de
situacion tinanciera,

14
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro. En especlfico, fa Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i

(i)

(iii)

2.17.3 B

Cuentas por cobrar comerciales: Fstas cuentas corresponden a los
montos adeudados pot ia venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 30 dias) menos la provisién por deterioro.

Los valores ragistrados como activos no corrientes se registran a si
vélor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustanciaimente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

CQuerias por_cobrar a compafias relacionadag: Estas cuentas
correspanden a los montos adeudados principalmente por préstamos
para capital de trabajo, gastos de administracion, entre otros,

Estas cuentas se registran & su valor nominat que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un afic O menos se
clasificarn como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientss.

Otfras cuyentas por _gobrar: Estas cuentas  corresponden
principalmente a los montos adeudados principalmente por anticipos
entregadios & proveedores para compra de insumos, préstamos
financieros a empleados, entre otros,

Estas cuentas se registran a su valos nominal gue es egquivalente a si
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo,

ncier instr o FimY,

Compafifa.- Los instrumentos de deuda y patrimenio son clasificados como

pasivos financiercs o como patimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cotriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion

por o menos 12 meses después de la fecha det estado de situacion -
financiera.

15
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2.17.4 Pasivos Finahcferos medidos al _cosfo amortizado.- Se tegonosen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posterlormente, se miden a su costo amortizado v cuaiguisr
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de 1os costos necesarios para
su obtenclon) y el valor del reembolso, se recanocen en ¢l sstado de

resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interég
afactiva.

" ' pOr pagar.- Son pasivos
ﬁnancseros nc denvados con pagos fijos © determinables qué no cotizan
an un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al gosto
amortizado utitizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafila solo mantuvoe pasivos financiertos en ia

categoria de "ciros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(i} Cuentas por pager a proveedorss: Son obligaciones de page por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curse normal de
los negocios. Se reconocen & su valor nominal que s equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasta 30 dias.
2.17.6 Baja de aclivos y pasivos financiercs.- Un activo financiero se elimina

cuando expiran los darechos a tecibiv 10s fjos de efectivo det activo o si
la Compafifa transfiere ef activo & un tercero sin retener sustancialmente fos
riesgos y beneficios. del activo. Un pasivo es eliminado cuando las

obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se hayan
liquidado.

CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieras en conformidad con NITF requiere
que la Administracién reafice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacitn v presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
tinancieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn digponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables crfticos que la

administracién de la Cormpaftia ha utitizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.
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3.1 Deterloro d activos

A ta fecha de clerre de cada perfodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se angliza ol valor de l0s activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detertoro. En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacién del importé recuperable de dicho
active. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de
forma Independiente, ¢ estima ia recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertensce &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en perfedos anteriores son
reveriidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando & valor del activo con abono a resultados con el

Limite det valor en libros gue al activo hubiera tenido de no haberse reconccido la
pérdida por deterioro.

33

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varlos faclores que son detenminados en funcién de un calculo
actuariat basacos en varios supuestos. Estos supuestoes utifizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provigiones de estos
bensficios,

El actuario contratado por la Companifa para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la fasa de mortatidad y de rotacidn al final de cada anho
repartacdo por la Administracion de la Compafifa. La tasa de descuentc es latasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos

futuros de caje estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con ia
obligacion de estos baneflicios.

uesto r rrie

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafita busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributasios.
Aun cuando ta Administracion considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, puseden surgir diferencias de Iinterpretacién con la administracion
tributaria que pudieran afectar l0s cargos impuestos en &l futuro,

17
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Aigunos de los activos y pasivas de la comparifa se valoran a su valor vazonable a
efectos de informacion financiera, La Administracion de la Compafifa determina las

técnicas vy los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia utiliza datos
observables en &l mercado en la medida en que esté disponible; vy en ciertos casos
del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por 10 cual, la compafifa ufiliza
tesadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracién trabaja en estrecha colaboracion con 1os peritos externos
debidamente calificaclos para establecer las técnicas de valoracion adecuadas v
variables del mercado y el modelo, La Administiacion de la compafifa evallia,
reporta y explica la causa de |as fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
periodo sobro jos valores razonables en los aclivos y pasives.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...
20156 2014
Caja 650 832
Bancos 39,030 61,411
lnversiones temporales 560.000 .
Total 590,680 82043

Bancps.- Repregenta depésitos en cuentag corrientes en banco local, [os cuales no
generan interases,

Invergiones femporgles.- representa certificados de depdsitos & plazo fijos v gvales
bancarios en .nstituciones financieras locales, convencimiento menor a 90 dias y
generan un interés que fluct(a del 4.50% y 5.50% anual.

5.
Un resumen de cusntas por cobrar comersiales y ofras cuentas par cobrar s como
sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014
C S PO r grciales;
Clientes 919,839 366,002
Provision para cuentas dudosas {4,037) (4,037}
Subtotal 915,502 361,965
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or r:

Peudores Varios 790 351,086
Empleados 12,605 7,704
Intereses por Cobrar 4,925 11,775
Anticipe a Proveedores 83 46,205
Otros __ 1522 -
Subtotal 25,925 416,770
Total 941.827 28735

Las cuentas por cobrar clientes representan créditos olorgados por la venta de
producios con venclimientos a 30 dias y no devengan interesas.

La comparifa no reconoce provision de cusntas dudosas por considerar su cartera sin
riesgo de cobrabiiidad.

6. INVENTARIOS
... Diclernbra 31...
2018 2014
Inventarios en proceso 24,002 17,714
Materia prima 20,318 37,602
Combustibles v repuestcs 13,017 7876
Total 67.421 83,192
I rio ceso -. incluye plantaciones de cacao, cafia de azlcar y teca.
Materia prima incluye guirmnicos v fertilizantes para el uso en la. produceion de caria

de az(car, teca y cacao; sl como materiales, suminiztros, cornbustibles y repuestos.
7. IMPUESTOS
7.1. Activos y pasivos del afio cortiente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2014
cli r oS jentas:
Inpuesto al valor agregaco VA . 18,566
Crédito tributario anticipo impuesio a la renta = 6308
Total — 24.869
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Pasivos por impuesies correntes:

Impuesto a la renta 5,704 . -
Retenciones de impuestos 1.625 1175
Totat 7.329 1,175

Canciliacion tributaria - conlable del impuesto a la renta corriente - Una

reconcillacion entre la utilidad sagin estados financiercs v el ingreso {gasto) por
impuesto a la renta corriehte, es como sigue:

... Diciembre 31...
20156 ;2014
Utilidad segan estadios financisros antes de
impuesto a la renta 236,385 218,632
Participacién & trabajadores (35,458) (32,795}
Ingresos exentos - (3,461)
QGastos no deducibles 3,067 15,563
Particlpacion a trabajadores de ingresos exentos - 307
Gaslios incurridos para generar ingresos exentos - 1.412
Otras Rentas Exentas - -
Discapagidad - (23,343)
Deducciones por leyes especiales 129 {12,647}
Utilidad gravable 190,863 163.669
Utilidad a8 no capitalizar 22% 35,863 61,669
Utilidad a reinvertir o capitalizar 12% 155.000 102.000
Total utllidad gravable 190,863 163,669
Impuesto a la renta 22% 7,880 13,567
Impussto a la renta 12% 18,600 12,240
Impuesto a la renta cargado a resultados 26,480 _25,807

De conformidad can disposiciones legales, ta 1arifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre lag utllidades sujetas & distribucidn y del 13% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion,

A pastir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, &f cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% dal
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreésos gravados y 0.2% de costos ¥
gastos deducibles.
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8. ACTIVQS B C

Un resumen de activos biolégicos es como sigue:

Cafia de azlcar
Teca .
Total
g ADES. F E S

... Diciembre 31...
2015 2014
656,412 55,699

646.592 665,514
703,004 £21.213

Un rasumen de propiedades, plana y equipo es como sigue:;

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Edificios

Obras en proceso
Instalaciones
Magquinaria y equipos
Equipos electronicos
Vehicula

Total

... Diciembra 31...
2018 2014

1,978,010 1,908,637
1.227.601) (1.205,176)

250,408 703,461

463,861 463,861

1,697 2,056

- 106,735
233,977 88,511
32,533 18,767
- 15

18.341 26.516
—150.409 Q3461

(.os movirmientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA TR aa®
{Durén — Ecuador)

Natas a los Estados Financieros

Por ol periodo terminado al 31 de diciembre del 2015

(En dblares de los Estados Unidas de América)

10.

1.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2015, carresponden a obligaciones enitidas por compafilas
locales con vencimientos hasta febrero 2019, Un resumen es como sigue:

... Diciembrs 31...

% 2015 2014

INDUSUR 8.00 65,000 85,000
OMARSA 8.25 28,650 34,850
COMPOSANTQOS DEL ECUADOR 8.00 32,500 -
JCESA 8.25 . 159,750
INPAECSA 8.00 - 98 622
DEXICORP 8.25 - 94,661
Total 124150 472883

U A P C Y NTAS POR Al

Un resumen de cuentas por pagat comerciales y olras cuentas por pagar es cama
slgue:

... Diciembre 31...
2015 2014

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores iocales 314,353 629,448
Clras cuentas por pagar:

Relagcionados 1,659,622 1,658,622
Anticipo de clientes 4,752 70,663
Obkligaciones con el IESS 5,101 4,789
Otras £0.729 42,306
Total 2044557  2.406.826
Ciasificaciones:

Corriente 384,935 747,204
No corriente 1859622  1.659.622
Total 2044567 2400620

Proveadores.- intluye principalmente facturas de proveedores locales por compras de
quimicos, fertilizantes, repuesios, materiales y suministros

Pelacionados.- Al 21 de diciembre de 2015, incluyen ptincipalmente a cuentas por
pagar al acclonista Netador S.A. y Nostrano Cia, Ltda., por US$813,215 y US$046,407
respectivamente. Los cuales rio generan intergses ni tienen un vencimients establecido




o T. (a} . G
{Durén — Ecuador)
Notas a los Estados Financisros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

12, ACIONES AC LA

Un resumen de provisionss es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Participacion de trabajadores 35,458 32,795
Beneficios sociales £9,424 49,473 .

Total 24.882 §2.268
DParticipacién_a_ Trabajadores- Ds conformidad con disposiciones legsles, los

trabajadores tienen derecho & particlpar en las uilidades de la empresa eh un 15%
aplicable a las utilidades lguidas o contables, Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron ¢omo sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
Saldos al comienzo dsl afio 32,795 25,062
Provision del afio 35,458 32,785
Pagos efectuados _ (82.795) {25,062)
Saldos al fin del afio 35,458 32,796

13. CBLIGACIONES POR BENFHIGIOS DEFINIDOS

Un resumen cle cbligaciones por bensficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2014
Jubilacion patronal 62,713 53,430
Bonificacién de desahucio 25,093 13.479
Total 87.806 £6,909

Jubilacion patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trahajo de la
Replblica del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tismpo minimo de
servicio de 25 afios en una misma instilucion, tendran derecho a la jubilacidn patronal
y en aquellos casos en los cuales ef empleado haya prestado sus servicios entre 20y
25 afios, ef bensficio se reconocera en forma proporcional.

Los mavimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigtie:
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... Diciembre 31...

2015 2014

Saldo al comlenzo del afio 53,430 43,903
Caosto laboral por servicios actuariales 9,449 9,986
Costo por interds 3,401 3,074
Pérdida {(ganancia) actuarial reconccida por 1,182 2,255
Ajustes v experiencia {100) (4,387)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {4,649} {1.401)
Saldo al final del afto 62.713 53,430

Las presunciones principales usadas para propédsitos de los céloulos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31.,...
2015 2014
% %
Tasa de descuento 6.31 7.00
Tasa espsrada del incremento salarial 3.00 3.00

Bonificacion por desahugia.- De acuardo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion: de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compafila entregara &l 25% de la Uitima remuneracion
mensual por cada une de [os afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:
...Diciembre 31...
2015 2014
Saldo al comianzo del afio 13,479 12,060
Costo taboral por servicios actuariales 6,797 2,050
Costo por interés 858 829
Pérdida (ganancia) actuarial recenocida por - 284
Aiustes y experiencia 3,038 {1,4860)
Beneficlos pagados (2,241) -
Costo por servicios pasados 2878 -
Saldo &l final del afio 25,093 13479

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicieimbre de 2015 y 2014 por un
actuario independients. Ef valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo def servicio anterior
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fusran caleulados wilizendo el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
métode los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fémula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calculer el valor presente de diches beneficios. Estas hipotesis reflsjan

el valor de dinero & través del tiempo, el incremento salarial y fas probabliidades de
pago de estos hansficics.

Las ganancias vy pérdidas actuarialas que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ef
remanente de vida laboral promedio espetado de los empleados correspondientss,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2015 y 2014, |la provision
cargada a gastos por concepto de jubitacion patronal no podia ser ¢ongiderada como
deducible para propésito de determinacién del impuesto a 1a renta, cuando los
trabajadores de la Comparifa tengan menos de 10 afios de servicio.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de les
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salaial
esperado y la mortalidad, El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se preduzcan al final
del perfodo de referencia de ios respectivos supuestas.

+ Silatasa de descuento varia en 0.5 puntos (rnayor o menor), la jubilacion patronal,
disminuirfa en US$4,221 0 aumentarta en US$4,699, respectivamente.

» S los Incrementos salariales ssperados aumentan ¢ disminuyen en 0.5%, la

jubitacion patronal se incrementaria en US$4,834 o disminuirfa. en US$4,369,
respectivamente,

» 8i la tasa de descuento varfa en 0.5 puntos {(mayor o menor), la provision de
desahucio, disminuiria en US$1,894 o aumeniaria en US$2,110, respectivamente.

s Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la

provision de desahucic se incrementarfa en US$2,171 o disminuirfa en US$1,961,
respectivamente.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente pusde no ser representativo dela
variacion reai en 1a obligaclén por beneficios definides, ya que es poco probable que
el cambio en las hipdtesis se produzea en farma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importarte meéncionar, qus en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculb utilizando el método
de crédito unitario proyectade, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obiigacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financlerz.
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14.

No hubo cambics en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andiisis de
sensibitidad respecto a afios anteriores.

PATRJMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, et capital autorizado consiste en

592.782 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$.
1.00 cada una. -

Mediante acta de junta general de accionistas celebrada el 23 de Julio del 2015, se
resolvid acogerse al incentivo hibutaric de la capitalizacion de utlidades por
US$102,000. Este fue aprobado por la Superintendencia de Compafias 26 de agosto

del 2015 y fue inscrita en el registro mercantil dei cantdn Naranjitc €l 2 de sepliernbre
del 2015,

Heserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la wilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15, INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la comparifa €s como sigue:
... Diciembre 31...
20135 2014
Cacao 862,004 718,430
Caba 534,717 680,004
T8&ca 85,869 188,736
Pianta de Cacac - 19,523
Planta de Teca 1,280 3,085
Otros 4,297 _ 20275
Total 1488207 1627053
16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de jos gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
Gastos de administracion 279,087 365,281
Giastos financieros 11.481 4.368
TFatal

290.568 369689
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17.

18.

Un resumen de los gastos de administracién y ventas son como sigue:

...Diciembre 31...

20158 2014
Sueldos y beneficios sociales 108,040 57,068
Participacidén a trabajadores 35,458 32,795
Impuestos, contribuciones y otros 29,401 17,983
Arriendo de inmuebles 22,776 23,222
Jubilacién patronal y desshucio 18,376 12,114
lva cargado al gasto 17,306 29,283
Honorarios ' 12,195 19,223
nversiongs en thtulos y obligacionas 8,093 1,261
Transpcrte 6,536 7,558
Servicios pdblicos 8,077 5,138
Promocién y publicidad 4,426 64
Seguros 3,840 10,732
Comisiones bancarias 3,388 3,107
Salud 2,240 1,881
Suministros y materialss 994 6,142
Agasajos, capacitaciones y otros 738 5276
Amortizacién - 129,724
Ofros gastos 11.2 _ 7.083
Total 290,208 369,659

BACION D ESTADOS FINANCH

Los estados financieros por el afic terminagio el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA S.A, AGRISAMSA, el 18 de
enero de 2016 y seran presentados a los Accionistas ¥ Junta Directiva para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA SA.

AGRISAMSA, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones,

EC IDOS DESPUE CBRE EL. QUE SE INFO
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estades financieros

(Abril 8 de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Adminigtracion
pudieran tener un efecto importante sobire los estados financieros adjuntos.

5. Chris Olsen Mogller

Represantante Legal
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