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1.

2.

INFORMACION GENERAL

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA “La Compaffa” fue constituida en la
ciudad de Duran - Ecuador, mediante escritura publica de escisién y disminucién de
capital otorgada por la Compartia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. del 30 de
julio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantif ef 20 de diciembre de 1999, El objeto

social de la Compafifa constituye principalmente la produccién y comercializacién de
producios agricotas en el mercado local.

En junio 15 del 2009, mediante escritura publica, la Compafia cambia su domicilio a la
ciudad de Naranjito, en el Cantdn Naranjito en la provincia del Guayas; y reformo el
estatuto con la ampliacién del plazo de duracién en funciones de los administradores

de 2 a 5 aflos. Escritura aprobada por la Superintendencia de Companfas mediante
Resolucion no. SC-1J-DJC-G-10-0002528 de abrit 16 del 2010.

La Compariia desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como
Heda. Santa Maria ubicada en |a provincia del Guayas.

La informacion contenida en estos estados flhancieros es responsabilidad de la
Adtministracion de la Compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Comparita al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con lag Notmas Internacionales de informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (|ASB).

2.2 Base reparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de
ta contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicics.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo © el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y 0 de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este:
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
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que se encuentran dentro del alcance de la NIiF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonahle, tales como el

valor neto de realizacion de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36. "Deterioro de
los Activos®,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de

importancia de los insumes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a fa fecha de medicion,

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active ¢ pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

asificacion de saf en corrientes v no corrientes

En el Estado de Shuacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus
vencimientos; en corriente cuando ef vencimiento es igual o inferior a doce rmeses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como
no corriente, los mayores a ese perfodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquelios activos financieros liguidos, deptsitos o inversiones financieras

liquidas, que se pueden transfarmar rdpidamente en efective en un plazo inferior
atres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por gobrar y otras cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0
determinables, gue no colizan en un mercado activo y en el momento inicial son

registradas a su valor razonable y posieriormente son medidas al costo
amortizado. :

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y anticipos a

proveedores, préstamos a empleados y ofras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.
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2.7

Las pérdidas por dsterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de fa probabiidad de recuperacion de las cuentas con el

objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales vy reflejarlas a su
valor probable de realizacion.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion
el que resuite menor.

Bt Costo incluye el precio de compra de fertilizantes, suministros y materiales. El

costo de las existencias consumidas se determina usando el método Precio Medio
Ponderado.

Los inventarios de cultivos en proceso acumuian los costos de feriilizantes,
suministros, materiales, mano de obra directa e indirecta, los gastos por
depreciacion v amortizacion, ofros insumos v costos indirectos de produccion,
estos costos son liquidados en la cosecha correspondiente.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando ios ajustes en aquellos casos en que el costo de

adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Deterioro

Cuando las condiciones del mercado ocasicnen que el Costo supere al Valor Neto

Realizable, se deberd registrar una sestirnacion de deterioro por la diferencia entre
estos dos valores.

La Administracién ha determinade gue si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacidon de los inventarios; se establecerd una provision, la

cual serd calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la consideracién
de la potencial obhsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacidn por deteriore de los inventarios por no ser consliderados necesarios.

Sequros P os_por Anticipad

Congtituyen seguros pagados por anticipados los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados mensualmerite en
linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.
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Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y na cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas cormoe gasto an el Estado de Resultados

Integral, en base al andiisis de recuperacion 0 compensacion de cada una de
estas partidas.

Propiedades, maquinarias y equipos

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, pianta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipe comprende su precio de
adauisicién mas todos los cosics direcitamente relacionados con la
ubicacién v la puesta en condiciones de funcionamiento

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, magquinarias y equipos son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy el
importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién ¢ construccion del activo. Los dessmbolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
rmantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades,
maguinarias y equipos, es calculado finealmente basada en la vida il
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utilles diferenciadas, y no considerada valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafila estima que ei valor de

realizacion de sus propiedades, maguinarias y equipos al término de su vida
Gtil serd irrelevante,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despugs del
reconocimiento inicial, las propiedades, madguinariay equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuladoe de las
pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

2.9.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo orvalor revaluado de
propiedades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
s0n Tevisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospeciiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
maguinatia y equipos y las vidas dtiles usadas en el caloulo de la

depreciacion:

ltem Vida 0til {en afios)
Edificios 20

Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10

Equipos electrdnicos 3

Vehfculos 5

2.9.5 Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o pérdida
que surfa del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

2.10 Aclivos Bioldgicos

2.11

La Compaiiia ha clasificado los cultivos de cafia y teca como activos bioldgicos.
Estos activos se encuentran medidos al costo 0 a su valor razonable menos los

costos de venta, ¢l gue sea menor. Los cambios en &l valor razonable menos los
costos de venta se reconoceran en resultados.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos

bioldgicos se miden a su valor razonable menos tos costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion.

Cuentas por pagar cornerciales y oiras cuentas pot pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. E! gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
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2.13

2.14

como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial, El valor razonabie de las cuentas comerciales por pagar y
ofras cuentas por pagar se revelan en la Nota 14.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuestc por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesio del 22%

Provisiones
La Compafifa considera que las provisiones se reconocen cuandao:

» La Compahia tiene una obligacidén futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la
ohligacidn;

s Elf importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son -evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

conslderacién la mejor informacion disponibie a la fecha de cada cietre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

El costo de los heneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utifizando el método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas &l final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en el que se generan, asi como el interés financierc generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarfales, se

reconccen en &l estado de situacidn financiera con cargo ¢ abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y

13
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pérdidas actuariales en otro resultado integral se: reflejan inmediatamente en las
ganancias acurmuiadas y ho son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.14.1 Participacién a Trabafadores |

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania, Este beneficio se calculaa la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicicnes legales.

2.15 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afic a una reserva legar hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible

para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para
absorber perdidas.

2.16 Reconocimiento ingres

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de sus productos
{teca y cafia) en el curso normal de sus operaciones, menocs las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b} seaprohbable que la entidad rectbalos beneficios econdémicos asociados con
la transaccién en un corto plazo;

¢} el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con figbilidad;

d) los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

MNa se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.17 Coslos vy Gaglos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurrides, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

14
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Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, honorarios; asi como, de oltos gasios generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafifa.

2.18 Compensacion de saldos y {ransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampeco ios ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compafia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
page del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.19 Activos vy pasivos finangieros-

2.19.1 Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los coslos de la
transaccién; excepto por aquellos activos financieros clasificados at valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros
"en la categoria de "cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”.

2.19.1.1 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son .aclivos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que na cotizan en un mercado active. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menas cualguler deterioro. En especifico, la Compafia
presenta ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

15
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2.18.1.2

()

(i)

Cuentas por cobrar  comnercigles: Estas  cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de
bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a
si valor nominal que es equivalente a si costo amortizade

{pues se recuperan hasta en 30 dias) menos la provisidn por
deterioro.

Los valores registrados como activos no corrientes se
registran a si vator nominal. No se ha registrado ajustes por
intereses implicitos pues corresponden sustancialmente a
cuentas por cobrar de clientes vencidos, en proceso de
recuperacion.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas
cuentas .corresponden a los  montos  adeudados

principalmente por préstamos para capital de trabajo, gastos
de administracitn, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, si se esperan cobrar en
un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como actives no corrientes,

Otrag cuentag por cobrar: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados principaimente por
anticipos entregados a proveedores para compra ds
insumos, préstamos financieros a empleados, entre otros,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a si costo amortizado pues se recuperan en corto
plazo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financleros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.
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2.19.13

2.19.1.4

Pasivos Financieros medidos al costo amoriizado

Se reconocen inicialmenie a su costo, neto de los costos gue se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden & su
costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos abtenidos
(netc de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconocen en al estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés sfectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al

costo amortizado utllizando e método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Comparifa solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

()  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(il Cuen or agar __a _compafias  relagionadas:
Corresponden a valores entregados por estas compariias
para financiar fa compra de inventarios de materia prima,
quimicos y fertilizantes propiedad de estas compaiias. No
devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan has un
afio se lo clasifica en el corto plazo y mas de un afio a largo
plazo.

2.19.2 Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Comparifa transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se hayan liquidado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
due la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar {a
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de ta Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basades et la mejor utllizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de aciivos

A la fecha de cierre de cada perfodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de aclivos identificables que no generan flujos de efectivo de

torma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perlenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
racuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por datericro.

3.2 Provisiones par igaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Esios supuestos utiiizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios. *

El actuario contratado por ia Compafifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presenie de los fiujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.
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4,

3.3

3.4

Impuesto a Ia renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria. aplicable. La Compafifa busca asesorfa
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracién considere gue sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracién
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoragion

Algunos de los activos y pasivos de la campafifa se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. La Administracion de la Compatifa determina las

técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

Al estimar el valor razonable de un aclivo 0 un pasivo, la compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en gue esté disponible; y en ciertos casos
del nivel 1 no se encueniran datos disponibles por 1o cual, la compafiia utiliza
tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comisidn de valoracién trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables det mercado v el modelo. La Administracién de la compafiia evallia,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de cada
pericdo sobro los valores razonables en los activos v pasives.

FECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo vy equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Caja 632 600
Bancos 61,411 55,7686
Inversiones - 170,000
Total 62043 226366

Bancos.- Representa depésitos en cuentas corrientes en banco local, los cuales no

generan intereses.

19



AGRICOLA SAN ARIA 8. A. AGRISAM

Notas a los Estados Financiercs
Por el periodo terminado af 31 de diciembre del 2014
{En dolares de los Estados Unidos de América)

5. INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

t

1.T.L.. Banco Bolivariano 6%
1.T.L. Banco Guayaquil 5.9%
LT.L. AFP Génesis 5.75%
Total

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRA

... Diciembre 31...
2014 2013
203,038 380,000
113,641 -
190,000 180.000
506,679 560,000
TAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como

sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes
Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Qtras cuentas por cobrar:
Deudores Varios

Empleados
Anticipo a Proveedores

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
366,002 544,206
(4.037) (4,037)
361,965 540,169
362,861 6,762
7,704 19,359
_AB.205 89
[78.735 £66.379

Las cuentas por cobrar clientes representan créditos otorgados por la venta de
productos con vencimientos a 30 dias y no devengan intereses.

La compafifa no reconoce provision de cuentas dudosas por considerar su cartera sin

riesgo de cobrabilidad,

7. INVENTARIOS

Inventarios en proceso
Materia prima

Repuestos- Lubricantes
Combustibies y repuestos
Materiales y suministros

Total

... Diciembre 31...
2014 201
17,714 100,131
37,802 33,759
7,876 1,416

- 3,347
63,192 138,653
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Inventarios en proceso -_ incluye siembra de larvas, balanceados, guimicos v costos
de produccién, con una antigliedad inferior a 120 dias.

Materia prima incluye quimicos v fertilizantes para el uso de la produccién de cafia y
teca; asl como materiales, suministros, combustibles y repuestos para fa construccion
de muebles y equipos de oficina.

8. ACTIVOS BIOLOﬁiCOS

Un resumen de activos biolégicos es como sigue:

.. Diciembre 31...

2014 2013

Caria 55,699 -

Cafa - 4,593

Teca 665,514 613,977

Cacao - 125,131
Total

21213 743701

9. PROP DES, MAQUINARIAS Y PO

Un resumen de propiedades, maguinarias y equipo es como sigue:

.. biciernbre 31...
2014 2013

Costo 0 valuacidn 1,908,637 1,870,035
Depreciacion acumulada y deterioro (1,205176) (1.187,746)
Total . 703461 682,289
Clasificacion:
Terrenos 463,861 463,861
Edificacién 2,058 1,933
GConstrucciones en proceso 108,735 65,522
Instalaciones 88,511 101,686
Maquinaria y equipcs 15,767 41,217
Equipos electronicos 15 -
Vehiculo 26,5616 8,080
Total

03461 682289

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

10. INV IONE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a obligaciones emitidas por

compafiias locales con vencimientos hasta febrero 2018, por USH472,883 vy
US$100,000. Un resumen es como sigue:

+

.. Diciembre 31...

% ' 2014 2013
ICESA 8.25 159,750 -
INPAECSA 8.00 68,622 -
DEXICORP 8.25 94,661 -
INDUSUR 8.00 85,000 -
OMARSA 8.25 34,850 -
REVNI 8.50 - 100,000
Total 472,863 100,000

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTBAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:
.. Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 629,448 602,926

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 70,663 3,482

Otras 42,306 50,863

Total 742,415 £66.271

Proveedores - incluye principalimente facturas de proveedores locales por compras de
quimicos, fertilizantes, repuestos, materiales v suministros

i2. IMPUESTOS

12.1. Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos corrientes s como sigue:

.. Diciembre 31...
2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
impussto at valor agregado VA 18,666 30,725
Credito Tributario Anticipo Impuesto a fa Renta 6,303 - 24,898
Total 24860 55823
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Pasivos por impiiestos corrientes:

Impuesto alarenta
Retenciones de impuestos

Total

L1756
1178

13,605
1.215

14,721

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros v el ingreso (gasto) por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Ingresos exentos

Gastos no deducibles

Participacion a trabajadores de ingresos exentos
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Otras Rentas Exentas

Discapacidad

Deducciones por leyes especiales

Utilidad gravable

impuesto a larenta 22%
Impuesto a larenta 12%

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2) {1}

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...
2014 2013
218,633 167,080
(32,795) (25,062)
(3,461) -
15,663 5,476
307 2,389
1,412
- {15,927
{23,343) (14,745)
(12.647) (12.368)
163.669 106,843
61,669 6,843
102,000 100,000
25,807 13.505
17.867 3,869
25,807 13.500

(1) De conformidad con digposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades suietas a distribugcidon y det

13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de ta suma matemética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

costos v gastos deducibles,
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13.

14,

15.

ROVISIONES

Un resumen de provisiones es coma sigue:

... Diciembre 31...

2014 2413

Participacion de rabajadores 32,795 26,391
Beneficios sociales 49,472 34,266
Obiigaciones con ef IESS 4,789 3,269
Total 87,056 £3.926

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utitidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision para
particlpacian a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 25,062 21,959
Provigidn del afto 32,795 25,062
Pagos efectuados (25.062) {21,959)
Saldos al fin del afio 32,795 25,062

CUENTAS POR PAGA RGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a cuentas por pagar al accionista Neteador
S.A. y Nostrano Cia. Lida., por US$813,2115 y US$846,407 respectivamente. Los cuales
no generan intereses ni tienan un vencimiento establecido.

OBLIGACIONES P ENEFIC! EFINIDO

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 - 2013

Jubilacién patronal 53,430 43,903
Bonificacién de desahucio 13.479 12,080
Total ' 66,900 55.963

Jubilacién patronal.- Representa ia provision establecidas de acuerdo con
disposiciones del Cddigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte
afios 0 mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
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tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que

les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

oMo sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Saldo al comienzo del afio 43,903 35,087
Costo laboral por setvicios actuarisles 9,986 9,498
Costo por interés 3,074 2,457
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por 2,255
Ajustes y experiencia (4,387) {2,179)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {1.401) (970}
Saldo al final del afio 53,430 43903

l-0s caiculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independients. El valor presente de las obligaciones por concepto cde
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicic anterior
fueron calculados utilizando el método de [a unidad de crédito proyectada. Baijo este
método fos beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado vy basados en la férmula dei plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipodtesis
actuariales para calcular el valor presentie de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

[Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se ¢argan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales son

Jas siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa dea descuento 7.00 6.50
Tasa esperada detl inctemento salarial 3.00 2.40

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacidn faboral por desahucio solicitado por el
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16.

empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de 1a Gitima remuneracion
mensual por cada une de los afios de servicio.

Los movimientos en el valorpresente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
Saldo al comienzo det afio 12,060 9,306
* Costo iaboral por servicios actuariales 2,050 2,346
Costo por interés 829 651
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y experiencia {1,460) (243)
Beneficios pagados - -
Saldo al final del afio : 13,472 12,080

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y ¢l costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte due se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de hipdtesis
actuariales para calcufar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipStesis refiejan

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los gjustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de 1a banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para 1os afios 2014 y 2013, [a provisién
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propésito de determinacion def impuesto a la rentg, cuando {os
trabajadores de la Compafifa tengan menos de 10 arios de servicio,

PATRIMONIQ

Capital Social .- Al 31 de diciembre de] 2014 v 2013, &l capital autorizado consiste en

490.782 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$.
1.00 cada una.
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17.

Mediante acta de junta general de accionistas celebrada el 26 de Junio del 2014, se
resolvid emitir 100,000 nusvas acciones a razén de 1 délar madiante la compensacion
de la cuenta resuliados acumulados, por US$100,000 este regisiro fue aprobado por
la Superintendencia de Compafifas 21 de agosto del 2014 e inscrita en el reglstro
mercantil de cantdn Naranijito en la misma fecha.

Reserva l egal

La Ley de Compafifas requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 80% del capital
social. El saido de esta reserva no esté disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INSTRUMENT ANCIERO

17.1. Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafifa
estd expuesta a distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de

manera mas © menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Comparifa, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de

las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Comparifa, si es el
caso.

17.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compafila.

lLa Administracién de la Compatila considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigaclo debido a sus politicas de calificacion y evaluacién
de clientes previo al otorgamiento de oréditos v periodos cortos de
crédifo (30 dias en promedio}, no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

17.1.2. Riesgo de liguidez - La Administracion financiera ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera gue
la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestidn de
liquidez de la Compafifa. La Comparifa maneja el tiesgo de liquidez
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manteniendo reservas, facilidades linancieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente  los  flujos  efectivos

proyectados y reales y congiliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

17.1.3. Rlesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresas de fa compafifa es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Cacao 718,430 768,125
Cafa 680,004 587,982
Teca 185,736 93,890
Planta de Cacao 19,523 -
Planta de Teca 3,085 13,099
Servicios de Alguiler 325 2,393
Venta de Materiales 5,165 239
Otros 14.785 ,
Total 1627053 1465727

19, CGOSTOS Y GASTOS

Un detalle de costos y gastos por su naturafeza es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Costos de ventas 1,112,041 1,012,627
Gastos de administracidn 336,864 306,753
Gastos financieros - 6,655
Oftros ingresosfegresos (40,485) (27.288)
Total : 1408420  1,298.647

20. APROBACION DE 1 OS ESTADOS FINANCIERQOS

Los estados financieros por el afic terminado ¢! 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, ¢! 10 de
Marzo de 2015 vy serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién.  En opiniénh de la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA SA.
AGRISAMSA, los estados finantieros seran aprobados por la Junta Directiva sin

modificaciones.
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21. HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financieros
{(Abril 8 de 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

Q\&Q&\ &m\\ "

REPRESENTANTE LEGAL
NOMBRE: CHRIS OLSEN MOELLE
CI / RUC: D08874183

NOMBRE: CATHERYN RODRIGUEZ TORRES
RUQ 0925771685001

30



