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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas de:
AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA SANTA
MARIA S.A. AGRISAMSA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, al 31 de diciembre de 2019, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de AGRICOLA SANTA
MARIA S.A. AGRISAMSA de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto a los accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las



circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compartia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los Estados Financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron revisados por otros auditores
quienes emitieron una opinion sin salvedades el 29 de marzo de 2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA SANTA
MARIA S.A. AGRISAMSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, al 31 de diciembre de 2019, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de AGRICOLA SANTA
MARIA S.A. AGRISAMSA de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma. En conexién conn la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsisiencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocirniento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.




Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto a los accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en matrcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjuntc, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tornan basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las




circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

o FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o ne una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
v los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los Estados Financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron revisados por otros auditores
guienes emitieron una opinion sin sailvedades el 29 de marzo de 2019

D&M CONSULTAX S.A. David Pachay
SC - RNAE 1155 Representante Legal
Guayaquil, 17 de abril de 2020




AGRICOLA SANTA MARIJA $.A. AGRISAMSA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

(En dodlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos biolégicos

Activos por impuestos corrientes

Otros

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones

Propiedades y equipos
Activo biolégico

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

NOTAS

N

QO ~Jh »n

2019 2018
152,976 408,505
2,223,849 1,802,571
88,385 85,667
108,354 7,668

- 1,511

5.958 5,519
2,579,522 2,311,441
- 15,875

601,281 620,529
459,136 622,774
4,409 243
1,064,826 1.259.421
3,644,348 3,570,862



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras

cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados Acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Mﬁfzj:—‘- ’/'

Teodoro Malo Ma_lo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS

10
12

13

2019 2018
172,310 171,375
13,402 43,848
113.325 121,978
299,037 337,201
1,937,229 1,937,229
113,501 103.472
2,050,730 2.040.701
2,349.767 2,377,902
747,782 747,782
83,856 68,810
462.943 _ 376,368
1.204.581 1.192.960
3.644.348 3,570,862
A
il

Contador

Juan Pacheco Guerra




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros ingresos

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta causado
Corriente

Diferido

UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasifican

posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Teodoro Malo Malo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2019 2018
14 1,376,039 1,417,243
15 (1,120.680) (1.043.173)

255,359 374,070
16 (122,938)  (138,778)
(1.542) (3.018)
21,046 10,439
(103.,434) (131,357)
151,925 242,713
(22,789)  (36,407)
(36,452)  (55,840)
4.166 -
96,850 150,466
4.771 -
101,621 150,466

’ 1

Juan Pacheco Guerra

Contador




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017
Utilidad del afo
Diciembre 31, 2018
Apropiacién
Ganancias actuariales
Utilidad del afio
Diciembre 31, 2019

Capital Reserva
social legal
747,782 68,810
747,782 68,810
- 15,046
747,782 83.856

Teodoro Malo Mélo

Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

Resultados Total

acumulados patrimonio
225,902 1,042,494
150,466 150,466
376,368 120,421
(15,046) -
4,771 4,771
96.850 96.850
462,943 1,294,581
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Juan Pacheco Guerra
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Otras entradas de efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones

Propiedades y equipos

Activos biolégicos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Relacionadas y flujo neto de efectivo proveniente
de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (Disminucién) de efectivo y bancos
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

— ) Y
~\/ &/f/ Lt /;{;;/{\/

Teodoro MaloMalo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2019 2018
1,453,094 1,417,243
(1,807,807) (1,264,526)
(1,542) (3,018)
(67,005) -
- 13.457
(423,260) 163,156
15,875 -
(11,782) (25,996)
163.638 -
167,731 (25,996)
- 6,811
(255,529) 143,971
408,505 264.534
52.976 408,505
|
/3
L/ [l
‘,.' ,‘. ] j ’/
4 ’ ,':,_.‘{{‘/;Z‘T"
Juan Pacheco Guerra
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AGRICOLA SANTA MARIJA S.A. AGRISAMSA

Notas a los Estados Financieros
Por €l periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, fue constituida en la ciudad de
Duréan ~ Ecuador en julio 30 de 1999, La principal actividad de la Compaifia,
constituye la produccién y comercializacién de productos agricolas en el
mercado local.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en via a Bucay — Naranjito
Km 11.5 Hacienda Santa Maria . y sus instalaciones administrativas se
encuentran ubicadas en el Km. 6.5 via Duran - Tambo. Su Registro Unico de
Contribuyente es 0992108428001.

El representante legal de la Compania es el Sr. Teodoro Malo Malo, a partir del
25 de julio de 2017, fecha en que fue inscrito su nombramiento en el Registro
Mercantil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA, al
31 de diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad con las
Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pastvo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

2.6

medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
use de la NIC 36.

Efectivo v bancos

Incluye agquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacidon financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor.

El costo incluye el precio de compra de fertilizantes, suministros y
materiales que son los utilizados en la produccién. El costo de las
existencias y las existencias consumidas se determina usando el método
Promedio.

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna

estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

Propiedades v equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.
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2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion y ¢l importe acumulados
de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compafia
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas tutiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas tiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos electronicos 3

2.7 Impuesto a la renta corriente v deferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
poT pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso €l lmpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacioén de negocios.

Impuesto a la renta corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y pattidas
gue no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
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2.9

periodo. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% para el afio 2019 y 2018.

Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta diferido se provisiona
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en el estado
financiero. El impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa
tributaria aplicable al periodo y que se espera sera aplicable cuando el activo
o pasivo por impuesto diferido se realice o se pague respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - E] costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas

12



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a Trabajadores. - La Compariia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de sus productos agricolas (cacao, teca, cana y madera) en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Venta de bienes ~ Se reconocen cuando la Compainia transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; €l
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econémicos a la transaccion.

2.11 Costos v gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
CON0Cern.

2.12 Compensacion de saldos vy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.13 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros consolidados, la
Entidad no ha aplicado las siguientes Normas nuevas y revisadas que se
han emitido pero que atin no estan vigentes:
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Modificaciones a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2020
liquidacién del plan de
Beneficios a Empleados

Modificaciones a NIC 1y  Definicién de Enero 1, 2020
NIC 8 materialidad
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2020

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2020
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del
plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia
o pérdida por liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por
beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los
beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificacion
(reduccién o Hquidacién) del plan, pero ignorando el efecto del techo del
activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una
posicién superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto
del techo del activo que puede resultar de la modificacién (reduccién o
liquidacién) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce
de manera normal en otros resultados integrales.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modifico otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion
de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que

comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.
La interpretacion requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo.

+« Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

¢ En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

¢ En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre
en la determinacién de la posicién fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que aiin no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se
detallan a continuacion:

o NIF 3 Combinaciones de negocios: Las modificaciones aclaran que
cuando se obtiene el confrol de un negocio que es una operacion
conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios
en etapas, incluida la reevaluacién de su participacién previamente
mantenida en la operacién conjunta a valor razonable. La
participacidon previamente mantenida sujeta a remedicién incluye los
activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la
operacién conjunta.

¢ NIF 11 Acuerdos Conjuntos: Las moedificaciones aclaran que cuando
una parte que participa en una operacion conjunta no tenia el control
conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacion previamente mantenida en la operacién conjunta.

e NIC 12 Impuesto a las ganancias: Las modificaciones aclaran que se
deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.
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4.

e NIC 23 Costos por préstamos: Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que
el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informaciéon
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos

La estimnacién de las vidas tiles y el valor residual se efectan de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Caja 1,100 850
Bancos 33,574 33,199
Inversiones temporales 118.302 354,456
Total 152,976 408,505
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Bancos.- Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales v del
exterior, los cuales no generan intereses ni poseen restricciones.

Inversiones temporales.- Representan certificados de depédsito a plazo fijo
mantenidos en compafias administradoras de fondos con vencimientos
menores a 90 dias y cuyos intereses fluctiian entre el 4.48% y el 5.17%, los

mismos que se reconocen en el resultado del periodo.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Relacionadas
Intereses por cobrar
Anticipo a proveedores
Otras

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
378,461 423,828
1,825,436 1,353,237
405 6,564

1,777 12,207
17.770 6,735

2,223,849 1,802,971

Clientes - Representan créditos otorgados principalmente por la venta de cacao
con plazo de vencimiento promedio de 60 dias, los cuales no generan intereses.

Relacionadas - Representan créditos otorgados a compariias relacionadas
para capital de trabajo, no generan intereses y son cancelados en funcion a la
liquidez de las companias en el corto plazo. Un detalle es como sigue:

Agroforestal Bostecmo S.A.
Ariegra S.A.

Asociacion Campana tres
Corporacion Lanec S.A.
Engungamar S.A.

Piscicola Malecon S.A. MALSA
Playaespec S.A.

Procariomart S.A.

Total

6. INVENTARIO

Materia prima
Inventarios ern proceso
Productos terminados
Otros

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
12,198 -
374,880 285,879
- 46,500
800,858 895,858
330,000 -
180,000 100,000
70,000 25,000
57,500 -

1,825,436 1,353,237

... Diciembre 31...

2019 2018
23,911 18,687
20,989 21,492
43,262 45,488

223 -

88,385 85.667
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Materia prima.- Representan balanceados, quimicos y fertilizantes, materiales
y repuestos y combustibles son los utilizados en el proceso productivo de la
compania.

ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31...

2019 2018
Cultivos en proceso 108,354 7,668
Inversiones en cultivos 627,037 627,037
Amortizacién acumulada {167.901) {4.263)
Total 567.490 630,442
Clasificacion:
Corriente 108,354 7,668
No corriente 459,136 622 774
Total 567,490 630,442

Cultivos en proceso - Representan las plantaciones por cultivo de cafia al
costo, las mismas que seran vendidas en un periodo menor a un afio, al término
de la cosecha.

Inversiones en cultivo — Representan plantaciones por cultivos de teca al costo,
las cuales tienen una vida til estimada de 20 afios. La compania posee 705
hectareas para cultivos, de las cuales 251.35 se encuentran en produccién de
teca.

IMPUESTOS
... Diciembre 31...

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA - 1,511
Crédito tributario IR - -
Total Jad 1 25 11
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar 1,196 674
Impuesto a la renta por pagar 12,206 43,174
Total 13,402 43.848
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 151,925 242,713
Participacion a trabajadores (22,789) (36,407}
Gastos no deducibles B 26,114
Deducciones especiales - Ley de Solidaridad - (9,061)
Diferencias temporarias por beneficios definidos 16,664 -
Utilidad gravable 145,808 223,359
Impuesto a la renta 25% 36,452 55,840

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del anio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Aspectos Tributarios: El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro
Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; vy, establecimiento de
una contribucién adicional anual por tres anos, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compania
no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

Reformas a varios cuerpos legales

e Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilacién patronal ¢ desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.
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A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través
de internet), cuyo hecho generador serda el momento del pago. El
importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA. Aplicable en
180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a 1a comisién en los servicios de
entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador
gue presten servicios digitales.

Las sociedades que realicen actividades econémicas vy que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

9, PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Costo o valuacion 2,037,483 2,025,701
Depreciacién acumulada (1,436,202) {1.405.172)
Total 601,281 620,529

Clasificacion:

Terrenos 463,861 463,861
Edificio 39,350 39,350
Muebles v enseres 1,859 1,859
Instalaciones operativas 1,116,298 1,116,298
Magquinarias & equipos 269,577 257,795
Equipos electronicos 7,831 7,831
Vehiculos 133,328 133,328
Equipos de oficina 5,379 5.379
Total 2,037483 2,025,701
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

10.

11,

12.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...

2019 2018
Proveedores 152,420 163,454
Anticipo de clientes 12,599 1,957
Obligaciones con el IESS 7,291 5,964
Accionistas 1,937,229 1,937,229
Total 2,109,539 2,108,604

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

172,310 171,375
1,937,229 1,937,229

2,109,539 2,108,604

Proveedores.- Representan principalmente facturas de compra de bienes y
prestacion de servicios, cuyos vencimientos no exceden los 90 dias y no

devengan intereses.

Accionistas.- Representan préstamos otorgados por los accionistas para capital
de trabajo, no generan intereses , no tienen un plazo de vencimiento establecido

y seran capitalizados en caso de ser necesario.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
Participacion trabajadores

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Desahucio
Jubilacion patronal

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
90,536 85,572
_22.789 36,406

113,325 121978

... Diciembre 31...

2019 20138
34,058 28,917
79.443 74.555

113,501 103,472
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

13.

14,

15.

PATRIMONIO

Capital social - Representa el capital suscrito y pagado consiste en 747,782
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

INGRESOS

Venta de cacao

Venta de muebles v madera
Venta de carfia

Venta de teca

Venta de balsa

Otros materiales

Servicios de Asesoria

Total

COSTOS DE VENTAS

Materia prima utilizada

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social
Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Combustibles y lubricantes
Suministros y herramientas
Mantenimientos y reparaciones
Seguros v reaseguros
Comisiones y regalias
Impuestos contribuciones y otros
Servicios basicos

Otros

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
451,831 673,888
423,809 112,128
410,847 618,525

74,377 -

8,175 5,675

1,420 370

5.580 6.657

1,376,039 1,417,243

... Diciembre 31...

2019 2018
66,467 269,435
31,475 196,308
22,213 72,015
58,966 38,316
13,217 22,380
31,747 51,303
19,276 23,527

240,411 18,025
174,598 57,906

9,308 8,826
62,356 2,734
10,283 11,009

1,719 5,861

378.644 _ 265,528
1,120,680 1,043.173
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