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INF E DE UDITD INDE ENTES

A la Junta General de Acdonistas de
AGRICOLA SANTA MARIA 5. A, AGRISAMSA S.A.!

fat re la auditoria de | ados JETOS:
Opinlén:

1. Hemos auditzdo los estados finandieros adjuntos de AGRICOLA SANTA MARIA S.A.
AGRISAMSA S.A,, que comprenden ios estados de sifuacién financiera al 31 de didembire de
2018, v los estados de resuliado integral, de camblas en el patrimonio netp de los accionistas ¥
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las princlpales
poiiticas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporfantes, la situackin finandera de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados v sus flujos de efectivo correspondientes
a8 los gjerciclos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Infermacion Financiera,

Fundamentg de la opinléag:

2, Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabllidades bajo #stas normas son descritas con mas detalle en la secddn
"Responsabilidades del auditor con Iz auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Campafila de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Ftica
emitido por el Consejo de Mormas Internacionales de Htica para Contadores Piblicos (IESBA), ¥
hemos cumplicds con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo ¢con estos requisitos.
Consideramos que |2 evidencia de audftoriz que hemaos cbtenldo es suffidente v apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Enfasis:

3.  Los estados financleros de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA 5.A. del afio 2017,
fueron auditados por oiros auditerss {persona juridica), con base a las Normas Intemnacionalas
de Informacdidn Financlera y sobre los cuales en abril 18 del 2018, se procedié a emitir el informe
gue contenia, una opinidn sin salvedades.

Besponsabiligad de la Administracion con relaclén a los estados finanderas:

4,  \a hdministracidn de iz Compafia s responsalile de 13 preparacion y presantacion rézonable de
los estados finandercs adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiers, y cel conirol interno que la Administracidn considere necesario para permitir la
preparacidn de estades finandergs libres de incomecdldn material, debido 2 fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |z Compafila para continuar como un negodo en marcha, revelando, segin
comresponca, los asunios reladanados con el negocio en marcha y utillzando @ princinia contable
de negocio en marcha, excepto si la Adminfstracidn tiene la intenddn de liquidar la Compaiiia o
de cesar sus operaciones, o bien no €xista otra alternativa reallsta que hacerlo. La Administracién
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de la Compaiifa es tamblén responsable de supervisar el proceso de presentacidn de los infarmes
financieros de la Compafifa,

Responsgbilidad dal Ayditor con la ayditoria de los estados finangigros:

5. Muestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financiergs en
su conjurto estan libres de incormrecddn material, debldo & fraude o error, v emitir un infarme de
auditoria contenlendo nuestra oplnign. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una audimria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, Individualmente o en conjunto, puede preverse
razenablemente gue influyen en las dedsiones econdmicas que ios usuarios toman basandose en
los estados financiercs,

Como parte de una audltoria de conformidad con 1as Nommas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juido profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditarfa. También:

+  ldentificamos ¥ valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o etvor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respondar
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para propordonar
una base para nuestra opinlén. El riesgo de ne detedtar una incorreccidn material debide a
fraude, es mas elevado que en &l caso de una incorreccidn material debido a error, ya que
el fraude puede Implicar colusion, falsificacidn, omisicnes delibaradas, manifestaciones
intenclonadamente errdneas o la elusion del contral Interno.

+  Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimlentas de auditoria que sean adecuados en funcian de las drcunstancias, ¥ no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intema de la Compafiia.

= Evaluamos lo adecuads de las peliticas contables aplicadas y |2 razonabilidad de las
estimaciones contables vy |a correspondiente Informacion revelada por la Administradan.

= Concuimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracién del principio
tontable del negocic =n marcha vy, en base a la evidends de auditoria obtenida,
determinamas que ho exisie una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condicdongs que puedan suscltar dudas importantes scbre la capadidad de la Compaiia para
continuar como hegacio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoda. 5in embargg, los eventos
o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un nagocio
en marcha.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura ¥ el contenido de los estados financleros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financleros representan las ransacciones ¥
las hechos subyacentes da un mado razonable,

*  Comunicames a la Administracdlén de la Compaiila en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la reallzacion de la auditoria seadn la planificacidn, los hailazgas
significativos de la auditoria, as/ como cualquier deficiencia significativa del control interna
que identificamos en &l transcurss de la auditor(a.
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abilidad uditor audltori los estad ncieros:
{Contlnuacian)

= También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una
declaracién que hemos cumplide con les requerimientos de ética aplicabies en relacian con
la independencia, v comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y deméas ouestiones
de las que se puede esperar razonablemente poedan afectar a huestra independencia v,
cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

1 mes so aquerimjentos i reglam

6, El Informe sobre el cumplimienta de las obiigaciones tributarias exigidas por el Art, 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA S,A. por &l ano tenminado el 31 de diciembre
de 2018, es emitido por separado, Con relacion al Infarme sobre actos ilegales, presuntns fraudes,
abusos de conflanza, ¥ ¢tras irregularidacles, requerida por &l Art. 18, Secridn ITI, del Reglaments
sobre Auditoria Externa expedide por la Superintendencla de Compafilas, Valores y Sequros
mediante Resolucidn No, SCVS-INC-DNCDN-2015-011, publicada en =l Pegistro Oficial No. 879
de naviembre 11 de 2016, manifestames que en el examen de auditorfa realizado a lgg estados
financierns de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA S.A. por ¢l afio terminadeo &l 31
de dicembre de 2018, no encontramas ninguna situacién sobre tales hechos que requiera ser
revelada por separato o como parte del presente informe y sus notas.

AUDITING & TAXES CIA. LTDA. Ing. Néstor Calderén Avila
AUDITORES EXTERNOS Sodo
SC RNAF - 2 -769 Na. de registro 0.7116

Guayagquil, marzo 29 dei 2019
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ESTADOS DE SITUACIDN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017
{Expresados en Dolares)

NTA MA

ACTIVOS

ACTIVOES CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efective

Activos financlaros, neto

Ex|stencias

Activas bicldgicos
Actvos por Impuestos correntss
Servidos vy olros pagos anficipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropledades, planta y equipos, neto
Activas bloldgicos

Inversiones finanderas a large plazo
Ctros actives N cormientes

TOTAL ACTIVOS NG CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

P

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivas financleros

Oitras ohbligaciones corrientes
TOTAL PASTYOS fDRRI_EETﬁES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Paslvos financieros a largo plazo
Jubilacitn patronal ¥ desahudo
TOTAL PASTVOS WD CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCTONISTAS:

Capital soclal
Reserva legal

Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIG NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETQ DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estagdos finanigfos

RIMONIO

LOS ACCION

NOTAS

- N -

- R

10
11

12
13

2018 2017
408,505 264,534
1,802,571 1,597,340
85,667 77,553
7 568 ]
1,511 3,825
5,510 6,321
—_2311.941 1,949
630,529 545,640
622,774 658,744
15,875 137,713
243 2,530
1,95 1,445,227
—,070,862 ___ 3,394,810
165,410 184,340
171,791 131,490
330 15,830
1,937,229 1,937,228
193472 099,258
2. 040,701 3,036,486
3,377,902 5,352,316
747,782 747,782
58,810 55,145
376.368 339 567
— 1192060 _ 1042494
—a 810

- T

ay
g

/‘

Ing. Teodort Malé Malo
Garente General

Ing.
Contador

Juan Pachece Guerma



AGRICO! A MART. MSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

{Expresados en Dalares)

INGRESO POR VENTAS
{-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

5 OPERA ES:
Gastos administrativos
Gastos financieros
TOTAL GASTOS OPERACIONAL
UTILIDAD OPERACIDONAL
OTROS TNGRESOS (EGRESOS):
Otros ingresos
Totzl
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAIDORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA

15% PARTICIPACION
UTILIDADES

20% v 22% IMPUESTO A L& RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICEQ

OTROS RESULTAPOS INTEGRALES:
Ganancia (péndida) por beneflcios sociales

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL AND

UTILIDAD BASICA POR ACCION

DE TRABAJADCORES EM LAS

NOTAS 2018 2017
15 1,417,243 1,781,612
15 {  1.063.918) { 1,435812)

— 303,327 345
16 ( 121,083y (  220,750)
( 0) ( 2,955}
{131,058 223,705
232,274 122,095
3 —_ 10439 _ 85343
10,439 85,343

DE

242,713 127,053
17 ( 36,407) { 31,116)
17 ( 55.840) { 39,676

— 150466 _ 1360468

b 10,227
— 1504966 ____ 146,873

. f .'E:I

Ver notas a los estados financieros

7
Ing. Teogdéro Malo Malo
Geranta General

Y

i

Ing. Juan Pacheco Guerra
Contador



A DLA M Al MSA

ESTADODS D_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 201E Y DE 2017
(Expresados en Délaras)

= LHilidades Retenidas -
Capltal Resarva O, Resuliades  Resultadps
Soclal degal integrales  acumyladog Total

Saldas al 1 de didembre de 2016 F47,782 34,826 18,412 84,601 855,621
Utilidad neta dal ejercldo 0 b 0 136,646 136,546
Otros rasultadns integrales 1] 1] 10,227 1] 10,227
Apropiaclén de reservas _ 0 20,319 o {20319 (0 O
Faitos &l 31 de didemibre de 2017 47,762 E5, 145 28,639 210,928 1,042,404
titlidad del ejerclzio 1] 0 a 150,465 150,465
Apropiacidn de reservas _ 0 13,665 0 {13668y (O
Saldos al 31 de diclernbre de 2018 — I470%3 ___ EREi0 OB ERS 342,729 1152, 960

Ver notas a los estades financieros

Ing- Tenodora Malo Malo
Gerente Goneral

o




COLA MARIA S RISAMS,

ESTADOS D_E FLUIQS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017
{Expresados en Dalares)

2018 2017
FL EFECTIVO D IDADE

PE SPERACION:
Efecdvo redbido de cllentes 1,417,243 1,863,335
Efectiva pagacio a proveedores y trabajadores ( 1,264,526} ( 1,831,457)
Otros ingresos f egresos, netos 10,439 70,775
Efective neto provisio {utlizade) por las actividades de operaddn 163,156 ( 38.890

LUJOS D O DE DADES

PE INVERSION:
Aumento de propiedades, planta y equipo { 25,996} ( 21,604}
Otras entradas y salidas f 0y 51,763}
Efectivo utilizada provisto por las actividades de inversién (20906} (73,367}

0S DE EFECTTV Al DADE

DE FINANCIAMIENTOQ:
Aumento de obligaciones con partes reladonadas 5811 99,344
Efectivo provisto por las achividaries de financiamients 6.811 90 249
Aumento nete del efedtivo y equivalants de efectivo 143,971 { 13,015)
Efectivo y equivalente de efectivo al Inido del perodo 264, 534 277,549
Efedive v enuivalente de efectivo a! final del peash . —  WBSE 264,830
Wer notas a los estados financleros \x /_\\ r:_"-

Ing. Teodoro Mald Malo ! Ing. Juan Pacheco Guerra
Gerente General I'g Contador
i



G SANT. AS5.A A MSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en Délares)

2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICTO 150,466
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO {UTILIZADO) PROVISTO
POR, LAS ACTIVIGADES GE OPERACION:
Provisién de Impuresto a la renta y participacion de la renta 92,247
Depreciaciones 51,307
{Aurnento) Disminuclén eh:
Activos financieros, neto { 193,024)
Existenclas 13,378
Activos por Impuestos Correntes 2,324
Servidos y otros pagos anticipados { 11,405)
Otros activos no comientes ' 32,277
Aurmento (Disminudan) en:
Pasivos financieros { 18,929)
Otras obligaciones corfentes 40,301
Jubilacién patronal y desahucio _ 4214
Total ajuste _ 12690
EFECTIVO NETO PROVISTO FOR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION —nfd 156

Ver notas a los esizdos finanderos (\

W’ ——

Ing. Teodors MaleMalo

Geranta General
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F SANTA A S5.A. A SA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

1. INFO N GENERAL DE LA COMPAN
AGRICO A MARIA S& 5.A,.- Fue constituida el 30 de jullo de 1999, en la

diudad de Dul::'!n € Insarita en el Registro Mercantil el 20 de didembre del mismo afio; el objeto prindpal
de la Cﬂmpan!a &5 la produecién v comerdaiizaddn de productos agricolas en estado netural clya
comerdalizacion es el meraade local, La Compafiia tiene asignade por &l Servido de Rentas Internas,

el Registro Unico de Contribuyentas Mo. (992108428001, teniendy como domicllio tributario ubicado
en |2 ciudad de Duran en el Km 11,5 via Bucay,

La Compafita kgricola Serim Maria S.A. AGRISAMSA se formé por escisidn, disminudén de capital social
y Reforma pardial del estatuto de |z Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A., Mediante
Escritura pdblica e inscrita en ef Registro Mercantil del cantdn Guavaquil el 20 de diciembre de 1993;
En adiddn, la Compafila cambio su domicllie tributario de la ciudad de Guayaquil a la divdad de

Naranjlto.
Aprobacién de log Estados Financiergs.- Los estados financieros al 31 de didembre del 2018, han

slde aprabados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 27 del 2019, En oplnidn de (a Administracidn,
los estados financieros adiuntos ne tendrén medificaclones, mismos que seran proporclonados a la
Juntz Generat de Accionistas para su aprobacidén en el plazo legalmente previsto, Los estados
finanderos al 31 de diclembre de 2017, fueron aprobados per la Gerencia en marzo 8 del 2018.

2. P LES POLITI LES
Declargcidén de cumplimiento.- Los estados financierss adjuntos y sus notas explicatives han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF (IFRS por suUs
siglas en Inglé:s}, emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
slglas en Ingles). Tales estados finanderos ¥ SUs notas son responsabilidad de da Gerencia de |a

Compafiia.
Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntas han sido preparados sobre |a base del costo

histérico, excepin por |35 propledades, plantas v equipos que han sido medidos a su valor razonable,

Pronunciamientos contgbles.- Un conjunts de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones a las
normas actuales, son efectivas para el periode anual que comenzaron €l 1 de enero del 2018, sobre
las cuales la Adminlstracién de AGRICOLA SANTA MARIA 5.A. AGRISAMSA S.A. determing que
no exjste impactos en los estades financienos:

s NIIF 9 — Instrumentos Financieros. -

4 Recopila todas las fases del provecto de instrumentos finanderos y sustituira a |3 NIC 39
*Instrumentos Financieros: Reconodmiento y Medididn® eniro en vigenda para los perlodos
anuales que comlencen a partlr del 1 de enero de 2018 & introduce nuevos requisitos para
dasificadon, medicdn v contabilidad de coberturas.

= NIIF 15 — Ingrasos de g e A anle da caniratn antes.

+ Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabllizar Ios Ingresos derivados de
los contrates con clientes. De acuerdo con 12 NITF 15 el ingreso se reconoce por un importe gua
reflaje la contraprestaddn gue Lna entidad espera tener derecho a recibir & cambio de transfarir
bienes o servicios @ un clliente, Los prnciplos de la NIIF 15 suponen un enfoque mas
estructurado para valorar y registrar los ingresos,

+ Entrada an vigenda: Se requiere una aplicacion retroactiva tofal o retroactiva parciat para
los gercicios que comlencen &l 1 de enero de 2018. Esta nuava norma =5 aplicable a todas |as
entidades v dergard todas las normas anieriores de reconocmienio de ingresos. La
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Contlnuacian)

Compafila realizo la evaluadén y determing que no existe impacio en los estados finanderos al
31 de didembre de 2018.

= NIIF 16 — Alvendamientos, -

< Proporciona un modelo comprensive para la identificacion de los acuerdos de arrendamlentos
¥ 85U tratamients en los estados financieras tanto de los amendatarios como los arrendadores.
Las empresas de petrdles v gas deberan reconocer mayores aclivos y pasivos, producto de |os
arrendamientos.

% Entrada en vigenda: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibllldades limitadas de
adopcidn anticipada, La Compania se encuenira evaluanda su impacka an las estados fnanderms
del aho que terminard ¢ 31 de diciembre de 2019,

. Enmj alas NIIF 1 .-
% Las enmlendas abordan el conflicks entre la NITF 10 v la NIC 28 &n el tralamiento de la pérdida
de control de una subsidiaria que es vendlda o contribuida a una ascciada o NEgOCn conjunts.
Las enmiendas aclaran que |a ganancia o pérdida resulntes de la venta o contrbucldn de
activas que constituye un negecio, como estd definids en la NITF 3, entre e inversor y su
asociada o negodo conjunto ¥ es reconocido en su totalidad.
%+ Entrada en vigencia: La fecha efectlva estd a0n por definiclan por parte dal 1a58.

Un rzsumen de las prindpales normas contables aplicadas por la Compafifa pare |a preparacion de los
estados financieros adjuntos, &n fundsdn a las NIIF vigentes al 31 de didembre del 2018 y 2017, s&
menciona a cantinuacan:

Maneda fundonal.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por |3 Replblics del Ecuador en tmarzo del 2000.
Consecusntements, la moneda fundonal del ambients econdmice primarlo donde opera [a Compafiia
¥ [a moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados finanderos, es el Ddlar de los
Estados Linldos de América.

Informacion por ssqmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan nformacién de los
segmentos del negodos de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA S.A. 3l 31 de diclembre
de 2018 y de 2017, los mismos que Induyen los Ingrescs y costos derivados de las transacdones
operativas de la Compafiia, incluidos en bass a la NOF 8 (Segmentos de Operacion).

Activos ¥ pasivos financierss. - Comprends insrumentos financieros y tategorias de no dervados
consistentes en; cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros estdn registrados
inldalmenta a su valor razonable, mds los costos directamente atibutbles a la compra o emlsidn, |05
cuales son contabilizados en el momento en que existe &l compromiso de adquirlr les activos.

% Entrada en vigenda: 5e requiere su presentacian retroactiva, pero no se reguiers modificar
la informacidn comparativa. La Compafiia realizo la evaluando y determino que no existe
impacto en los estados financleros al 31 de dicdembre de 2018,

L2 baja de un activo finandero es reconodda cuando el derecho contrachual de la Compafifa sobre |03
flujos de efectivo del active financlers explra o cuando la Compafifa transflers €l active financlers a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de
los pasivos financiaros, la baja s reconodida cuando la obligaddn espedfica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos finanderos es el sigulente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negeciaddn del producto
y cuando es efectuada la transferenda al diente de Ia totalidad de los esgos v benefidos de la
propiedad de los productos agricolas.

* Cyentas por pagar.- Son registradas al costo @l momento de |2 adauisicldn de blenes o al
momento de |z contratacidn de los servicos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuadén)

Las h!IIF requleren ciertas reveladones acerca de [os instrumentos finandearos, que Henen reladion con
las diferentes rlesgos que afectan a la Compafiia, tales como: mercado, financleros y generales de
nagodo, tal coma se detalla a continuasion:

= Marcado .- Es & riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un Instrumento
finandero fluchien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden ser generadas
por vanacienes en |a tasa de Interés y por fluctuacones en los predos. La Gerencla de la Compaiia
considera que los instrumentos financieros afectados por el riesge de mercade, corresponden a los
depdsitos en bancos

= Créditos.- Es el rizsgo de una posible pérdida Ananciera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacién a un instrumanto financlere o contrato de venta. La Adminlstracidn
de la Compafia considera que estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades aperativas vy
finanderas, razdn por la cual implementa polfticas ¥ procedimientos para controlar la gestidn de su
area comerdal, con el objetive de disminuir el indlcado riesgo. Las auentas por cobrar comerciales,
estan conformadas en un alto porcentaje por cadenas comerclales, por o que tiens exposicidn de
riesge de crédito importante.

» Liquidez.- Es | Hesgo de no disponer de fondos sufidentes para atender los compromisos de
pago a gorte plazo. La Administraddn de la Compafila monitorea ] riesgo de llquidez medlante &l
uso apropiado de sus flujos de efedivo a corto vy large plazo, con base a sus operaciones, sin
embargo cuanda ha requerde de financiamiento ha optado por acceder prindpalmente a lineas de
crédito con institucionas finanderas locales y del extetior.

Efectivo y equivalente de efective.- Lz Compafiia induys como efectivo y equivalentes los fondos
dispanibles en caja, banco e inversiones temporales menores a 90 dlas plazo.

Provisién para cuentas incobrables,- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el propdsito
de aubrir posibles pérdidas que puedan legar a produdrse en la recuperacién de las cuentas por cobrar
a clientes locales, con base a una evaluacidn de las mismas, realizada conforme a disposiciones
tributarlas vigentes. El castige de las cuentas por cobrar 2 dientes es registrado con débito a la
ptwlsi:ﬁn, la diferencia no cubierta por la provision es contabliizada directaments en los resultados del
afiq,

Exigtencias.- Estén registradas al costo promedio ¥ no exceden el valor neto de realizacion. El costo
es determinado mediantz &l métedo del costo promeadio.

ta Compafiia no requiers constituir ninguna provislén por deterloro para reduclr e valor en libros de
las exdstencias, Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afio.

Servicios ¥y otros pagos anticlpades.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros,

necesarias para salvaguardar los bienes de la Compafifz, adidonalmente, antidpos a proveedores y
ofros anticipos menores para adquisiciones de bienes y servicics.

Propiedades. plants ¥ egulpes.- Estén contabiiizados al costo de adauisicldn menos su depreciacidn
aoumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor. La depredaddn de los
activos fijes es maloulada siguiendo &l método de linea racta scbra la base de su vida Ol estimada v
oon las fasas anuales indicadas a continuacldn, Los pagos por reparaciones y mantenimientos son
cargados & gastos, mientras que las mejoras de importancia se mpiElizan.  Los activos son
depredados aplicandn el métndo de linea racta consideranco come base la vida (4] estimada de estos
activos,

Las tasas de depredadon anual de las propiedadss, planta ¥ equipos son las slaulentes:
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Activos Tasas
Edificios 10%
Magqulnarias v equipos 10%
Musbles y enseres v equlpes de oficina 10%
Equipos de Computacian 33,33%
Vehiculos 209%

La Administracion de AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA S.A. debe establecer
procedimientos para asegurarse de que suUs activos estdn contabllizados por un importe que no sea
superlor & su valor recuperable. Dichos actlvos deben contabllizarse por encima de su importe
recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse (utilizadion o
venta}, por lo que deberd reconocerss una pérdida por deteriors.

Activos biolgglcos.- Los activos bloldglcos {cacao, cafia, teca) &5 reconocido en los estados
financieros al coste menos los costos estimadas que se incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo
a lo establedde por la NIC 41 — Actives bioldgicos. Las ganandias o pérdidas surgidas por causa del
reconodmientg inlcial del activo bicldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, ast coma |as surgldas por todos los camblos sucesivos en & valor rezonable mencs los costas
estimados hasta el punio de su venta, son registradas en el estado de resultados integrales.

Paslvos finanderos.- Son obllgationes de pago por blenes o servidos adquiridos en &l curso normal
del negecio, reconoddas al valor nominal de fes facturas relacionadas aproximado & su valor
amartizado. El pasivo financiero es clasificado como pasive corrients cuando tiene vendmienta manor
de 12 meses contadas desde la fecha del estado de situadon financiera de o contraro son presentadas
Como pasivas no comfentes,

Otros paslvas comientes,- Son provisiones reconoddas cuando la Compafifa tiene una obligadidn
presente, ya sea legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vays a ser
necasara una salida de recurses para llquidar una obligadion v cuando el monte ba sido estimado de
forma flable. El importe reconocideo es una estimadén, a la fecha de cierre de los estades finanderos,
de los desembulsos necesarios para liguidar la obliaaddn.

Jubilgcién patronal e Indemnizacidn.- FEl Codige de Trabajo establece la obligacidn por parte del

empieador de conceder jubilacidn patronal a todos agquellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestade serviclos, continuada o interrumpidamente en una misma Compafiia. En adidon el
Codigo de Trabajo, establece mmblén una bonificacidn por desahucio en cso de terminacidn de la
relacion laboral, que consiste en & page al trabajador del 25% equivalants & la didma remunaraddn
mensual por cada afio de servicic prestadoc. Con este propdsito |2 Compaiia establecié reserva
matematica anual basada en estudlo actuarlal realizado en el aflo 2017, por una firma de actuarios
profesionales.

La Compafiia al 31 de didembre de 2018 v 2017, induyo como base de medicion de cilcuto para las
estimadones de este pasivo, las tasas de descuento de bonos corporatives de Ecuador.

Regerva legal.- La Ley de Compafiias en la Repiblica del Ecuader reguiere que el 10% de |a utilidad
neta anual sea apreplada como resenva egal, hasta que represents por lo menos el 50% del capital
suscrito ¥ pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a los accionistas, pero pueds sar utlizada
para absorber pérdidas fituras o para aumentos de capital.

Resyltados acumulades. - Registra los saldos de las cuentas de ofros resultados integrales, asl como
la cuenta de défidt acumulado {pérdidas de afios anterlores). De confermidad con la Resciucién SC.
ICI.CPAIFRS.G.11.007 de |2 Superintendencia de Compafiias (actualmente Superintendencia de
Compafifas, Valores ¥ Seguros), publicada en el Registro Ofidal No. 566 de octubre 28 del 2011, &l
saldo acreedor de la subcuents resultados acumulados provenientes de la adopeién por pimera vez
de |as NIIF, stlo podra ser capitafizados en la parte que exgeda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltima ejerdiclo econdmico coneluids, s las hubleren; ulizads en absorber pérdidas; o devuelto
en &l caso de liguidacion de la Compaiiia. El saldo acreedor del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

superdvit por valuaddn que proviens de la adopeién por primera vez de las NIIF, asi coma la medicién
postaror, no podra ser capitallzado.

La NIC No, 16 establecs que la reserva por valuacién originada en la revaluadon que forma parte del
patimonio neto de los accionistas, podrd ser transferida directamente a la cuentg de utllldades
retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del active. Este podria implicar la transferenda
total de la reserva por valuacion cusndo la Compariia se desapropie del activo, sin embargo la
mencionada reserva podtla fransferirse a medida que el activo sea utllizado.

Reconocimlientn de ingresos ¥ gastos.- La Compafifa reconoce ingresos por venta de camardn,
tuande se efectia la transferenda al cllente de la totalidad de los Hesges v benefidos de los servidos
otorgados ¥ no subsisten Inceridumbres significatives relativas a la recuperacidn de |2 consideracion
adeudada, de los costos asocados o por la posible devolucidn de los bienes. Los descuentos ¥
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus oostos v gastos en funcién al método
dei devengado. .

Participaclén de trabajadores en las utilidades.- La Compafila reconoce con cargo a los

resultados del efercicio en que se devenga el 15% de participacidn de los trabajadores en las utlifdades,
de conformidad con lo establedde en el Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador,

Impuesto a |3 rents.- La Ley Crgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedadas constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de Impuesto a la
renta sobire su base imponlble. No obstante, la tarifa Impositiva serd de 25% cuando la sodedad tenga
acclonistas que estén estableddos o residan en paralsos fiscales o ragimenes de menor imposiddn con
partidpacion divecta o Indirecta, individual o comjunts, Igual o superior al 50% del capital social o de
aqual que corresponda a |a naturaleza de la sodedad,

Si la participadidn fuera inferior al 509%, la tarifa de 25% aplicard sobre |2 proporcién de la base
imponible gue corresponda a dicha participacion. También aplicardn la tarifa de 25% a toda la base
imponibie, las socledades que incumplan el deber de Informar sobre la participacidn de sus acdonistas
al Servicio de Rentas Intermas (SRI).

Las sodedades que reinvigrtan sus ulllldades en & Ecuador podran obiener una reduccién de 10 punitos
porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre ¥ cuando su destne sea la adyuisicion de maguinarias nuevas o equipos nuavos, ackivas para
rego, material vegetativo, plantulas y todo Insume vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, utilizados en su actvidad productva, asi como para la adquisicidn de bishes
relacionados con investigacion v teanclogia que meforen productidad, generen diversificacidn
productiva € Increments de emples. El aumento de capital se perfeccionard con |a inscripcion en el
respective Registro Mercantil hasta el 31 de didembre del ejercicic impositive posterior a aquel en que
se generaran las utllldades materia de |a reinvearsidn.

El Impueasto a la renta determinado &s cargado en los resultados del afic en que es devengade, con
base al metodo del impuesto a pagar.

Usop de estimaciones.- La preparacién da os presentes estados financierns de acuerdo con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiie utllce dertas estimades contables orficos v establezca
algunos supusstos inherentes a3 la aciividad econdmica de la Compafifa, con el objeto de definir Iz
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicaclén en las politicas contables de la Compafiia. Las estimaciones v supuestos utilizados estén
basados en el mejor conoclmlento por parte de la Gerencla de los hechos achuales, sin embarga, los
resultados finales podrian varlar en reladdn con los esimados ordginales debldo a la ocourrenda de
eventos fulurcs,
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguisnte:

2018 i7
{Ddlares)
Inversiones temporales 354, 456 102,790
Bancos 53,159 161,004
Cala 850 102,790
Total — 4028200 264,539
Inversiopes temporales.- Al 31 de diciembre de 2018, corresponde certificado de depdsitos a plazc

fijo con las Compafiias: Fiducla por US§. 273,001, AFP Génesis por US$, 80,36% v Fideval por US$,
1,085, cuyos intereses ganados son registrados en los resultados integrales de la Compafifa.

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas

correntes en instituciones bancarias locales, las cuales estan disponibles 2 la vista, no existiendo
restriccion alguna que limite sy uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETQS
Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, un detslle es el siguiente:

2018 2017
{Dolares)
Cuentas ¥ partes reladonadas 1,353,238 1,465,827
Clizntes 423,877 64,027
Empleados 11,280 17,288
Antidipos a proveedores 12,207 4,076
Otros 6,554 50,727
Subtotal 1,807,175 1,592,735
{-) Provislén de alentas incobrables { 4,6058) 4,605}
Total —rB802,571 1,597,340
Cuentas ¥ partes refaciongdas.- Al 31 de diciembre del 2018, corresponden valores por cobrar a

partes relacionadas, cuyo detalle entre las principales son: Ariega 5.4, por US$, 285,879, Corporadon
Lanec S.A. por USE, 895,858, Psicicola Malecon 5.A. Malsa por US$. 100,000, Playasspec 5.A. por USS.
25,000 y Asodaddn Campana Tres por US$. 115,000, cuva fecha de vendmiento es de 90 dias plazo
y sobre |as cuales no s2 generan interés,

Clientes.~ Al 31 de didembre del 2018, corresponden a valores por récuperarse por ventas de cacao,
entre sus princlpales disntes tenemos: Sociedad agricola & industrias San Carlos r US$, 93,576,
v Suritec 5.A. par US$. 154,983, Inmoebiliaria Guangala S.A. por US4, 38,836 S.A. por LSS,
30,000, cuyn promedio de vendmiento es de 60 dlas plazo y sobre |28 cuales ra s& genarab interasas.

EX]JSTENCIAS
Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detalle es et siguiente:

2018 2017
{Délares)
Productos terminados 45,488 43,051
Inventario en proceso 21,492 o
Materiales y repuestos 13,398 11,564
Materia prime 5,289 17.938

Total BE,667 77,853
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Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detalle &s el siguients:

2018 2017
{Délaras)
Retenciones en la fuenta (TVA) 1,258 1,005
Créditos tributarios - TVA v retencidn 253 3,830
Total 1.511 3,835
Retenclones en la fuyente {IVA).- Al 31 de diclembre de 2018 v de 2017, corresponden a

retencienes que han side efechuadas & la Compafiia ¥ que pueden ser reintegradas mediants solicitud
da pago en exceso, presentarse reclamo de pago indehide © utllizarse directamente come crédito
tributario sin imeresas con &l impuesto a la ranta que cause la Compafila en los ejercicios impositivos
posteriores, ¥ hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de |a dedlaraddn; |a opdén asi escogida
respecto al use del saldo del crédito tributario, deberd ser informada oportunamente a la

Administracion Tributada,

P DADES, P EQUIPOS, N

Al 31 de didembre de 2018 y de 2017, un detzlle es el slgulante:

Terrenos

Instalaclones
Magqulnaras

Vehiculos

Obras &n procescs
Edficins

Equipas de compuiadan
Muebles ¥ enseres
Otros

Subtotal
Menos: Depredaddn acurmulada

Toial

2018 2017
{Ddlares)

453,861 453 861
1,034,158 1,034,163
257076 257,076
133,328 107,328
82,140 82,140
39,350 39,350
7,831 7,831
1,859 1,859
6,098 5098
2,025,701 1,999,705

£ 1.400172) { 1.303,860)

620,520 ____645.840

Durante los afios 2018 y de 2017, el movimiento de propledades, planta v equipos, neto fue &l

slgulente:

Saldo inidal, neto

M&s: Adiciones
Menos: Carge anual de depradiacion
Mg/ Manos. Yenkas o bajes

Saldo final, neto

2018 2017
(Délares)
£45,840 687,168
25,956 21,605
{ 51,307) 30,122)
9 {32811

620,529 _ 645,840
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BIOLOGI
Al 31 de didambre del 2018 v de 2017, un detalle es como sigue;
2018
. (Dlares)

Cultivos Largo plazo:

Teca (Agrisamsa) 622.774 622,774
Cacao {(Agrisamsa) o 17,596
Otros (Tekalari) 1} 18,374
Subtotal de activos bioldgicos no cortentsas 822,774 658,744
Cultivos corto plazo:

Cacao (Agrisamsa) activos bioldgicos comientes 7.668 g
Total de actives bislogicos - 030442 _ 658,744

Al 31 de diciembre de 2018, las plantadiones agricolas comesponden a cultivos de teca y cacao, cuyas
hectireas de cuitivos asdenden a 260 has, ublcade en la Via Naranjito Bucay Km 11.5 Cantdn
Maranjito.

INVERSTONES FINANCIERAS A LARGO PLAZD
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, un detallz es como sigue:
2017
. (Dalares)
ﬂh"gﬂﬂﬂl‘l&!:
Indusur 5.A. 13,825 69,125
Omarsa 5.A. 2,050 10,250
Inpaecsa 5.A. d 25,229
Dexicorp 5.A. d 156,609
Camposante del Ecuador a 12,500
Total ———llR  p—S Ll
P IEROS
Al 31 de didembre de 2018 v de 2017, un detalle es &l siguiente:
18 17
{Délarss)
Froveedores 163454 95,928
Otras cusntas por pagar a B4, 407
Anticipos de dientes 1,926 5
Total 165,410 184 340

Proveedores. - Al 31 de diciembre de 2018 vy de 2017, representan importes por pagar por
adquisiciones de bienes y servicios, que no devengan intereses y tienen vencimiento promedio entre
30 v 60 dias plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un detalle es como sigue:
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17
{Ddlares)

mpliesto [

Impuesto a la renta 43,174 17,217

Retendones de IVA 347 255

Retenciones de [mpuesto a la renta 325 300
Beneficios soclales:

Vacaciones 72,705 63,504

Participacién de trabajadores 36,407 31,116

Degme cuarto sueldo (Bono escolar) 11,079 11,274

Décimo tercer sueldo {Bono navidefic) 1,788 1,822

Fondos de resenva 102 317
Otras:

Instituto Ecuatordane de Seguridad Sodal 4. 6305 4,414

Otros 1.229 1231
Total — 171,791 131490

1. PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 v da 2017, corresponden a préstamo para capital de trabajo otargado por
2l Accionista de la Compafila por US$. 1,937,229, sobre las cuales no hay una fecha especifica de
vencimients ¥ no se generan interés sobre las mismas,

13. JUBILACTION PATRONAL E INDEMNIZACION

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle as come sigus:

2018 2017
{Délares)
Jubiladon patronal 74,555 72,530
Desahucio 283917 26,778
Totzl — 10347 . D9.008

Durante los afios 2018 y de 2017, €l movimlento de |a reserva para jublladsn patronal € indemnizadian
por desahucio, fue el siguients;

2018 17
{Ddlares)
Salde al inldo de afio 99,258 a0,426
Mas: Provision ' 4,214 20,620
Mercs: Pagos a { 2,822)
Menos: Reclasificationes vio ajustes { ) ( 8,966)

Saldo al final del afio — 103477 _ 09208
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de dicembre de 2018 y de 2017, estd reprasentado por 747.782 acclones
ordinarlas y nominativas de US$. 1.00 cada acclén, |as cuales estan formada por: Mocanati Cia. Lida.
por US4, 366,413 v Nostrano S.A, en US$. 381,365, toras de nadonalldad Ecuatariana.

Mediante Acta de Junta General de Acdonista, celebrada el 28 de noviembre de 2016, se apruebs el
aumento de capital por US$. 155.000, la misma que fue reglstrado en el Registro de la Propledad vy
Mercantil del canton naranilto &l 22 de diciembre de 2015, en consecuenda, el nuevo cplal suscrito
es de setecientos cuarenta v slete mil setecientos ochenta v des.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393 del Serviclo de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Mo, 567 de octubre 31 da 2011, con liima reforma en mayo dal 2012, reguiere que |os sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como socledades, informen a ia
auteridad tributaria sobre el domicilio o residenda v la identidad de los accionistas, participes o socios
de la empresa. La entrega de esta informadon al Qrganismo de Control correspondiente al ejercicio
contaide 2018 fue reportada en febrero 12 del 2019,

w.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafifa procedids a efectuar la
aprobacion de la reserva legal en virtud que sus resultades Integrales son positivas.,
INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, un datalle es &l siguiente:
- 2018 —-mmmmmes meeeeee- 2017 --------
Ventas Costo Ventas Costo
- — (Délares) ———ro
Cacao 573,888 516,454 1,011,011 810,371
Canfia 617,131 394,252 675,229 436,509
Teca 112,044 79,607 79,259 60,954
Otros 14,180 68,603 16,103 27,623
Total 1417243 1063916 _ 1781612 _ 1435817

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembra de 2018, representa principalments pagos por: Sueldos y salsros por US$. 64,986,
benefidos sociales por US4, 24,900, amendamiento por US$. 8,367, impuestos, contribuclones v otres
por US$. 4,737,

DADES E IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diclembra de 2018 v de 2017, la compaiifa preparo |z slguients condliacién tributaria:

201 2017
fDdlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta y pariidpacion
de trabajadores en las utilidades 242,713 127,053
Mas:

Gaastos no deducibles 26,114 17,743
Menos:

Participacién de trabajadores 35,407 31,116

Deducdones adiclonales 2061 13,717
BASE IMPONIBLE 223,358 180,348

Impuestc a la renta causado del 25% vy 22% 55,840 __ 33,676
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 29 del 2019),
ne se produjeron eventos que en la opinldn de [z Administracién de |a Compafifa pudieran tener un
efecto significativo sobre Jos estados finandems que s adjuntan,

i
Ing. Tevdero Mald Malo Ing=Iuvan Pacheco Guerra
Gerante General Tnnhdar




