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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
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ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2013

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA SANTAMARIA
S.A. AGRISAMSA,, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como también un
resumen de las politicas contabies significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) y del control interno determinado por la Administracion como necesaric para

permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores material, debido a
fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disenar los procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, peroc no con
el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utiizadas  son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la

Administracion son razonables, ast como una la evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

KRES I ON A member of Kreston Infemnational | A global network of independent accounting firms
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Av. Amazonos 31 - 23 y Azuay, Edificio Copladi, Tercer piso, Casifle 17- 17 - 386, Quito - Ecvador
Phone: + 593 2 2279358* + 593 2 2255928 + 593 2 22409292 + 593 2 2469293 + 0984677980 | www.krestonecuador.com

Kennedy Norte, Av. Migue! H. Alcivar y Nahim Isafas, Edificio Torres del Notte, Tore B, piso 4, OF 407, Guayaqui! - Ecvodor
Phone: + 593 4 2687397 + 593 4 2688317 | wwwkrestonecuader.com
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razenablemente, en todos
los aspectos maiteriales, Ia posicion financiera de AGRICOLA SANTA MARIA S. A.
AGRISAMSA al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones vy flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

1///&/ g K F wg%/

KRESTON AUDIT SERVICES ECUADOR CIA. LTDA.
SC-BNAE No. 643

Guayaquil, Marzo 20 del 2014




AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2013

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4

Inversiones temporales 5

Cuentas por cobrar comerciales y otras 6
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes 13

Inventarios 7

Activos biclogicos corrientes 9

Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y equipos, neto 8

Inversiones a largo plazo 10

Activos biolégicos no corrientes 9

Otros activos 11

Total activos no corrientes

TOTAL

Sr. Chris Olsen Moeller
Gerente General

2013 2012

226,366 489,551
560,000

566,379 551,687
55,623 45,048
38,522 296,167

100,131
4,672 2,264
1,551,693  1.384,717

682,289 630,493
100,000
743,701 803,719
2,402 4374
1,528,392 1,438,586

3,080.085 2,823,303

Contador

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranijito — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre det 2013

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuenias por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reservas

Resultados Acumulados

Utilidades de Ejercicio

Otros Resultados Integrales

Total patrimonio

TOTAL

Sr Chns Olsen Mo
Gerente General

ller

NOTAS

12
13
14

15
16

18

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros

2013 2012
669,541 555,177
14,720 18,396
60,657 54,637
744,918 628,210
1,669,622 1,659,622
55,963 44,403
1,715,585 1,704,025
2,460,503 2,332,235
390,782 296,020
277,608 277,608
16,879 6,008
(196,622) (60,654)
128,513 {(27,915)
2,422
619,582 491,068
3,080,085 2,823.303
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)
Estado de Resultados

Anos terminados ef 31 de diciembre del 2013
(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

VENTAS 19
COSTO DE VENTAS 20
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion 20
Gastos de Ventas
Gastos financieros 20
QOtros ingresos (egresos), netos 19
Participacion de los trabajadores
en fas utilidades 13-20
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

Corriente 13-20

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Ganancia actuarial en Jubilacion Patronal y
Bonificacién por Desahucio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2013 2012
1,465,727 1,659,105
(1,012,527) (1,162,577)
453,200 496,528
(305,950)  (278,499)
(803) (51,310)
(6,654) (14 440)
07,287 (5,887)
(25,062) (21,959)
142,018 124,433
(13,505) (15,740)
128,513 108,693
2,422

130,935 108,693

Sr. Chris Olsen Moe]le;

Gerente General

CPWM Rlasc})s
Contador

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranijito — Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo
Ano terminado el 31 de diciembre del 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses ganados

Intereses pagados

Otros Ingresos

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciones de maguinarias y equipos

Inversién temporales

Venta de propiedades

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes recibidos de accionistas

Obligaciones por pagar a bancos y a otros

Devoluciones de aportes a los accionistas

Inversiones temporales

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Sr. Chris Olsen Mogiier

Gerente General

2013 2012
1,451,085 1,557,328
(996,080)  (1,232,730)
1,296
(11,958)
27,185
(25,062)
(11.270)
445,808 313,936
(63,781) (84,001)
(125,000) 100,000
14,788
(173,993) 15,999
63,528 .
(60,125)
(63,528)
(100,000)
(100,000) (60,125)
171,815 269,810
54,551 219,741
__ 206,366 489551

ST

CPAWI&SCOS

Con

Ver notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranijito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013
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INFORMACION GENERAL

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA “La Compafiia” fue constituida en la
ciudad de Duran ~ Ecuador, mediante escritura pablica de escision y disminucion de
capital otorgada por la Compafia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. del 30 de
julio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre de 1999. El objeto
social de la Compafiia constituye principalmente la produccién y comercializacion de
productos agricolas en el mercado local.

En junio 15 del 2009, mediante escritura publica, la Compariia cambia su domicilio a
la ciudad de Naranijito, en el Canton Naranijito en la provincia del Guayas; y reformo el
estatuto con la ampliacion del plazo de duracion en funciones de los administradores
de 2 a 5 afos. Escritura aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucion no. SC-1J-DJC-G-10-0002528 de abril 16 del 2010.

La Compafiia desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como
Hcda. Santa Marfa ubicada en la provincia del Guayas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de AGRICOLA SANTA
MARIA S. A. AGRISAMSA, han sido preparados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

2.2. Base de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo 0 un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su

valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.



AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranijito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013
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2.4.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos © inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizaciéon en la
produccién o venta.

Los inventarios en proceso acumulan los costos de insumos utilizados en la

preparacion de las piscinas, estos costos son liquidados en la cosecha
correspondiente.

El inventario de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al costo.
El costo de este inventario se determina por el metodo promedio.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecera una provision,
la cual serda calculada a partir del analisis de la intencion de uso vy la
consideracién de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros no inciuyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

{(Naranijito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

2.5. Propiedades, maquinarias y equipos

251

2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinarias y equipos comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinarias y equipos son
registradas al costo menos [a depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados
en el periodo en gue se producen

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registradc sobre una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades,
planta ¥y equipo vy las vidas Uiles usadas en el caiculo de la
depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos electrénicos 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipos - La utilidad
0 pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

10
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

{(Naranjito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

2.6.1.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.7. Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

2.8.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembols0o necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1.

2.8.2.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el
resultado del afic en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utiidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

11



)

)

YY)

) Ny

YY)

BRI I

'"_‘}

.

DD

5 )

5

AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMGSA

{(Naranijito -

Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

2.9.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la fransaccion.

2.9.2. Ingresos por intereses — Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente vy a la
tasa de interés efectiva aplicable

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y

proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra 0 venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepio por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
aclivos corrientes.

12
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y cotras cuentas por
cobrar {préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

2.12.4.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a
valor razonable en el reconocimiento inicial por la Adminisiracion de ta
Compafita.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos

corrientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimienio - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que
no c¢otizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

13
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2.12.5.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero — La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficics inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.13. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1.

2.13.2.

2.13.3.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la
remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
fransaccion.  Posteriormente, se¢ miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

14
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2.13.4. Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14.Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados

financieros

Durante el afio en curso, La Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas
y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), etectivas a partir del 1 de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Durante el afio en curso, La Compafiia ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIIF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros vy
pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las
companias revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de
compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias)
para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion
exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que el Grupo
no tiene ningdn acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no
ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compariia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF
13 establece una dnica fuente de orientacion para las mediciones vy
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio,
los requerimientos de medicion del valor razonable de la NHF 13 se aplican
tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las
revelaciones scbre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la
NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC
17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con
fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (0 el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion.

15
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Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NHF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir det 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones fransitorias especfiicas en la norma,
establecen que no es nhecesario aplicar los requisitos de revelacion
establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compafia no ha revelado
informacioén requerida por la NHF 13 para el periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha

tenido ningan impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos vy los beneficios por terminacion. El cambio mas importante
se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la
el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de la NIC
19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resultado integral. Por otra
parte, el cosio de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
‘interés neto', el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula
aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los impories reconocidos
en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en

la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.
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2.15.Normas nuevas y revisadas sin efecto material’ sobre los estados

financieros consolidados -

NIIF Titulo Ffectiva a partir

Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material

sobre la posicién financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones
o sus fiujos de efectivo

2.16. Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas -

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} e

Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:

NIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la
NHF 7 NIIF Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion
Enmiendas ala NIC 32 Compensacion de activos y
activos Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se moditicod en
octubre del 2010, la cual incluyé los requisitos para la clasificacion y medicion
de pasivos financiercs, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de ja NHIF 9;

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor
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razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la
totalidad del imporie del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resuliados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados
financieros, en razon a que la Compafiia no mantiene activos financieros vy
pasivos financieros que califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

18
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3.2.

3.3.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando &t valor del activo con abono a resultados con e}
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

L.as obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion
de la gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios méas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamario de la emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos vy la identificacién de los
valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion

de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.5.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

...Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Efectivo y bancos 56,366 54,551

Inversiones Temporales 170,000 435,000

Total 226,366 489,551
19
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Al 31 de diciembre del 2013, se mantiene inversiones en el Fideicomiso Génesis con
vencimiento de 20 dias, con una tasa de interés de 4.50% pagaderos al vencimiento.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2013, incluye inversiones en AFP Génesis por $180,000 con
vencimiento de 91 dias y tasa de interés de 4.50% y en el Banco Bolivariano se
mantiene certificados de depdsitos por $380,000 con vencimiento de 181 dias y tasa
de interés del 6% pagaderos al vencimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 117,200 121,878

Terceras 427,005 407,255

Provision para cuentas dudosas (4,037) (4,037)
Subtotal 540,168 525,096

Otras cuentas por cobrar:

Deudores varios 6,762 5,507

Empieados 19,359 20,833

Anticipo a proveedores 90 251

Total 566,379 551,687

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos a
30 dias y no devengan intereses.

LLa compafifa no ha reconocido una provision para cuentas dudosas, la cual no ha
incrementado el valor, por razén de que las cuentas por cobrar clientes no

representan riesgos de cobro debido a que ia politica de la Compafiia es vender al
contado.

El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principalmente el saldo de
prestamos concedidos por la Compafifa los cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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...Diciembre 31...
2013 2012

{en U.S. dolares)
Productos en proceso:

Muehies 29,233 53,011

Teca 35,702 19,475

Duelas (65,362) (53,791)
Cafia 120,897

Materia prima.

Quimicos-Fertilizantes 33,759 148,037

Repuestos — lubricantes 114 536

Combustible 1,729 4,906

Materiales y Suministros 3,347 3,096

Total 38,522 286167

» Productos en proceso incluye larvas sembradas, balanceados, quimicos y cosios

de produccién, con antigliedad inferior a 120 dias, dependiendo del crecimiento
del carmardn.

« Importaciones en ftransito incluye materiales importados pendienies de

desaduanizar para mejoras en la estacién de bomberos para la piscina ubicada en
la instalacion.

8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 1,870,035 1,805,876
Depreciacion acumulada y deterioro {1,187,746) (1,175,383)
Total 682,289 630,493
Clasificacién:
Terrenos 463,861 463,861
Instalaciones 101,967
Magquinarias y equipos 41,217 49,245
Veniculos 8,060 25,454
Edificaciones 1,933 5,999
Obras de infraestructura 3,279 3,819
Equipos electronicos 212
Construcciones en Proceso 65,521 81,903
Total 682,289 630,493

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
21
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
{Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Corriente

Cana 100,131

No corriente

Teca 613,977 544 476
Formacion de Cultivos

Cana 4,593 8,982
Cacao 125,131 250,261
Subtotal 743,701 803,719

Total 450,029 803,719

10. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, se adquirié una inversion REVN! por un total de

$100,000 con plazo 372 dias y un interés del 8.50% pagaderos al vencimiento en
Saicedos Internacional.

11. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. d6lares)
Formacion de Cuitivos 259,244
Depdsito de Garantia 2,402 2,448
Total 2,402 261,690

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de otros activos comprende la excavacion,
replanteo, relleno y compactacion del terreno de las nuevas instalaciones, incluye €l
area que lindera con la carretera, esta inversién asciende a U.S. $ 313,707,
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranijitc — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es come
sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 602,926 490,728
Otras cuentas por pagar:

Empleados - 3,270 4,694
Anticipo de Clientes 3,482 15,279
Otros 59,863 44 476
Total 663,541 565177

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principalmente facturas de

proveedores locales por compras de balanceados, materiales y fertilizantes por
$602,926

13. IMPUESTOS

13.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Vaior Agregado — IVA (1) 30,725 20,380
Retenciones en la fuente 22,800 23,180
Anticipo de impuesto a [a renta (2) 2,098 1,478
Total 55,623 45,048

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 13,505 15,740
Retenciones de impuestos 1,215 2,656
Total 14,720 18,326
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranijito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

(1) Al 31 de diciembre del 2013, Impuesto al valor agregado pagado — IVA por
US$30,725 vy retenciones en la fuente del impuesto a la renta por

US$22,800 se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital
dle lo Fiscal.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de anticipo de impuesto a la renta,
incluyen crédito tributario por U.S. $ 2,098.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 167,080 146,392
Gastos no deducibles 5,476 3,953
15% Participacion a trabajadores (25,062) (21,959)
100% Otras Rentas Exentas (Art. @ LRTI) (15,927)
Deducciones por Leyes Especiales (b) Tierras Rurales (12,368) (11,809)
Discapacidad (14,745) (6,942)
15% Participacion de irabajadores

atribuibles a ingresos exentos 2,389
Utilidad gravable 106,843 109,635
impto a la Renta 22% £,843 3,421
Impto a la Renta 12% 100,000 12,319
Impuesto a la renta causado (1) 13,505 15,740
Anticipo calculado (2) 17,817 1,478
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 13,505 15,740

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23%

para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a ios Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

Para el afio 2013, la Compariia determiné como anticipo de impuesto a la renta
de US$3,869, sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$13,505. Consecuentemente, la Compafiia registréd en resultados US$13,505

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado han sido revisadas hasta el afic 2008 por partes de las autoridades

tributarias y estan abiertas para su revision {as declaraciones de los afnos 2009 al
2011.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Participacién de trabajadores 26,391 21,959
Beneficios sociales 34,266 32,678
Total 60,657 54,637

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. doblares)

Saldos al comienzo del ano (21,959) (20,269)
Provisién del afic 25,062 (21,959)
Pagos efectuados 21,959 20,269
Saldos al fin del afio 25,062 (21,959)

16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

En el afio 2011, de acuerdo con Acta de Junta General de Accionistas del 30 de
noviembre del 2011, se decidié transferir parte del saldo de aportes para futuro

aumento de capital a cuentas por pagar a accionistas a largo plazo, de acuerdo con
la siguiente distribucion:
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

{Naranjitc — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

16.

{en U.S. ddlares)

Nostrano S. A. 846,407
Netador Cia. Ltda. 813,215
Total 1,659,622

La cuenta por pagar a accionistas a largo plazo no tiene fecha especiiica de
vencimiento y no genera ningun interés por el financiamiento. A la fecha de este
informe, de acuerdo a la Administracion se encuentra en proceso la elaboracion de
un plan de pagos que permita reducir el valor de esta deuda.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. doblares)
Jubilacién patronal 43,903 35,097
Bonificacion de desahucio 12,060 9,306
Saldos al fin del afio 55,963 44,403

Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:
...Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 35,097 30,490
Costo laboral por servicios actuariales 9,498 6,888
Costo por interés 2,457 1,981
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

Ajustes y experiencia (2,179) 3,096
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (970) (7,358)
Saldo al final del afio 43,903 35,097
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refleilan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y fas
probabilidades de pago de estos beneficios.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondienies.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariaies son
las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %

Tasa de descuento 7.00 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 2.40

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.8. dolares)

Saldo al comienzo del afio 9,306 6,856
Costo laboral por servicios actuariales 2,346 1,513
Costo por interés 651 391
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

Ajustes y experiencia (243) 546

Beneficios pagados

Saldo al final del afio 12,060 9,308




AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciemnbre del 2013

Los calculos actuariales del valor presente de [a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipttesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de astos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de 10s ajusies por ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de ia banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2013 y 2012, la
provision cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser
considerada como deducible para proposito de determinacion del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Compafia tengan menos de 10 afios de servicio.

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del servicio, US$11,844 vy
US$8,401 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo
de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de

las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compariia, si es
el caso.

17.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

17.1.2.

17.1.3.

17.1.4.

la Compartia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compaiifa.

La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacién y evaluacion
de clientes previo ai otorgamiento de créditos y periodos corios de
crédito (30 dias en promedic), no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes y diversas areas geogréficas a fin de evitar la
concentracion del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la
que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia General pueda manejar ios requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de fa
Compafiia. La Companfa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de présiamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar
gue estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

17.2. Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al
costo amortizado:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 226,366 439,551
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 566,379 551,687
Total 792,745 1.041,238
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
{Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
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...Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar corto y largo plazo 2,329,163 2,214,799

18. PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital auterizado consiste en 781.564
acciones de valor nominal de $1.00 cada una, el capital suscritc y pagado en
390.782 (296.020 en el 2012) acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un
valor nominal de US$. 1.00 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2013, representan apories en efectivo para aumento de
capital mediante acta de Junta de Accionistas con fecha 31 de octubre del afio 2012,

Reserva por Valuacion

Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalio técnico
realizado por peritos independientes. Ef saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos pagados a los accionistas

La Compaiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados due obtenga, caiculados de acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes y los estatutos de ia Compariia.
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AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA
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19. INGRESOS
...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Cacao 587,982 662,528
Cafia 768,363 866,748
Teca 93,890 60,858
Planta de Cacao 67,500
Planta de Teca 13,099
Servicios de Alquiler 2,393 1.471
Total 1,465,727 1,659,105

20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 1,012,527 1,162,577
Gastos de administrativos 305,850 278,499
Gastos de financieros 6,654 14,440
Gastos de Ventas 304 51,310
Total 1,325,235 1.506,826

Inventarios reconocidos como costo de ventas:

...Diciembre 31...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Teca 110,014 32,727
Cafla 334,861 448,842
Cactao 567,652 570,998
Ctros Costos 110,010
Total 1,012,527 1.162 577

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 20 del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.
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. 22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
. aprobados por la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA, el 15
. de Erero del 2014 vy seran presentados & los Accionistas y Junta Direcliva para su
- aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de AGRICOLA SANTA MARIA S. A.
- AGRISAMSA, los estados financieros seran aprobados por ta Junta Directiva sin
modificaciones.
../4\
U
—~ Sr. Chris Olsen Moellsr
Gerente General
—




