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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Direclores y Accionistas de
AGRICOLA SANTA MARIA §.A. AGRISAMSA
Duran, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA SANTA MARIA S.A.
AGRISAMSA, (en adelante la Compafila) que comprénden el estade de sifuacion
financiera al 31 de diciembre de 2012 y los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efecfivo correspondientes al -ejercicio terminade en dicha fecha,

asl como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de ta Administracidn por ios Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los.
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) v del
control interno gue la Administracién considere necesario para permitir la preparacian de
estados financigros libres de desviacidn material, debido a frauda o érror.

Responsahilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad gs exprésar una opinién sobre 1os estados financieros adjuntos
basada en nuastra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de élica, asi como que pianifiquemos y ejecutemos [a auditorfa con el fin

de obtener una seguridad razonable sobre si los sstados financieros estdn libres de
desviacion material.

4. Una auditorfa conlleva la aplicacidén de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta evaluacion
de los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas evaluacicnes del rlesgoe; ¢l auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la prepsracion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuadog en funcién de las circunstancias, y no con ia finalidad de eXpresar una
opinidn sobre la eficacta del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye
la evaluacién. de la adecuacién de fas polfticas contables aplicadas. y de la razonabilidad
de las estimaciongs contables realizadas por 4 adminisiracion, ast ¢émo ia evaiuacidn
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adscuada para nuestra opinién de auditoria.

#memier of UHY, an
intereational atsotlation of
independent acconting and
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Opinidn

8. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en tedos los
aspectos materiales, la situacion financiera de AGRICOLA SANTA MARIA S.A.
AGRISAMSA, &) 31 ds diciembre del 2012, asi como de sus resuitados. sus cambios en
al patrimonio y sus flujos de efectivo, cotrespondientas al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con. las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Paquefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

{Naranjito — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Activos biolégicos

Otros activos, neto

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo

Reservas para jubilacidn patranal y
bonificacion por desahucio

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Contingencias

Sr. Chris Olsen Moeller
Gerente General

J"/f%‘%%

NOTAS

201 2011
5 US$ 489,551 319,741
6 596,735 507,847
7 296,167 361,955
2,264 3,559
1,384717  _1,193.102
8 630,493 560,567
9 546,403 481,262
10 261,890 391,304
US$ _2,823,303 _2,626.235
13 US$: - 52,625
11 573,573 676,844
12 54,637 48,332
628,210 777.801
13 - 7,500
14 1,669,622 1,659,622
15 44,403 37,346
2,332,235 2482269
16 296,020 12,020
16 277,608 239,199
16 {_ 8$2560) ( 107.253)
491,068 143,966
US$ _2.823303 _2,626235

20

¢ Ing. Mdrfa Ecfreverria

Contadora

Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Resultados
Afos terminados el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2012 2011
Ventas, netas 17 US$ 1,659,105 1,380,232
Costo de ventas 17 1,162,577 864,256
Utilidad bruta en ventas 496,528 525,976
Costos y gastos operacionales:

Gastos de administracion 278,499 320,572

Gastos de ventas 51,310 51,266

Gastos financieros 14,440 17,523
Total costos y gastos de operacién 344,249 389,361
Utilidad en operacion 152,279 136,615
Otros ingresos {egresos):

Otros ingresos (egresos), netos ( 5,887) ( 1,488)
Total otros ingresos {egresos), netos ( 5887) ( 1,448)
Utilidad antes de participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 146,392 135,127
Participacion de los trabajadores en las utilidades 12y 18 (21,959 (_ 20,269)
Utilidad antes del impuesto a la renta 124,433 114,858
Impuesto a la renta 11y 18 (L 15,740) (__24.377)
Utilidad neta US$ __108.693 _ 90,481

NCHOVWAN

Sr. Chris Olsen Mogller

Gerente General Contadora

Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo
Ao terminado el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

(En délares de los Estados Unidos de América)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uSss 1,557,328 1,460,056
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros ( 1,232,730) ( 1,274,332}
Intereses ganados 1,296 -
Intereses pagados { 11.958) | 17,429)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 313,936 168,295
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de maquinarias y equipos { 84,001 ( 41.127)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion { 84.001) ( 41.127)
Flujos de efectivo de las acfividades de financiamiento:
Aportes de accionistas - 4,500
Efectivo pagado por obligaciones a largo plazo ( 680,125) ( 108,751)
Efectivo recibido de accionistas y compafiias relacionadas - 38,164
Retires de aportes de accionistas - { 14,500)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento { 60,125 { 80,587)
Aumento neto del efective durante el periodo 169,810 46,581
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 319,744 273160
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo us$ 489,551 319,741
Conciliacion de la Utilidad Neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Utilidad neta uUss 108,693 90,481
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Amortizacion de cargos diferidos 129,614 129,622
Depreciacion de propiedades, maguinarias y equipos 13,482 12,781
Provision de cuentas incobrables 20 452
Reservas para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio 7,057 1812
150,173 144,667
Cambios netos en activos y pasivos:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 150,094 80,728
Disminucién (aumento) en inventarios 65,788 ( 287,146)
Disminucion (aumento) en seguros pagados por anticipado 1,295 { 1.072)
Disminucién en otros activos - 1,757
(Aumento) en activos biolagicos ( 65,141) -
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar { 103,271) 111,768
Aumento en pasivos acumulados 6,305 27,112
£5.070 ( 66,853)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Uss ___ 313936 ___ 168295

m,«*& QSJ\\M\\ )
Sr. Chris Olsen Moeller
Gerente General Contadora

Las notas explicativas 1 a 22 son parte integrante de os estados financieros,




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranijito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

1.

Descripcidn del Negocio

AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA “La Compaiiia” fue constituida en Ja
ciudad de Duran — Ecuador mediante escritura piblica de escisiéon y disminucién de
capital otorgada por la Compafiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A., del 30 de
julio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de diciembre de 1999. El objeto

social de la Companiia constituye principalmente la produccion y comercializacion de
productos agricolas en el mercado local.

En junio 15 del 2009, mediante escritura publica, la Compafia cambio su domicilio
principal a la cuidad de Naranjito, en el Canidn Naranjito de la Provincia del Guayas; y
reformo el estatuto con la ampliacion del plazo de duracion en funciones de los
administradores de dos a cinco afios. Escritura aprobada por la Superintendencia de
Compafiia mediante resolucion No. SC-1J-DJC-G-10-0002528 de abril 16 del 2010.

La Compaiiia desarrolla sus actividades agricolas en la hacienda identificada como
Hada. Santa Maria, ubicada en la provincia del Guayas.

Base de Preparacién

a) Declaracién de cumplimiento

L.os estados financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA, al 31
de diciembre del 2012, constituyen los primeros estados financieros anuales de la
Compaiifa preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo
a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado el 31 de diciembre del 2011, que se incluyen en el presente informe
Gnicamente para propodsitos comparativos, han sido preparados de acuerdo a las
NIHF, siendo las politicas contables, aplicadas consistentemente con las utilizadas
durante el ejercicio 2012, tal como lo establece la Seccidén 35 “Transicion a la NIIF
para las PYMES” como parte del proceso de convergencia a las NIIF. En la nota 4

se detalla mas ampliamente la conciliacién del patrimonio neto y resuliados del
gjercicio.

Los estados financieros del periodo 2012 fueron aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del 11 de enero de 2013.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.




AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de| 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

2. Base de Preparacion {(Continuacion)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas inciuidas en los estados financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S.
A. AGRISAMSA, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en quela
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el
dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Repiiblica del Ecuador no emite

papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

lLa preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), requiere que la gerencia de la Compaiiia efectie
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las
cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos

informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafiia
son:

(i) Juicio.- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional basado enh disposiciones contables al
considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicidn posterior de activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los

valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:

- La estimacidn de valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, maquinarias
y equipos

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios
post emplec es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacion actuarial involucra supuestos respecto de {asas de descuento,
tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad, etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

10



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

2.

3.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Base de Preparacidén (Continuacién)

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en oftra. En el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar. En el momento inicial de su
reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable,
que normalmente es el precio de la transaccion o la factura. La Compafia
determina la clasificacion de los activos y pasivos financieros al momento de su

reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, vuelve a evaluar esta
clasificacion al cierre de cada afio.

Clasificacion de los activos financieros

l.as Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NHF para PYMES), en su Seccién 11, vigentes al 31 de diciembre del
2012, han establecido tres categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda
medidos al costo amortizado y instrumentos de patrimonio medidos al costo menos
deterioro del valor. La Compahia, clasifica los siguientes activos financieros:

(iy Activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados, incluye el
efectivo v equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo, es un activo financiero porgue
representa un medio de pago y por elio es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta syjeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no ha desighado ningun activo
financiero al valor razonable con cambios en resultados, exceptuando por el
efectivo que incluye aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera y en
la preparacion del estado de flujo de efectivo se incluyen como componente
del efectivo.

11



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(ii) Cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes 0 servicios directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales y ofras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se
haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se tenga control alguno. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser
el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacién por deterioro. E! costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la

adquisicion y comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la
tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiente a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila no ha designado ningun activo

financiero mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para la
venta.

Clasificacion de los pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su
Seccién 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en
resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociacién y pasivos financieros
designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través resultado.

Al 31 de diciembre del 2012, la compafiia no dispone de pasivos financieros a
valor razonable.

L.os otros pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos
financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método de!l interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

12



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

d)

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, se utiliza el
valor nominal como medicion final.

Compensacion de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de

compensarios y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i} La Compafiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (jii) también la Compafiia, a
pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
significativos, ha transferido en control del activo a otra parte, y éste tiene la
capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte no
relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre [a transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financieroc existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones. significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacioén, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de
la adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su

condicién y ubicacién actual. El costo se determina por el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar su comercializacién. Por las reducciones del valor en libros
de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una estimacidn para
desvalorizacién de existencias con cargo a resultados del gjercicio.

Los inventarios de cultivos en proceso acumulan los costos de fertilizantes,
suministros, materiales, mano de obra directa e indirecta, los gastos por
depreciacién y amortizacion, otros insumos y costos indirectos de produccion.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjifo — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

a)

h)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El inventario de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al costo.
El costo de este inventario se determina por el método promedio.

Seguros pagados por anticipado

Representa el costo de de las pdlizas de seguros que son devengadas en su
periodo de vigencia.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el
cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicién incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

La vida Gfil y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrdn
previsto de beneficios econdmicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas Utiles:

Cuenta Aios
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun
se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafia obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maquinarias y equipos, la Compafiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados.

Los rubros de propiedades, maquinarias y equipos, fueron medidos al costo menos
su depreciacion, como el valor razonable al 31 de diciembre del 2011 (fecha de
transicion).
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {(Continuacién)
i) Activos bioldgicos

La Compafia ha clasificado las plantaciones de Teca y los Viveros de Cacao -
Teca como activos bioldgicos. Estos activos se encuentran medidos al costo.

Lps productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
biologicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de
cosecha o recoleccion.

j) Oftros activos

Representan los costos incurridos en la formacion e infraestructura de los cultivos,
registrados al costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el
método de linea recta en periodos que promedian los 5 afios.

k) Deterioro

(i) Activos financieros.-

La Compaiiia evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas soélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:
- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor
- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u oftra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones economicas que tienen correlacion en incumplimientos de pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. l.as pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y

15



AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranijito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Partidas por cobrar o instrumentos de inversion mantenidos hasta el
vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose.

Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro

causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reversa en resultados.

Para aquellos activos financieros valorizados al valor nominal, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y fa mejor

estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que
se informa.

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedades, maguinarias y equipos: El valor de las propiedades, maquinarias
y equipos, son revisados periodicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compaifia estima el

importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion
en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asf como de su disposicién al final de su vida Util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si ho es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en arios
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

L.a Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segin libros de su Propiedad,
maguinarias y equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro

del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacidn y venta.

Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros
al precio de venta menos los costos de terminaciéon y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros no incluyen ninguna

estimacion por deterioroc de los inventarios por no ser considerados
necesarios.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

i)

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyc supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El pasivo de
impuesto a la renta por el afio 2012 fue calculade utilizando la tasa vigente
tributaria del 23% (24% en el afio 2011). Adicionalmente, la Compaiiia se acogid
en los afiocs 2012 y 2011 al beneficio de reinversion de utilidades, monto sobre &l
cual se calculo |a tasa corporativa del 13% (14% en el 2011).

m) Beneficios a Empleados —

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cédigo del Trabajo de fa Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compariia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacidn

por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
numero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo -

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranijito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

n)

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el
empleado en ef pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacién del 15% de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Replblica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
se calcuia de [a utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

(i}’ Beneficios por Terminacidn.-

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasive en el estado de situacion financiera Gnicamente cuando:

- Es una obligacion presente {legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar ia obligacion.
- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sdio si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compafiia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Compensaciones de Saldos -

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)
3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

p) Patrimonio -

(iy Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 296,020 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Legal.-

La Ley de Compaitias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por o menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de

reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de ias
NHF .-

No existieron ajustes por la aplicacion de las Normas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
PYMES), que hayan afectado a la subcuenta Adopcidn NItF por primera vez.

q) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de los productos agricolas se reconocen, segin sea
el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- lLa Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fiuiran a la Compafiia; v,

- Los costos incurridos o por incurric respecfo a la transacciébn pueden
cuantificarse confiablemente.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

{Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

r) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Peguenas ) Medianas Entidades (NIIF para PYMES)”

Aplicacién de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)- Seccion 35 Adopcion por primera vez

Los estados financieros de AGRICOLA SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con lag Normas internacionales de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y por o tanto se han aplicado las
disposiciones de la Seccion 35 al preparar estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la Seccidén 35, |a fecha de transicién para AGRICOLA
SANTA MARIA S. A. AGRISAMSA, es el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopcidn
obligatoria de las NIIF es el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), supone, con respecto a [as Normas
Ecuatorianas de Contabilidad que se encontraban vigentes al momento de prepararse
los estados financieros correspondientes al afio 2011:

¢ Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.

¢ Laincorporacidén de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

El efecto neto de aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) por primera vez se debe
reconocer en el patrimonio en el rubro de Resultados Acumulados — Adopcion por
primera vez de las NIIF.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Con cifras correspondientes del 2011)

4. Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Peduefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacidn)

Conciliacion entre Normas internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la transicibn a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) en AGRICOLA SANTA MARIA
S. A. AGRISAMSA. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:

e Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
* Conciliacion del resultado para el 31 de diciembre del 2011

a) Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Al1de Al 31 de
enera del diciembre del

2011 2011
Total patrimonio neto segan NEC Us$ 1,723,107 143,966
Ajustes por adopcion NIIF por primera vez - -
Efecto de la transicién a las NIIF por primera
vez - -
Total patrimonio neto segtin NIIF Usg 1,723,107 143,966

A la fecha de transicién 1 de enero del 2011 y al cierre del periodo de transicién 31 de
diciembre del 2011, no existieron ajustes que en opinién de la Administracion tuvieran
un efecto en la cuenta Adopcién NIIF por primera vez.

b) Conciliacién del Resultado acumulados Neto para el Afio Terminado el 31 de

diciembre del 2011
Al 31 de
Diciembre del
2011

Resultado acumulados segin NEC us$ (107.253)
Ajustes por adopcion NIF por primera

vez - -
Efecto de la transicidn a las NHF -
Resultados acumulados segln NIIF uss (107.253)
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

{Con cifras correspondientes del 2011)

4,

Transicién a las “Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

Al cierre del periodo de transicién 31 de diciembre del 2011, no existieron ajustes por
efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

¢) Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011

No existieron diferencias significativas que deban ser mencionadas y que afecten a
la clasificacién de las actividades de operacion, financiamiento e inversion en el
estado de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011es
¢l siguiente:

2012 011
Efectivo:
Caja Us$ 500 500
Depdsitos en bancos nacionales 54,051 219,241
Fondos y certificados de inversién 435,000 100,000
Total US$ __489,551 319,741

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de fondos y cetlificades de inversién constituyen
equivalentes de efectivo por US$.435,000, correspondiente a los Fondos:
Administrativo de Inversién Maximo por US$. 160,000 con interés del 3.5%, fecha de
inicio de la inversion 26 de octubre de 2012 y vencimiento cada 30 dias renovables de
acuerdo a la decisién de la Gerencia; Fondo Administrativo de inversion Master por
US3$. 185,000 con un interés del 4,5%, fecha de inicio de la inversién 28 de diciembre
de 2012 y vencimiento en 91 dias, estos productos son manejados por AFP Génesis
Administradora de Fondos y Fideicomisos 8.A.; y Certificado de Inversion contratado
con Banco Bolivariano C. A., por US$. 100,000 con un interés del 4,5% cuya fecha de
inicio fue 30 de octubre de 2012 y un plazo de 91 dias.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de fondos y certificados de inversion
corresponde a un fondo de inversion denominado Fondo Milenio contratado con
Bolivariano, Administradora de Fondos y FideicomisosBolivariano AFFB S.A., con un
interés variable que al cierre de diciembre del 2011 fue del 3% mensual. La fecha de

inicio de la inversion fue el 30 de noviembre del 2011 y fue liquidada en marzo del
2012.
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

6. Cuentas por cobrar, neto
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el
siguiente:
2012 2011
Terceros (nota 19) US$ - 384,045
Clientes 529,132 43,310
Crédito tributario por:
Impuesto al Valor Agregado - IVA _ 20,380 15,605
Retencion en la Fuente de Impuesto a la Renta 24,668 32,842
Empleados 20,833 20,011
Reclamos al seguro - 11,588
Anticipos a proveedores 252 2,075
Otras 5,507 2,388
Subtotal 600,772 511,864
Provisién para cuentas incobrables { 4.037) ( 4,017)
Total, neto US$ _ 596,735 _507.847
El saldo de crédito tributario por cobrar, representa el crédito tributario del IVA pagado
enh compras de bienes y servicios.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a clientes tienen
vencimientos a 30 dias y no devengan intereses.
El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principaimente el saldo de
préstamos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.
El movimiento de [a provision para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:
2012 2011
Saldo al inicio del afio Uss 4,017 3,564
Provision con cargo al gasto 20 _ 453
Saldo al final del afio US$ 4,037 ___ 4017
7. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011es como sigue:
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AGRICOLA SANTA MARIA S.A. AGRISAMSA
(Naranjitc — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2012

(Gon cifras correspondientes del 2011)

7. Inventarios (Continuacién)
2012 2011
Productos en proceso - Carfia Us$ 120,897 259,386
Producto en proceso — Muebles - 51,767
Productos terminados -Muebles 18,695 -
Fertilizantes, suministros y materiales 156.575 50,802
Total US$ __296 167 361,955
8. Propiedades, maquinarias y equipos, neto

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2012 y

2011 es el siguiente:

Terrenos
Edificios

Muebles y enseres

Instalaciones

Maquinarias y equipos
Equipos de computacion

Vehiculos

Construccion en proceso

Equipos varios

Subtotal

Menos depreciacion acumulada

Total, neto

2012 2011

US$ 463,861 463,861
39,350 39,350

1,859 1,859

874,427 874,427
251,704 249,606

7,935 7,935

75,199 75,199

81,903 -

9,638 9,638
1,805,876 1,721,875
(1,175.383) (1.161,308)

US$ _ 630,493 560,567

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
instalaciones
Macquinarias y equipos
Equipos de Computacién
Vehiculos

Construccitn en proceso
Equipos varios

Subtotal costo
Depreciacién acumulada

Total, netos

Saldo al

Reclasi- Saldo al Reclasi- Saldo al

31-Dic-10 Adiciones ficaciopnes 31-Dic11 Adiciones ficaciones 31-Dic-12
463,861 463,861 463,861
30,250 39,350 39,350
1,859 1,859 1,859

874 427 874,427 - 874,427
230714 22,543 (  3,651) 249,606 2,098 251,704
7.830 105 7,935 7,935
56,719 18,480 75,199 - 75,189

- 81,903 81,802

9,835 { 197) 9,638 9.638
1,684,595 41128 {  3,848) 1,721,875 84,001 1,805,876
{1.152,375) (  12781) 3848 (1,161,308) { 14,075} - (1,175,383)
532220 _. 28347 . - _ 5600567 __ 60926 ____ . _- . 630493
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8. Propiedades, maquinarias y equipos, neto {Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de construccion en proceso corresponde a la
construccion de tuberias para el sistema de riego para cultivo de cacao.
9. Activos biolégicos
Un resumen de los movimientos de activos biolégicos al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como sigue:
2012 011
Saldo inicial US$ 481,262 428 482
Adiciones 91,653 54,115
Ventas {26512} { 1,335)
Total US$ __546,403 481,262
Los activos biologicos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden principalmente
a las plantaciones de Teca, cuya etapa de cosecha se puede dar desde que el arbol
tiene 18 afios y presente el diametro requerido por el cliente para cosecharlo y
embarcarlo.
10. Otros activos, neto
Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
2012 2011
Formacién de cultivos Us$ 259,244 388,858
Otros 2,446 2,446
Total US$ __261,690 391,304
Durante los afios 2012 y 2011 el movimiento de formacion de cultivos fue el siguiente:
Saido al final del afio 2010 Us$ 518,480
Amortizacién ( 129.622)
Saldo al final del afio 2011 UsS$ 388,858
Amortizacion ( 129.614)
Saldo al final del afio 2012 US$ __259.244
11. Cuentas por pagar

rer—

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:
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11. Cuentas por pagar (Continuacion)
2012 2011
Terceros (nota 19) 10,000 413,178
Proveedores 480,728 113,717
Anticipos de clientes 15,279 54,584
Ofras cuentas por pagar 49,170 698,072
Retenciones en la fuente de VA e impuesto a
la renta 2,656 1,916
impuesto a la renta por pagar(nota 18) 15,740 24 377
Totai uUs$ __573.573 676,844
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a proveedores
corresponden a saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a proveedores
locales, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo promedio de 60 dias.
La cuenta por pagar terceros incluye saldo a pagar a Ingrid de Olsen correspondiente
a un préstamo fijo, con plazo de 360 dias (renovable cada 180 dias en el 2011), con
vencimiento en febrero de 2013 (febrero del 2012} y con una tasa de interés del 10%
12. Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del

2012 y 2011 es como sigue:

Beneficios sociales por pagar

Intereses por pagar

Participacion de los trabajadores en
utilidades (nota 12}

Total

la

2012 2011
Us$ 31,828 26,804
850 1,259
21,959 20,269
US$ __ 54,637 __ 48,332

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldos at Cargo al Transfe- Saldos at Cargo al Saldos al
31-dic-10 gasto Pagos rencia 31-dic-i1 gasto  Pagos 31-dic-12
Beneficios sociales 17,377 63,653 (54,226) - 26,804 44,683 { 39,659) 31,828
Intereses 3696 5461 ( 7,898) 1,259 1,016 { 1,425) 850
Participacién de trabaja-
dores en las utilidades - 20289 =} - 20269 21,959 (20,269) _21.959

Total 24417 _89383 (62,124)

ez . A8332 _67.658 ( 61,353) 54,637
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13. Obligaciones a largo plazo
Un detalle de las obligaciones a largo plazo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011 es como sigue:
2011
Transatlantic Export & Import Co. Inc.
Préstamos para capital de trabajo, con
vencimientos hasta junio del 2012 y tasa de
interés del 6% anual. Uss$ 60,125
Total obligaciones 60,125
Menos vencimientos corrientes: {  52625)
Total obligaciones a largo plazo Us$ 7,500
La compafiia al 31 de diciembre de 2012, no tiene obligaciones a largo plazo.
14. Cuentas por pagar a accionistas a jargo plazo
En el afio 2011, de acuerdo con Acta de Junta General de Accionistas del 30 de
noviembre del 2011, se decidié transferir parte del saldo de aportes para futuro
aumenta de capital a cuentas por pagar a accionistas a largo plazo, de acuerdo con la
siguiente distribucion:
Nostrano S. A. Uss. 846,407
Netador Cia. Ltda. 813,215
Total USS. 1,659,622
La cuenta por pagar a accionistas a largo plazo no tiene fecha especifica de
vencimiento y no genera ningun interés por el financiamiento. A la fecha de este
informe, de acuerdo a la Administracion se encuentra en proceso la elaboracién de un
plan de pagos que permita reducir el valor de esta deuda.
15. Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Jubilacion patronal Uss 35,097 30,490
Bonificacion por desahucio 9,306 6,856
Total US$ __ 44,403 37,346
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15.

Reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (Continuacion)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a estudios actuariales
realizados durante los afios 2012 y 2011, por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas
matematicas de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del
2012 ascienden a US$. 35,097 y US$. 9,306 respectivamente (US$. 30,490 y US$.

6,856 en el 2011). El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que
la pension mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del Gltimo afto (US$. 292 en el 2012 y USS. 264 en el
2011), b) 25 afos de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)

tabla de mortalidad ecuatoriana; y, €) una tasa de interés actuarial del 7% (6.50% en el
2011) anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Trabajadores con tiempo de servicio iguat 0 méas de
10 afios y menor a 25 afios US$ 23,273 22,448

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

afos 11,824 8,042

Total US$ __36,097 _ 30490

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de diciembre de! 2010 UsS$s 28,656 6,878
Provisién cargada al gasto 1,834 -
Regularizacion del exceso ( 22)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss 30,490 6,856
Provision cargada al gasto 4,607 2,450
Saldo al 31 de diciembre del 2012 . US$ __ 35,097 9,306
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15.

186.

Reservas para jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio (Continuacién)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2012 y 2011, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propédsito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia consideré como gastos no deducibles la
provisidn generada por los empleados que tienen menos de 10 afios de servicio.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes para los afios 2012 y 2011, las
provisiones que se efectuaren en las reservas para bonificacién por desahucio podrian
haber sido uiilizadas por la Compaiiia como deducibles para proposito de determinar
el impuesto a la renta de esos ejercicios.

Patrimonio de los accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
296,020 acciones {300,500 acciones en el afo 2011), ordinarias, pagadas y en
circulacion con un valor nominal de US$. 1 (US$. 0.04 en el 2011) cada una.

Al 31 de diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de la compafiia resolvié: realizar un aumento de capital de US$. 284,000, quedando
en consecuencia el nuevo capital suscrito en US$. 296,020; aceptar la nueva forma de
pago de acciones; fijar el nuevo capital autorizado por la suma de US$ 592,040,
aumentar el valor de la cada accién a US$ 1,00 y en consecuencia reformar el articulo
quinto del Estatuto Sacial, esto mediante Acta de Junta Universal Extraordinaria de
Accionistas del 2 de agosto de 2012 y escritura publica de Aumento de capital, Fijacién
de capital autorizado, Incremento de valor de cada accion y reforma al Estatuto Social
de la compaiiia del 14 de agosto de 2012. El aumento fue aprobado por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. SC-1J-DJC-G-12-0008041
del 20 de diciembre del 2012 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del
2012. El aumento de capital fue instrumentado mediante la capitalizacion de utilidades

del afio 2011 por US$. 84,000 y por compensacion de acreencias con los accionistas
por US$. 200,000.

Valor Valor Parficipacion USS.

Acciones nominal nominal  en el capital % Participacién
2012 201 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Netador Cia. Ltda. 445,050 147,245 1.00  0.04 145,050 5,880 49% 49%
Nostrano S.A.. 150,970 153,255 1.00 004 150,970 6,130 51% 51%
Total 296,020 300,500 296020 _12,020 _100% __100%

El 26 de diciembre del 2011, la compaiiia Procariomart, transfirio el dominio pleno y
absoluto de 153,255 acciones ordinarias y nominativas representativas del capital
social a favor de la compafiia Nostrano S.A., cesion que fue presentada e inscrita ante
ia Superintendencia de Compafias el 29 de diciembre del 2011.
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16. Patrimonio de los accionistas (Continuacién)

Aporte para futuro aumento de capital

El movimiento de los aportes para futuro aumento de capital por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldo af 31- Cesionde Aportesen Devolucion Transt. a Saldoaf 31- Transfe- Saldo al 31-

dic-2010 acciones efectivo de aportes Pasivos dic-2011 rencias dic-2012
Procariomart 5.A. 973.022 {967.923) 2.295 (7.394) - - -
Netador S.A. 935,799 2.205 17.105) {813.215) 117.684 18.820 136.504
Nostrano 5.A. - 967.923 - - {846.407) 121.515 19.589 141.104
Total 1.908.821 - 4.500 {14.499) {1.659.622) 239.199 38.409 277.608

En el periodo 2012 la compafiia realizo una transferencia de pasivos de accionistas
por aporte a futuro aumento de capital, por el valor de US$. 38,409, segln acta de
junta de accionistas celebrada el 30 de octubre del 2012,

Tal como se comenta en la nota 15, en el 2011 la compafiia reclasificd USS$. 1,659,622
a cuentas por pagar a accionistas a [argo plazo.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiia debe transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la ufilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. Mediante acta de
Junta General de Accionistas del 30 de octubre del 2012, se autorizd la apropiacion
para reserva legal de US$. 6,010.

17. Ventas y Costo de ventas

Un detalle de las ventas y costo de productos agricolas al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es el siguiente:

Ventas Costo de Ventas

2012 2011 2012 2011
Cacao Uss$ 662,528 824,732 655,468 565,305
Cafia 866,748 490,830 448,842 262,660
Teca 60,858 72,323 32,727 36,291
Plantas de cacao 67,500 - 25,540 -
Servicios de alquiler 1,471 2,347 - -
Totales US$ _1,659,105 1,390,232 _1,162,577 64,256
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18.

Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaifiia,
para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron las siguientes:

2012 2011

Utilidad antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a

larenta Us$ 146,392 135,127
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (__21,959) (__20,269)

124,433 114,858
Mas gastos no deducibles 3,953 70,488
128,386 185,346

Menos:

Deducciones por leyes especiales ( 11,809) ( 11,355)

Deduccién por incremento neto de empleados - { 30,705

Deduccién por pago a trabajadores con
Discapacidad ( 6,942} ( 6,715)
Utilidad gravable Us$ __109,635 136,571
Utilidad sujeta a reinversién Uss 94,761 84,000
Utilidad gravable 14,874 52 571
Utilidad sujeta a impuesto a la renta UsS$ 109,635 136,571
Impuesto a la renta 13% (14% en el 2011) uUs$ 12,319 11,760
impuesto a la renta 23% (24% en el 2011) 3.421 12,617
Impuesto a la renta por pagar uss ___15740 __ 24377

Mediante Junta de Accionistas de fecha 11 de enero del 2013 (30 de marzo del 2012
para la reinversién del afo 2011), se procedid a autorizar la reinversién de

US$.24,761(USS. 84,000 en el 2011).

E!l movimiento de la cuenta impuesto a la renta pagado en exceso por los afnos

terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio UsS$ 7,375 ( 775)
Provision cargada al gasto ( 15,740) ( 24,377)
Pago de impuesto a [a renta del afo anterior - 775
Impuestos retenidos por terceros 15,719 13,328
Crédito tributario de afios anteriores 96 13,306
Anticipo de impuesto a la renta 1,478 5118
Saldo al final del afio Us$ __ 8928 __ 7375
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18.

19.

Impuesto a la renta (Continuacion)

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2009 al 2012, no han sido revisadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que €l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo. Al 31

de diciembre del 2012 y 2011 el impuesto a la renta causado fue mayor que el valor
del anticipo minimo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion
de la base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus
$0Cios, accionisias, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentaciéon del

respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o
sus anticipos de periodos futuros.

Saldos y fransacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 6) UsS$ 384,045
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 11) 413,178
Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo
(nota 14) US$ 1,659,622 1,659,622
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19. Saldos v transacciones con partes relacionadas (Continuacion)
Estado de resultados:
Ingresos no operacionales:
Ingresos por servicios UsSs 1,74
Egresos no operacionales:
Gastos por servicios Us$ 26,110
Gastos financieros:
Intereses pagados UsS$ 10,556
Compensaciones a funcionarios y directivos
La Compafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos
que definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los
resultados, considerando los niveles de Gerencias.
Los gastos de administracién y ventas incluyen salarios y demas beneficios pagados a
los ejecutivos de la Compaiiia por aproximadamente
US$.45,980 en el 2012 (aproximadamente US$. 45,000 en el 2011).
20. Contingencias
Al 31 de diciembre del 2009 y de acuerdo con lo canfirmado por el asesor legal de la
Compaiiia, se inicid una demanda de caracter laboral en contra de la Compaiia, por
reclamos de beneficios sociales por despido, cuya cuantia ascendid a la suma de USS.
12,000, por un supuesto trabajador; en la primera instancia se perdid, pero la
Compatfiia apeld en segunda instancia y actualmente el proceso se encuentra en
etapa de resolucién.
21. Flujo de Efectivo de Actividades No Monetarias

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 2 de Agosto del 2012, se aprohé el
incremento del capital social por un monto de US$. 284,000 equivalentes a 284,000 de
acciones ordinarias y nominativas, con lo cual el capital social ascendic a USS.
296,020 equivalentes a 296,020 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada
una. El aumento se efectué mediante la capitalizacion de utilidades del afio 2011 por
USS$. 84,000 y por acreencias de los accionistas por US$. 200,000; este aumento fue
formalizado mediante escritura aprobada por la Superintendencia de Compaiias
segun Resolucidén No. SC-1J-DJC-G-12-0008041 de diciembre 20 del 2012 e inscrita
en el Registro Mercantil con fecha diciembre 28 del 2012.

En el periodo 2012 la compaiiia realizo una transferencia de pasivos de accionistas
por aporte a futuro aumento de capital, por el valor de US$. 38,408, segun acta de
junta de accionistas celebrada el 30 de octubre del 2012.
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22,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (15 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de ia
Compaifiia pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan y que deban ser revelados.

Q\«&M—ﬁ :
Sr. Chris Olsen Moeller g, Matia-Echéveiria

Gerente General Coniadora
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