CONSORCIO INTERAMERICANO DE ASESORES EMPRESARIALES S. A. (CIAESA)
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Karbolem S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Karbolem S.A., {una compariia
anénima ecuatoriana}, que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2018 y los correspondientes estados de resuitados integral, de flujos de efectivo y de
evolucion del patrimonic de los accionistas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros por el
periodo terminado en la propia fecha.

En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera de Karbolem S.A, al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus
operaciones, sus flujos de efectivo y de la evolucién del patrimonio de los accionistas
por el periodo terminado en la propia fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), segtin lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Karbolem S.A., de
acuerdo con el Cédigo de Igtica para Profesionales de la Contabilidad del Concejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de ia preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera -~ NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB) y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia 0 cesar sus operacionas, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo. La Administracién y los Encargados del Gobierno, son
responsables de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores mateniales, debido a fraude o emor y
emitir un informe de auditoria que inciuya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectaré siempre un error matenial
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o ermror y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢
vulneracion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento def contrel interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad dei control
interno de la Companifa.




* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y Ia correspondiente informacidn revelada por la Administracion es
razonabie.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y basados en s evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ig capacidad de la
Compaiiia para continuar COmMo negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras

nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan ias
transacciones y eventos subyacentes de un modo qQue logren una presentacion
razonable.

-

los hallazgos significativos, asi como Cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones trbutarias de la Compafiia,

como agente de retencidn y percepcion por ef afio terminado el 31 de diciembre de
2018, se emite por separado.

SC-RNAE 481

Guayaquit, Ecuador
15 de abril de 2019
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KARBOLEM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales, neto y otras cuentas por cobrar

Inventarics, neto
Activos por impuestos comentes
Total de activos corrientes
PROPIEDADES Y EQUIFOS, neto
OTROS ACTIVOS
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

'PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar a accionistas
Total de pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscrito y pagado
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados del gjercicio
Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado de situacién financiera.
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31-DIC-2018 31-DIC-2017

31.606 56.851
271.538 245676
208.453 302.179
72.301 117.267
683.898 721.973
17.198 24.170
404 404
601.500 746.547
55.746 217.201
21.815 20.220
28465 26.844
90.990 64.715
197.016 328.980
99.532 118.532
296.548 447 512
39.500 356.500
54.848 49.123
156.080 158.080
51.524 51.332
304.952 299.035
601.500 746.547

Sefior Joshua Blum Gonzélez
Representante Legal

C.P.A. Jessica Vera
Contadora
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KARBOLEM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de E.U.A))

31-DiC-2018 31-DIC-2017
INGRESOS ORDINARIOS 098.944 1.062.365
COSTOS DE OPERACION {658.348) (721.004)
Utilidad bruta 340.596 341.361
GASTOS DE OPERACION:
Gastas de ventas (99.810) (42.161)
Generales y de administracidn (158.962) (245.488)
Utilidad antes de otros (egresos) e ingresos 81.824 63.722
OTROS (EGRESQOS) E INGRESOS:
Gastos financieros {25) (72)
Otros, neto : 8.003 32.508
Utilidad antes de participacion dei personal en las
gtilidades 89.802 86.158
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS
UTILIDADES (13.470) {12.924)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 76.332 73.234
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (19.083) (16.198)
Utilidad neta §7.249 57.038
Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
Tohee L. e 2
Sefor Joshua Blum Gonzalez C.P.A. Jessica Vera

Representante Legal Contadora




KARBOLEM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dblares de E.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado en las operaciones
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las
actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOC:
Cuentas por pagar a largo plazo
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de
financiamiento
(Disminucién) Aumento neto en saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de los resultados del aiio y el efectivo
Ltifidad neta .
Ajustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo
Provision para cuentas dudosas
Depreciacion de propiedades y equipos
Dividendos pagados
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarics
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Sobregiro bancario
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar a accionistas
Flujo neto de efectivo por actividades de operacién

31-DIC-2018 31-DIC-2017

991.027 1.083.564
(976.445) (975.511)
14 582 108.053
(19.083) {16.198)
(4.501) 91.855
(4.451) (16.869)
2.707 3228
(1.744) {(13.641)
(19.000) (23.045)
{19.000) (23.045)
(25.245) 55.169
56.851 1.682
31.606 56.851
57.249 57.036
471 2.621
8.716 15.430
(51.332) (38.307)
0 46.379
(26.333) - 22,228
93.726 (32.288)
44,966 81.581

0 557

0 (7.279)
(161.455) (24.764)
1.595 3.122
1.621 (8.701)
26.275 (25.760)
(4.501) 91.855

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Senor Joshua Blum Gonzalez
Representante Legal

C.P.A. Jessica Vera
Contadora
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