OPERACIONES

INMAIA S.A. se constituy$ por escritura publica otorgada ante el notario titular Septimo del cantén
Guayaquil el 25 de Noviembre de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 05 de Enero del 2000 y fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiifas mediante RESOLUCION 99-2-1-1-0004776

Su objeto principal es dedicarse a la industria maderera, al secado de la madera; al desarrollo y
explotacién agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha hasta su comercializacién, tanto
dentro del pais como en el extranjero. A el desarrollo y explotacién ganadera en todas sus fases, su
comercializacién de productos agricolas y pecuarios, tanto en el territorio nacional como en el extranjero

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la compaiifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de
la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién expuestas en
NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

Los instrumentos financieros de la Compafifa incluyen principalmente bancos, cuentas por
cobrar, y cuentas por pagar comerciales. Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo con
NIIF 9.

La compaiiia revisé y evalu6 los activos financieros existentes al 1 de enero del 2018 basados
en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluy6 que la aplicacion inicial
de la NIIF 9 no ha tenido un impacto significativo sobre los activos financieros de la Compafiia
en cuanto a su clasificacién y medicién.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar de un modelo de pérdida crediticia incurrida segin la NIC
39. El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compaiiia contabilice las
pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.



c)

Bajo el enfoque simplificado de la NIIF 9, la Compaififa calcula la pérdida crediticia esperada
de por vida de todas las cuentas por cobrar comerciales excluyendo en todos los casos las
operaciones con partes relacionadas. La Compafifa utiliza un enfoque dual de célculo de
reservas de crédito basado en el deterioro crediticio de la cuenta por cobrar:

e Cuentas por cobrar sin deterioro: facturas con morosidad inferior a los 180 dias. Célculo
de pérdida esperada mediante andlisis de antigiiedad de saldo.

e Cuentas por cobrar deterioradas: facturas con morosidad mayor a 180 dias y/o clientes
con indicios severos de deterioro. Las cuentas por cobrar deterioradas presentan un
pardmetro de probabilidad de default igual al 100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro significativo en su
calidad crediticia, la Compaiifa estima el monto de las provisiones mediante un anélisis por
antigiiedad de saldos. Para cada rango de antigiiedad de saldos, la Compaiia estima el
pardmetro probabilidad de default con base en el andlisis del comportamiento histérico del
portafolio crediticio.

El parametro de probabilidad de default se determina con base en las tasas de default histéricas
(TD) relacionadas con los incumplimientos de pagos. La Compafifa ha definido el
incumplimiento en aquellas facturas que superan los 180 dias de mora.

Dado que los activos financieros consisten en cuentas por cobrar que no tienen un componente
financiero significativo, la estimacion se apega a lo establecido en la Norma y se mide la
correccion del valor por pérdidas como un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de la vida del activo.

Para determinar las probabilidades de default, los activos financieros se segmentan por rangos
de morosidad, y para cada rango se calcula una TD. Los rangos considerados son:

Al dia

De 1 a 30 dias de mora

De 31 a 60 dias de mora
De 61 a 90 dias de mora
De 91 a 120 dias de mora
De 121 a 180 dias de mora
Mas de 180 dias de mora

Al 1 de enero del 2018, los directores de la Compaiiia revisaron y evaluaron los activos
financieros existentes utilizando informacién razonable y confiable disponible de acuerdo con
los requisitos de la NIIF 9 para determinar el riesgo de crédito de las partidas respectivas en
la fecha en que se reconocieron inicialmente.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del emisor.

Un cambio importante introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de los pasivos
financieros se relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados atribuibles a los
cambios en el riesgo crediticio del emisor.



Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo, debe presentarse en
otro ingreso integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otro ingreso integral cree o amplie un desajuste contable en el
resultado. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, sino que se transfieren a
ganancias retenidas cuando el pasivo financiero se da de baja. Anteriormente, segin la NIC
39, la cantidad total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor
razonable con cambios en los resultados se presentaba en resultados.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de la Compaififa.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existen activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia haya designado previamente
como al valor razonable con cambios en los resultados segtin la NIC 39 que estuvieran sujetos a
reclasificacion, o que la Compaififa haya elegido para reclasificar segin la aplicacion de la
NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiifa ha elegido
designar al valor razonable con cambios en los resultados en la fecha de la aplicacién inicial
de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

La Administracién prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no tenga un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha evaluado el impacto de la aplicacién de la NIIF 15 de ingresos procedentes de
contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mds prescriptiva se ha afiadido en
la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos,
asi como su impacto en los estados financieros de la Compaiifa que se describen a continuacion.

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazo los lineamientos de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de control de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempeio del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
desempeno.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con
una obligacién de desempefo particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia reconoce ingresos por la
comercializacién de madera. Con base en el andlisis realizado por la Administracién de la
Compaiiia, se obtuvo que la practica anterior no difiere de la préctica actual, por lo tanto, el
tratamiento actual continuard siendo apropiado bajo NIIF 15.

La Compafiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicidn retroactivo con efecto
acumulado de la aplicacion inicial de la norma reconocido al 1 de enero del 2018. Segtn este
método de transicion, una entidad aplica esta norma solo a contratos que no estén terminados en
la fecha de aplicacidn inicial.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
en la nota 3 literal p. Ademads de proporcionar revelaciones mds extensas para las transacciones
de ingresos de la Compaiifa, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en
la posicién financiera y/o el desempefio financiero de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reducciéon o liquidaciéon de Planes de Beneficios
de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la mediciéon del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccioén o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora estd
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compaififa no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.



CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para perfodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiifa no espera que la aplicacién de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Preparacion de los estados financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para las PIMES es
(IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por
sus siglas en ingles).

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estian presentados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del
2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente

convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Activos Financieros

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado
sus obligaciones segin el contrato de INMAIA S.A.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.



e.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.
Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos.
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro
de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar se registrard la provision de cuentas incobrables, segin los términos
originales de estas cuentas por cobrar.

La politica de crédito de INMAIA S.A. es de hasta 30 dias plazo y no realiza provisiéon para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién
Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, sus plazos de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo
realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran
y presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios
Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, o en la

prestacion de servicios.

La compaififa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en su actividad, se
valdan al costo de acuerdo al método promedio ponderado.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacion y venta) de INMAIA S.A.

Valor neto realizable



e Elvalor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

e FEl castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea préctico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderdn al
costo o sobre este valor.

Servicios y otros pagos anticipados

Representan las primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente
amortizacién con cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos.

Propiedades y Equipos

Medicién Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de

adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiia INMAIA S.A., opt6 por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad
a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se registrara por
su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Propiedades y Equipos Aios
Edificios 50
Muebles y Enseres 10
Magquinaria y Equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedades y equipos.

Activos Biologicos

Un Activo Biologico debe ser medido, en el momento inicial, como en la fecha de cada balance,
seglin su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, excepto que dicha
medicion no sea fiable en cuyo caso se medira a su costo menos las depreciaciones acumuladas
y las perdidas generadas por deterioro del valor.



Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

Provisiones por Beneficios a Empleados

i) Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

ii) Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados
a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.
Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i) Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.



m)

n)

ii) Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

iii) Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Participacion trabajadores

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por Impuesto a la Renta corriente es medido como el importe esperado que
serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre
la base de las utilidades gravables y se provisionard al momento de realizar el asiento de cierre al
31 de diciembre de afio en curso. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el ciculo de impuesto a la renta.

Segun el articulo 37 de Ley de régimen tributario interno las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.



i) Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda compaiifa anénima resuelve que de cada ejercicio se
tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance “por lo menos” el cincuenta por ciento del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compaifiia reconoce los ingresos cuando se efectiian la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las

devoluciones se disminuyen de las ventas.

p) Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado
de Resultado Int+egral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la
obtencion de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

q) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

r) Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a
los Estados Financieros.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Caja General US. $ 28.00 1.25
Banco Bolivariano Cta. Cte #200500202-9 23,348.27 69.80
Banco de Guayaquil Cta. Cte # 864592-2 852.20 188.08
Deposito a corto plazo - 1,000.00
TOTAL US. $ 24,228.47 1,259.13

Corresponde a saldos mantenidos en las cuentas corrientes y cuenta de ahorro antes detallados

Estos valores se encuentran a libre disponibilidad, para la compaiifa.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Documentos y cuentas por cobrar clientes no U.S.$ 94.59 63,627.64
relacionados Locales- Exterior
Deudores Varios 44,280.85 45,178.72
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 32,788.96 27,228.10
Inversion 1000.00 -
TOTAL US. $ 78,164.40 136,034.46

Las ventas que se realizan al exterior son recuperadas en un tiempo maximo de 30 dias consecuentemente
no existen créditos externos con clientes a largo y a corto plazo, por lo que, la empresa cuenta con la liquidez
para el cumplimiento oportuno con sus proveedores.



S. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Madera de Balsa materia Prima US. $ 97,178.86 25,113.92
Madera de Balsa -Productos Terminados 4,781.29 1,133.70
Madera de Balsa Productos en proceso 401,641.59 186,085.77
Inv. Material de Campo 17,398.02 2,025.24
TOTAL US.$ 520,999.76 214,358.63

El sistema no proporciona un reporte con la debida informacién de costos para llevar control de las

existencias tanto en unidades como en valores monetarios.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Anticipo a proveedores US.$ 438, 409.59 62,089.08
Anticipo a terceros 398.00 6,502.06
Arriendos pagados por anticipados 307.95 307.95
Seguros pagados por anticipados 8,836.68 634.97
TOTAL US. $ 447,952.22 69,534.06




7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Credito Tributario de Impuesto a la Renta US. $ 5,161.93 6,481.60
Credito Tributario de IVA 121,877.10 3,161.23
TOTAL US. $ 127,039.03 9,642.83

Los créditos tributarios a favor de la compaiiia son el resultado de los impuestos pagados por anticipado,
ya sea producto de retenciones, impuesto al valor agregado y valores por compras al exterior, lo cual el
saldo que presenta el Estado de Situacidn financiera se conforma de créditos consevidos ejercicio fiscal
actual y de afios anteriores.



8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

CUENTA

COSTO
Terreno

Instalaciones

Construcciones en Curso

Edificios

Muebles Y Enseres

Magquinaria Y Equipo

Sistema de Trituracion de Tuquitos
Transformador 480-208/120v

Magquina Automatico de Corte de Sierra
Cepillador Automatico de Presion
Magquina Automatica de corte Transversal
Magquina de Sierra

Magquina Pesadora Listones

Equipo de Computacion

Equipos de Oficina

Equipos Menores

Sistema Contra Incendios

Mular

Equipos y Motores Aserrios

TOTAL
Menos: Depreciacion Acumulada
Costo

TOTAL

Saldo Saldo
31/12/2018 ADICIONES TRANSFEREN  31/12/2019
395,047.17 - 334,176.83  729.224.00
- 695.29 - 695.29
- 11,063.00 - 11,063.00
483,525.08 - - 483,525.08
4,040.06 98.04 - 4,138.10
795,995.75 92,318.15 - 888,313.90
11,050.00 - - 11.050,00
3,110.54 - - 3,110.54
29,993.14 - - 29,993.14
20,496.57 - - 20496.57
10,496.57 - - 10,496.57
- 24,600.00 - 24,600.00
- 500.00 - 500.00
53,190.99 733.43 - 53,924.42
3,471.39 1,022.9 - 4,494.29
- 9,320.09 - 9,320.09
- 17,000.00 - 17,000.00
1,039.07 - - 1,039.07
- 1,301.04 (651.79) 649.25
1,811,456.33 158,651.94 333,525.04 2,303,633.31
845,056.88 49,676.32 (5.43) 894,727.77
966,399.45 108,975.62 333,519.61 1,408,905.54




9. ACTIVOS BIOLOGICOS

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Otras Inversiones US. $ 2,665.49 2,665.49
TOTAL US. $ 2,665.49 2,665.49

La cuenta corresponde a compra de Plantas ornamentales para el Rancho Don Viche.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Marcas y patentes US.$ 695.20 408.60
Activo por Impuestos Diferidos 1,409.18 1,159.84
TOTAL US. $ 2,104.38 1,568.44

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2019, el saldo es el siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTE

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Cuentas por pagar proveedores locales no U.S.$ 43,507.69 44,254.26
relacionados (a)
Otras cuentas por pagar 734,797.64 75,318.61
TOTAL US. $ 778,305.33 119,572.87

(a) La cuenta de proveedores locales corresponde a las obligaciones que mantiene la compaififa por
las adquisiciones de bienes utilizados en sus actividades, compra de madera procesada, pinturas
para mantenimiento, insumos para mantenimiento de los calderos, acerrado de madera,
transportistas, etc.



12.

13.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO AL DEBE HABER SALDO AL
CUENTA DIC-2018 DIC-2019
Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta
1% Retencion en la Fuente 7,370.90 28,563.34 28,895.57 7,703.13
2% Retencion en la Fuente 4,752.48 15,996.13 17,843.14 6,599.49
8% Retencion en la Fuente 4.25 2,179.47 2,184.21 8.99
10% Retencion en la Fuente 734.46 1,195.94 1,722.67 1,261.19
Retenciones del Impuesto al valor agregado
100% RET. IVA 51,286.35 190,591.80 181,336.69 42,031.24
IVA PAGAR 15,835.00 15,835.00 - -
TOTAL 79,983.44 254,361.68 231,982.28 57,604.04
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2019 DIC-2018
Accionista
Corriente
Izquierdo Aguilera Vicente Ing. - 1,279.28
No Corriente
Izquierdo Aguilera Vicente Ing. (Ptmos. C. Plazo) U.S. $ 112,238.52 119,502.97
TOTAL US.$ 112,238.52 120,782.25

Esta cuenta esta integrada por valores entregados por los accionistas a la compania Inmaia S.A. como
capital de trabajo ya que esta no tiene la liquidez necesaria para pagar sus obligaciones a corto plazo.
Esta no genera intereses y esta soportada con Acta de Junta de Socios.



14.

15.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDOS AL SALDOS AL
CUENTAS 31/12/2018 DEBE HABER 31/12/2019
Corriente
Sueldos por pagar 1,256.65 140,020.05 138,763.40 -
Liquidacion a trabajadores 207.97 207.97 - -
Decimo tercero 1,464.31 15,702.82 14,546.43 307.92
Decimo cuarto 1,286.67 13,852.89 14,900.80 2,334.58
Fondo de Reserva - 2,704.46 3,124.11 419.65
Aporte patronal 2,355.23 21,309.69  21,238.59 2,284.13
Aporte individual 9.45% 1,830.08 15,950.35 15,947.71 1,827.44
Participacion Trabajadores - - 5,137.96 5,137.96
Total Corriente 8,400.91 209,748.23 213,659.00 12,311.68
No Corriente
Prov. Jubilacion Patronal 4,056.61 1,955.13 2,755.79 4,857.27
Indemnizacion o Desahucio 582.74 249.40 445.65 778.99
Total No corriente 4,639.35 2,204.53 3,201.44 5,636.26
TOTAL 13,040.26  211,952.76 216,860.44 17,947.94

La Entidad al cierre del afio fiscal 2019 se encuentra al dia en sus obligaciones con el Instituto

ecuatoriano de seguridad social.

La compafiia cumple con el registro de provision de jubilacién patronal y desahucio, asi como también
el registro de pasivos diferidos, reforma que se establecio mediante decreto ejecutivo 476 registro oficial
312, Aplicacién a la NIC 12 Impuesto a las ganancias (Reconocimiento de activos y pasivos por

impuestos diferidos)

El informe de Estudio Actuarial fue elaborado por Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAI” Dr.

Rodrigo Arroba Piedra el 11 de marzo del 2020

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

CUENTA

Capital
Bco. Bolivariano OP. # 290243

TOTAL

a) Corresponde a un préstamo realizado al Banco Bolivariano el 14 de junio del 2018 por un monto

US. $

SALDO AL SALDO AL
DIC-2019 DIC-2018
53,668.54 85,368.05
53,668.54 85,368.05

US. $

de $ 100,000.00 cuyo vencimiento es el 16 de junio del 2021, a una tasa de interés del 9.63%.



16.

CAPITAL SOCIAL

CAPITAL SUSCRITO

El capital social de INMAIA S.

ACCIONISTAS

Vicente Izquierdo
Aguilera.
Victoria Alvear Palacios

TOTAL

A., estd conformado de la siguiente manera:

VALOR
No. PARTICIPACIO
PARTICIPACIONES % N
US.$
20,720.00 99.62% $1.00
80.00 0.38% $1.00

20,800.00 100%

TOTAL
Us.$

20,720.00

80.00

$20,800.00



