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ﬁ “Vizhnay, Asociados

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
INMAIA S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de INMAIA S.A., al 31 de Diciembre del 2008 y
los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de 108 accionistas
y estado de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asl como un resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabllidad de la administracién por los estados financleros:

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabllidad Ingluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financleros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabllidad del auditor:

Nuestra responsabilidad as expresar una opinién sobre estos estados financieros ¢on base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditorla para obtener seguridad razonable sobre sl los estados
financieros estan libres de representacion errénea de Importancia relativa.

-

T
) i

Una auditorfa incluye ¢l examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones inciuidas en los estados financiercs. Los
procedimientos seleccionades dependen del julcio del auditor, Incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control Interno
relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por |la entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo aproplado de las
politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables h cha
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razonable para nuestra opinién de auditoria.

I— Opinién:
En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencicnados pres
. todos sus aspecios Importantes, ia situacién financiera de INMAIA
e 2009, los resuitados de sus operaciones y de flujos de efectivo por ef afio terminal
lf _ de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabllidad, descritos
I / z
Guayaquil - Ecuadot, (o] g 2011 Eddie Vizhflay Diaz
RNAE No. 105 - ANG No. 190
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INMAIA S. A

Balance General
Al 31 de Diclembre del 2009

(Expresado en U.S. dblares})

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 3,853.027
CUENTAS POR COBRAR:

Otras cuentas por cobrar (nota 5) 38,970.63
Comparifas relacionadas (nota 6) 780,510.61
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 817,481.24
Inventarlos (notas 2y 7) 264,769.28
Pagos y gastos anticipados (nota 8) 162,303.94
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,248,407.48
PROPIEDADES, NETO (notas 2y 9) 535,589.66
OTROS ACTIVOS (nota 10) 65,630.21
TOTAL ACTIVO 1,849,627.35

i ———i—

Ver notas a los estados financieros




INMAIA S. A

Balance General

LR
¥l

PREREREE

Al 31 de Diciembre del 2009

—-r

- ;i (Expresado en U.S. délares)
. PASIVO

L
.3 PASIVO CORRIENTE:

] Porcién corriente de Ja deuda a largo plazo (nota 11)

o Cuentas por pagar (nota 12)

o j Gastos acumulados por pagar (neta 13)
— E impuestos por pagar (nota 14)

.

- TOTAL PASIVO CORRIENTE

-

o Deuda & largo plazo (nota 11)
S TOTAL PASIVO
- ™ PATRIMONIQ

= Capital social (nota 15)

Aportes para futuras capitalizaciones
.2 Ressrva legal

.= Utilidades acumuladas

.- Utllidad del ejerciclo

- TOTAL PATRIMONIO

-

Pasivo contigente (nota 16)

»a.bj
-l TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

|

"

I
i

W w

Ver notas a los estados financieros

i

83,249.75
481,441.15
107,735.61
134,260.73

806,886.24

261,028.18

1,067,714.42

800.00
428,700.38
5,629.89
190,857.93
165,924.73

i — e e

791,812.93

—————

1,849,627.35



INMAIA S. A

Estado de Resultados
Por &l afio tarminado el 31 de Diciembre del 2009
(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 2,777,730.68
Costo de ventas 1,877,894.78
UTILIDAD BRUTA 809,835.88
‘ Gastos de operacién 252,975.21
] Gastos de administracién 413,074.98
.| Gastos financleros 36,715.36
T TOTAL GASTOS 702,766.53
i |
" g UTILIDAD OPERACIONAL 197,070.35
a Otros Ingresos 51,782.14
.
Otros egresos 4,194.29
’-4.
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
T E IMPUESTO A LA RENTA 244,658.20
Participacion de trabajadores (notas 13y 186) 36,698.73
e impuesto a la renta causado (notas 14 y 16) 42,034.74
UTILIDAD DEL EJERCICIO 166,924.73

Ver notas a los estados financleros




INMAIA S. A,

Estado de Camblos en el Patrimonlo de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002
{Expresado en U.S. dblares)

APITAL 1A
Saldo Iniclal
Saldo final

RA F
Saldo inicial
Saldo final

RESERV,
Saldo Inicial
Saldo final

TILID
Saldo Inicial
Transferencia de utilldad del gjercicio
Ajuste de afios anterlores
Saldo final

IDA
Saldo inicial
Transferencia a utilidades acumuladas
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Parficipacién de trabajadores (nota 16)
Impuesto a la renta causado (nota 16)
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financleros

800.00
800.00

428,700.38
428,700.38

5,629.89
5,620.89

138,140.16
52,415.00
293,68
190,857.93

52,415.09
-52,4156.00
244,658.20
-36,698.73
-42,034.74
165,924.73

791,912.93
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INMAIA S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de Diclembre del 2009

{Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR;

Depreciacién de propiedades

Amortizacién de seguros

Ajuste y transferenclas de activos fijos

Ajuste de afios antericres

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
Aumento en compafias relacionadas

Aumento en tnventarios

Aumento en pagos y gastes anticipados

Disminucion en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuesios por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos {nota 9, adiclonas)
Disminucion en inversiones permanentes

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucidn de documentos por pagar
Aumento en deuda & largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del perfodo

Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

244,658.20

85,242.86
6,399.09
48,031,85
283.68

364,626.68

50,037.29
-45,507.83
-3,344.12
-50,696.48
25,489.47
-207,838.07
31,635.86
14,754.80

179,157.60

-82,128.87
1,847.96

-80,180.91
-187,296.35
90,865.26

-96,331.09

2,645.60
1,207.42

385302




INMAIA S. A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

La compafila estd constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica
del Ecuador el 25 de Noviembre de 1999, y tisne por objetivo social dedicarse a la industria
maderara, al secado de la madeara; al desarrollo y explotaclén agricola en todas sus fases,
desde el cultivo y cosecha hasta su comercializacion, tanto dentro del pais como en el

axtranjero.
2. POLITI NTABL N
a. | tados financler

Los estados financiercs han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y estén basados en el costo histérico.

Todas las cifras prasentadas en las notas a los estados financleros estdn
expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparaclén de los estados financieros estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), Involucra la preparaclén de estimacionses
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asl como an la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad Inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién,

b. jval Efec

Incluye dinero en efectivo y depdsitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

RN

Inventariog
Los inventarios estan valorizados al costo promadio de adquisicién que no excede a
ios valores de marcado, (nota 7) ‘

13
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INMAIA S. A,

Notas a los estados flnancleros, continuacién

Propiedades. nefo

Las Propledades estdn valorizadas al costo de adquisicidn. El costo de las
propiedades es depreclado de acuerdo con el método de linea racta en funcién de
los afios de vida Gtll estimada de 20 para edificio y obras adiclonales, 10 para
maguinarias y equipos, musebles y enseres, equipos de oficina, aquipos y motores
aserrios y sistemas de seguridad, 5 para vehicules y 3 para equipos de computacién
y equipos menores (nota 9).

Reserva Legal

La Ley de Compafilas del Ecuador, establece una aproplacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos al 50% del capital
pagado da ja compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en
caso de liquldacién de la compafiia; pero puede ser capltalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Participacién de Trabaladores

De acuerdo con el Cddigo do Trabajo la compafifa debe distribulr entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de Impuesto ala renta. Este
bensficio ss registrado como apropiacién a los resultados del perfodo en que se
originan.

Impuesto a ka Renta

Las socledades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiclones de la Ley do Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento y con las resoluclones de carécter general y
obligatorio emitidas por el Servicic de Rentas Internas SRI estardn sometidas a la
tarita impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

Beaistros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiifa se llevan en idioma espaiiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es !a unidad monetaria de la
Republica del Ecuador,
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INMAIA S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

INDICE DE PRECI NSUMIDOR

La informaclén relaclonada con el porcentajle de varlacién de los Indicas de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Naclonal de Estadlsticas y Censos (INEC) para el
ejerciclo econdémico del 2008, fua de 3.71%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2008 2.87
2007 2.32
2008 8.83
2009 3.7

FECTIVO EN AY BANCOS

Al 31 de Diciambre de 2009, el saldo es el siguiente:

Caja UusSs 371.01
Bancos 3,482.01
TOTAL Uss$ 3,853.02
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INMAIA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diclembre del 2009 es como sigue:

Otras cuentas por cobrar Uss$ 30421.69
Préstamos a empleados 3,794.14
Préstamo a proveedores 2,754.80
TOTAL Uss$ 36|970.63
COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen del saldo de compaiilas relacionadas al 31 de Diciembre del 2009, es como

sigue:

ACTIVOQ

Plantaviasa S. A. US.$ 689,443.01
Semaquesa S. A, ‘ 91,087.60
TOTAL U.S.$__780,510.61

Las transacciones con compafiias relacicnadas, se respaldan y efectiian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie realizados con terceros.
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INMAIA S. A,

Notas a los estados financleros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2009, es el siguiente:

Materia prima US$ 20931595
Repuestos y accesorios 26,098.35
Material de construccion varios 18,247.51
Suministros varios 10,207 47
TOTAL Us$ 264,769.28
PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2009, es sl siguients:

Retenclones de IVA U.s.$ 121,838.87
Crédito tributarlo del IVA 8,341.23
Retencién en la fuents a favor, 2009 (nota 16) 20,334.06
Retencién en la fuente de afios anteriores (nota 16) 8,442.73
Seguros ' 2,342.08
Otros 4.97
TOTAL uss 162,303.84
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Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES, NETQ

INMAIA S. A.

Los movimientos del costo y depraciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Dictembre del 2009, fueron como sigue:

CosSTQ

Terrenos

Editiclo

Obras adiclonales
Méquinas y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina

Equipos y motcres aserrios
Vehlculos

Equipos de computacién
Equipos menoras

Sistema de seguridad
Construcciones en proceso

TOTAL

Menos:

Depreclacidn acumulada

PROPIEDADES, NETQ

uss

us$

SALDOS TRANSFE-  SALDOS
31/12/2008  ADICIONES RENCIAS  31/12/2009
59,361.03 4,635.72 . 63996.75
245,052.94 . - 245,052.94
67,757.69 . - 87,757.69
406,468.86 . - 406,468.86
14,768.71 2,597.01 . 17,365.72
7,435.76 . - 743576
7,021.51 - -7,021.51 ;
- 70,000.00 - 70,000.00
31,03228  3,527.14 - 3455942
26,481.36 1,369.00 - 27,850.36
6,336.70 . - 833670
41,010.34 - -41,010.34 .
91272718 8212887  -48031.85 946,824.20
345,990.68  66,243.86 . 411,234.54
566,736.50  16,885.01 _ -48.031.85 535,589.66

Edificio y obras adiclonales se deprecian al 5% anual, maquinarias y equlpos, muebles y
enseres, equipos de oflcina, equipos y motores aserrios, y sistema de seguridad al 10%,
vehiculos 20%, equipos de computaclén y equipos menores al 33% bajo el método de

linea recta.



INMAIA S. A

Notas a los estados financieros, continuacién

10. QTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos al 31 de Diciambra del 2009, es el sigulente:

Hacienda San Fernando (a) Uus.s 52,629.49
Compra de bosques 11,090.91
Cuota redimible Corpsl 1,195.09
Otros activos 534.72
Depdsito en garantia 180.00
TOTAL UR-% 65,630.21

(a8} La Maclenda San Fernando es una propiedad arrendada, ubicada en el sector la
Gomera de |a provincia de Los Rios el cual aporta con los terrenos para sembrar balsa
durante todo el ttempo qué demande sl proceso de la plantacién.

po
*
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INMAIA S. A

Notas a los estados financieros, continuacién

AALAR AZ

El saldo al 31 de Diciembre dal 2008, es el sigulente:

EECHA DE VIGENCIA
INSTITUCION DESDE  HASTA  INTERES
Bangco Internacional S. A.

Operacién # 200302623 2008/03/02 2010/08/24  13.85%

Préstamo de accionistas Izqulerdo Aguilera Vicente

Total
Menos:

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO

La cuenta préstamo de accionistas, no genera intereses.

VALOR

83,249.75

251,028.18

334,277.93

83,249.75

_251,028.18
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INMAIA S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Dicilembre del 2009, es como sigue:

Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Sobregiro bancario
Proveedores de insumos
Proveedores de sarviclos

Proveedores de balsas

Proveedaras madara Maciza

TOTAL

ACUM

PAGAR

USs 272,542.95
127,929.37

28,434.89

21,880.97

19,870.97

6,452.19

4,320.81

Us$ 481 441.16

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diclembra del

2009, es como sigue

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacacionas

Fondo de reserva

Aporte patronal, IECE, SECAP

Participacion de trabajadores

{nota 16)

TOTAL

SALDO

SALDO

31/12/2008 DEBITOS CREDITOS 31/12/2009

US$ 181892 24,871.20 26,161.98 3,100.61
10,768.56 18,216.81 18,337.77 10,860.52
523115 7,56648 16,650.11 14,314.78
4,072.25 6,19891 15874.82 13,748.16

2,733.58 25,028.33 37,393.00  14,198.25
14,776.58 . 36,608.73  §51,475.29

U.S$ 30,401.02 82,781.82 151,116.41 107,735.61
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INMAIA S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de ios impuaestos por pagar por el afio terminado ei 31 de Diciembre del 2009, es

como sigue:

Impuesto a la renta en ralacién de
dependencia Uus$

Impuesto al valer agregado

Retencién en la fuente de IVA

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta causado (nota 16)

TOTAL Uss$

SALDO

SALDO

31/12/2008 DEBITOS CREDITQS 31/12/2000

2,570.78 2,67142 4,447.93
26,281.56 297,306.00 288,188.76
16,806.03 10,220.34 24,255.07

9,860.85 4,31682 33,19849

21,821.87 21,821.87 42,034.74

4,347.29
18,165.32
30,930.76
38,781.62

42,034.74

77,470.19 336,336,456 3983,125.09

134,260.73
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INMAJA S. A,

Notas a los estados flnancleros, continuacién

CAPITAL SOCIAL

El capital social de INMAIA S. A., esta conformado de la siguiente manera:

Valor de uss
Acclonistas No. Acciones % cadaaccion  Valor Total
Vicente lzauierdo Aguilera 19,000 95% 0.04 760.00
Victoria lzquierdo Alvear 1,000 5% 0.04 40.00
TOTAL 20,000 800.00
DEL 1 DE NOV L 2006

Decreta: Concédase la autorizacién para que el Superintendente de Compafilas pueda
sefialar como capltales minimos de las compafiias andénimas y de economla mixta, las
suma de U.S. $ 10,000.00 (diez mit ddlares de los Estados Unidos de América); de las de
responsabilldad limitada, la suma de U.S. $ 5000.00 (cinco mil délares de los Estados
Unidos de América); y, de las sucursales de compafilas extranjeras que estédn sujetas a su

control, la suma de U.S, $ 30,000.00 (treinta mil ddlares de los Estados Unidos da

América).

La Superintendencia de Compafilas no ha definido los plazos para aumento del capital
hasta que alcance el capital minimo.
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INMAIA S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

16. PASIVO CONTINGENTE

IMP! VA!:LLg;
Utilidad antas de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta uss 244,658.20
Menos
Participacién de trabajadores 36,698.73
Otras rentas exentas 51,782.14
Més: 156,177.33
Gastos no deducibles 4,194.29
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos axentos 7,767.32
Base Imponible 168,138.94
Porcentaje 25 %
Impuesto a la renta causado (nota 14) 42,034.74
Retencion en la fuente a favor, 2009 (nota 8) ‘ 20,334.06
Retencidn en la fuente de afios anterlores {nota B) 8,442.73
Impuesto a la renta a pagar Uu.s.s$ 13,257.95

Los estados financieras de INMAIA S. A,, no han sido flscallzados por las autoridades de
impuestos fiscales, hasta el ejarcicio econdémico 2008. De acuerdo con ias disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraclones de
Impuesto a la Renta de la Compaiiia dentro de los tres afios antericres a partir de la fecha
de presentacién de [a Ultima declaracidn presentada.
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INMAIA S, A

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
08 de Junio del 2011, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la
compafila pudieran tener un efecto significativo schre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TR ADOR

INMAIA 8. A, cusnta con trabajadores en relacién de dependencla y no tiena personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2009.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia,
han sido adquiridos legaimente y cuentan con las respectivas licenclas de autorizacién de
los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en sl informe de
Cumplimlento Tributario, que se emite de forma independients a éste informe.



