XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 13
Anticipos a proveedores 8
Otras cuentas por cobrar

Inventarios 9

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Impuestos por recuperar 14
Prapiedadesy equipos 10
Propiedades de inversion 11
Otros activos
Impuestoa la renta diferido 14

Total activos nocorrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁyéieros.

2015 2014

5,191,843 5,437,015
3,353,826 3,515,770
229,205 386,047
30,134 57,799
40,078 1,021
1,563,787 046,731
10,408,873 10,345,283
178,130 274,040
2,647,140 2,532,910
332,622 339,963

31!542 =
177,334 239,245
3,366,768 3,386,158
13,775,641 13,731,441
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Gerente General Gerente de Finanzas y
Administracién
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivov Patrimonio Notas 2015 2014
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12 2,491,763 2,335,931
Cuentas por pagar a compaiiiasrelacionadas 13 186,370 58,933
Otras cuentas por pagar 25,392 58,537
Beneficios a em pleados 15 1,011,944 806,864
Im puestos por pagar 418,550 352,374
Ingresos diferidos 200,545 180,896
Total pasivos corrientes 4,334,564 3,793,535
Pasivos nocorrientes
Beneficios a empleados 16 1,460,768 1,670,265
Total pasivos 5,795,332 5,463,800
Patrimonio
Capital social 17 1,553,940 1,553,940
Reserva legal 529,275 491,914
Resultados acumulados 5,807,004 6,221,787
Total patrimonio 7,980,300 8,267,641
Total pasivosy patrimonio 13,775,641 13,731,441
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁn}ucieros.
!
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2~ Ronald §;uto Diego Andrade J ullo Larreat:
Gerente General Gerente de Finanzas y Contral

Administracion
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos por ventasy servicios 23,814,714 24,201,293
Costode ventas y servicios 19 (17,977,090) (19,000,664)
Utilidad bruta 5,837,624 5,191,629
Gastos de ventas 19 (1,346,661) (1,050,474)
Gastos administrativos 19 (3,262,483) (3,101,176)
Otros egresos, neto 20 (347,846) (465,779)
Utilidad operacional 880,634 574,200
Ingresos financieros, neto 3,655 60,637
Utilidad antes de impuestoa la renta 884,289 634,837
Impuestoa la renta 14 (1,237,002) (223,685)
(Pérdida) utilidad neta del afio (352,713) 411,152
Otros resultados integrales
(Ganancias) pérdidas actuariales 65,381 (37.533)
(Pérdida) utilidad neta y resultadointegral del afio (287,332) 373,619

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finasricieros.

.-"/
ﬁ /4 0L
Ronald Souito Diego Andrade Julio Lﬂrrezitggﬂ’:?
Gerente General Gerente de Finanzas y Contralot
Administracién 7
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Més cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Pravisién por deterioro de cuentas por cobrar
Pravisiéin por obsolescencia de inventario
Depreciacion de propiedades y equipos

Bajas de propiedades y equipos

Depreciacion de propiedades de inversién
Amortizacion de otros activos

Pravision por jubilacidn patronal

Pravisidn por desahucio

Deterioro recuperacién de impuestos

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiiias relacionadns

Otras cuentas por cobrar y anticipos a provecdores

Inventarios

Impuestos por recuperar

Adiciones en otros nctivos

Cuentas por pagar a proveedores

Otras cuentas por pagar

Ingresos diferido

Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados (corto plazo)
Efectivo generado por las operaciones

Pago de Impuesto a la renta
Pago de jubilacién patrenal y desahucio

Efectivo neto gencrado por las actividades de operacién

Flujo de cfectivo de las actividades de inversion:

Adiciones en propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

{Disminucion neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

10
10
1

16
16

6

2015 2014
884,289 634,837
27,955 29,465
88,442 05,476
747,897 870,015
18,460 924,233
7,341 7341
3,505
(111,619) 168,208
66,139 49,518
—lz608 37,006
1,938,427 2,816,099
133,989 1,183,887
284,279 375,401
(10,492) 203,505
(705,498) {(114,353)
(30,108) (56,023)
[35!047) =
155,832 (959,645)
(33.145) (272,963)
19,649 {449,406)
66,176 (163,225)
205.080 {(174.254)
1,989,142 2,389,023
(lrl750091) (237-47])
(98,636} (58.367)
715.415 2.003.185
(960.587) (1,574,595}
(960.587) {1.574.595)
(245.172) 518,500
5:437,015 018,42,
5:19 1.8:.2 01,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneferos.
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s
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Gerente General
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1.

1.1

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Xerox del Ecuador S.A. fue constituida el 24 de noviembre de 1966. Es una subsidiaria de Xerox Corporation,
empresa domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica, quien posee el 99.99% del capital social.

Debido a lo indicado, Xerox del Ecuador S.A. es considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen
Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo
de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan
pagado los impuestos correspondientes.

Xerox del Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Xerox. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico del exterior tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,
distribucién y venta de los productos y servicios. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden a dos lineas principales de negocio:

a. Tecnologia: a través de la distribucién, venta, mantenimiento, provision de suministros, repuestos,
instalacion y servicios relacionados con equipos de impresién, copiado y/o escaneo, tanto para
oficina como para produccion de altos volimenes de impresion, bajo los lineamientos establecidos
por Xerox Corporation.

b. Servicios: Xerox Corporation adquirié en aiios anteriores a Affiliate Computer Services Inc. (ACS),
compaiiia dedicada a brindar consultoria y servicios en procesos de negocios, tecnologia de
informacién y outsourcing de procesos para entidades privadas y gubernamentales. A partir del afio
2012, ACS se incluye como el irea de servicios de la Compaiiia y forma parte del portafolio de
productos y servicios que se ofrecen en Ecuador.

La Compaiiia ha desarrollado actividades para minimizar el impacto ambiental de sus operaciones a
través de la oferta de productos eficientes que minimizan desperdicios, de tecnologias propietarias como
la de tinta solida que disminuye el consumo de suministros y generacién de deshechos, la
implementacion de practicas locales para el tratamiento de inventarios en desuso y programas de retiro
de suministros usados de las instalaciones de su clientes. Ademas ha incorporado procesos para reduccion
del consumo energético, proteccion y preservacion del medio ambiente y para la prevencion y manejo de
desechos (practicas no auditadas).

Situacion financiera mundial

A partir del 2014, la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha

generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y una disminucion del mismo para el
afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de
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1.3

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

A partir del 2014, la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais. El
petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y una disminucion del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad, las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios, con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No
se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura dela
situacién antes comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia, tales como:

- Disminucion del volumen de ventas
- Disminucién del total de ingresos
- Posible decrecimiento de utilidades debido a la disminucién de ingresos

Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas:

- Ajuste a la planificacion de inventarios, priorizando modelos y/o bienes de alta rotaciéon

- Ajuste al proceso de comercializacion para priorizar bienes con menor afectacion en los porcentajes
de salvaguardas

- Reduccion de costos y gastos

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Xerox del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han

sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General del 18 de abril de 2016 y posteriormente serian

puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Péagina 9 de 41



2.2

2.4

2.4.1

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Xerox del Ecuador S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos locales y en una institucién financiera del
exterior. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo tinicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no presenta activos
financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores, cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no presenta pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias. Para el caso de las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de equipos se registran a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por venta de bienes y servicios otorgados. Para el caso
de monto de bienes y servicios se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y por servicios recibidos. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 9o dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas
en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales, las cuales representan el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se
presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.5

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Inventarios
Equipos (seriados v no seriados) v no equipos (papel. suministro rtes

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los
inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Los equipos seriados se valorizan y se descargan de los inventarios a su costo especifico.
- Los equipos no seriados y no equipos se valorizan utilizando el método del promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.
Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia constituye una provision con cargo a los resultados del
gjercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o
comercializaciéon denominado “Provisién por obsolescencia”, ademas incluye el inventario en exceso que
no serd realizado en afios siguientes.

Inventarios en trinsito

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaci6n.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes y considera valores residuales para edificios y vehiculos. Debido al tipo de operaciones de la
Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Propiedades v equipos Numerode afios
Edificios 60
Mejoras en locales propios 25
Muebles y enseres 10
Equipos de com puto 3as
Equipos para servicios integrales (1) 3a5
Equipos de uscinterno 3as5
Vehiculos 4

(1)  Las vidas itiles en ciertos casos dependen de la vigencia de los contratos.

Los equipos utilizados en la prestacion de servicios integrales son considerados como parte de las
propiedades y equipos puesto que su valor de recuperacion incluido como parte de dichos servicios no es
significativo frente al total de ingresos generados por estos conceptos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en “otros egresos, neto”.

Cuando el valor en libros de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a través
de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de inversién son registradas al
costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes inmuebles y
considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de las propiedades de
inversion son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, La
vida ntil estimada de las propiedades de inversion es de 60 afios.
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2,8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso,

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de
inversion), debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cnando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activos y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
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(b)

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y servicios, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ili) Décimos tercery cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para
cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para cumplimiento de objetivos.

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de acuerdo al
plan de compensacién establecide por la Compaiiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 6.31% (2014: 6.54%), equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.10, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Ingreso diferido

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores determinados en los
contratos para la cobertura de servicios a prestar de mantenimiento y garantias de los equipos vendidos a
clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La Compaiiia transfiere
estos valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con base al servicio prestado de
acuerdo con el plazo de vigencia del respectivo contrato.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de los productos y
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace Ia entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Tipo de ingreso ase de reconocimiento/contabilizacion
Servicios integrales de copiado e impresion. Al momento de prestarse los servicios conforme lo
establecen los contratos.
Venta de equipos (seriados y no seriados) y no Ala entrega de los productos y cuando los riesgos y
equipos (papel, suministros y partes). beneficios son transferidos.
Servicios contratados. A medida que se devengan los servicios o al momento

de prestarse €l servicio, segin corresponda.

Los servicios integrales de copiado e impresion incluyen la utilizacién de equipos de propiedad de Xerox
del Ecuador S.A., consumo de suministros para su uso, mantenimiento preventivo, repuestos y
disponibilidad de personal calificado in situ. Por este motivo la recuperacion del valor del equipo no se
considera significativa frente al total del ingreso por servicios integrales.
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Cambios en las politicas contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
pan epricios inkkdos

Noma Tiper de cambiy apanir de:
Enmiendas svbre revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacidn ysubtolaks. notas y Ide enero 2016
NIC1 Otras resultados imtegraks.
NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normmas relacionadas con los mélodos de depreciacibn yamortizaciin Ide encro 2016

Enmicndas 0 ¢stas Normas relacionadas con las plantas poriadoras de frutos {(activo bioldgico )

1

LS LAPER, ysuinclusidn como parne delrubro “F ropiedades, planta yequipo ™, e
NI B Mcpm.s que clarifican elmodo de delerminar la tasa de descuento par bs obligaciones por \de enero 2016

beneficios post-emplko.

. f . . . . e

NIC 27 Enmlenfla que_lmn de la inclusién del mélodo de valor patrimonial proporcional(VI'P)pan b 1dé enero 2016

valoracién de inversiones,

Mejoras que clar_il'l:an W relacionado con la informacidn reveleda en elreporte interine y las 1de eneto 016
NIC 34 referencias incluidos enelmismo,
NIIF § Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activos Ide enero 2016

: i j celacs i

NEE 7 Mejoras que modifican lo relacionado a ks revelaciones de los contratos de prestaciin de 1de encra 3016

scrvicios ylas revelaciones requeridas pama ks estados financiervs intennos
NIF 9 Publicacibn de la norma “Instrumentos financicros™, versidn completa. 1de eneeo 2018
NIF 10 yNIC 28 Enm:f\dns n':I.'lcnnndns cunla venta v la aponacin de bienes entre un inversoryss asociadao 1de encto 2016
negocio conjunio
Enmiendas a esle grupo de Nomas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacién y
NIOF LNIF ZyNIC 2B chboracidnde estados financieros consolidados yacerca de b opeidn delmétodo delvalor 1de encro 2016
patrimo nial pro porcivnal en entidades que no son entidades de inversidn.
Enmicnda relativa a la adquisicién de una participacién ¢n una operacidn conpnla "Acuerdos

NIF 1} . " fde enero 2016
conpntas”.

NIF W Publicacién de bt Norma "Cuentas de diferimicntos de actividades reguladas® tde encro 2016

NIF 15 Publicacidn de h Norma "Reconocimiento de los ingresos procedenies de los contralos con Ide enero 2018

kos clientes™, esta Norma reemplizarf a b NIC [y I8

La Administracién estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se carga o acredita
a los resultados del afio.

(b) Provisién por obsolescencia y deterioro de inventarios
Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion, ademas
incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afios siguientes.

(c) Vida ttil de las propiedades y equipos y propiedades de inversion
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evaliian al cierre de cada aiio. Ver Nota 2.6. v 2.7.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporales entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.

(e)  Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio en la que se
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los

flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
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financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, bajo estindares y procesos Corporativos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Xerox del Ecuador S.A., una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracién de la Compaiiia esta relacionada con la
compra de equipos (seriados y no seriados) y no equipos (papel, suministros y partes) a sus dos principales
proveedores: Xerox Corporation y Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A.

La Compaiiia al ser una afiliada de Xerox Corporation tiene un riesgo minimo de provisiéon de los bienes y
servicios provistos por su Casa Matriz. Adicionalmente, Xerox Corporation mantiene un contrato con
Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A. para la provision de papel a sus afiliadas en América Latina,
con cupos definidos para cada pais. En eventuales riesgos de provision de productos, las compras de papel
se redireccionarian al proveedor que Xerox Corporation defina.

Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General, construyen escenarios

de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente
discutidas y acordadas con los proveedores.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones con su Casa Matriz y proveedores locales
y del exterior, que practicamente no registran intereses.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea financiera
(cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2015 201

Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. Sucursal Ecuador AAA AAA
Citibank NY AAA AAA

(1)  Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, publicados por la Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de
pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea, analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente basados en su antigiiedad y
vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.

Los limites de crédito se establecen en funcion del anilisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compaiiia, Ia evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad
y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

Indieador 2015 2014
Indice de morosidad 22% 19%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Adicionalmente la Compaiiia mantiene una péliza de seguro de crédito, para garantizar la cobranza del
53% de la facturacién anual (2014: 50%). Los clientes que no estin cubiertos por esta péliza, son clientes
que tienen contratos de servicios.

Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son administrados por el drea de tesoreria. Por direccion
Corporativa, no se pueden realizar inversiones de corto y/o largo plazo.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la
Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

fen s "

Menos de Entre 30y Méas de
qodins 9o dfas godins
Cuentas por pagar a proveedores 429,169 1,414,644 647,950
Cucntas por pagar compaiifas relacionadas 186,370 - .
Otras cuentas por pagar 25,392 -
640.931 1,414,644 647,950
Alai de diciembre de 3014 Menos de Entre 3oy Més de
dgdias 90 ding 90 diag
Cuentas por pagar a proveedores 984,952 1,350,979 =
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 3.777 55,156 -
Otras cuentas por pagar 58,537 - -

1,047,266 1,406,135
Te—————

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Xerox del Ecuador S.A. monitorea su capital sobre la base de los siguientes ratios de apalancamiento:

Cifras 2015 201
Total activo 13,775,641 13,731,441
Total pasivo 5,795,332 5,463,800
Pasivocorriente 4,334,564 3,793,535
Total patrimonio 7,980,309 8,267,641
Indicador 201 201 Estructura

Apalancamiento total 72.62% 66.09% Pasivototal / patrimonio
Apalancamiento corto plazo 54.32% 45.88% Pasivocorriente / patrimonio
Apalancamientointerno 137.70% 151.32% Total patrimonio/ total pasivo
Indicador de solvencia 237.70% 251.32% Total activo/ total pasivo

Razon de autonomia 57.93% 60.21% Total patrimonio/ total active
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene uinicamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo:
Efectivoy equivalentes de efectivo (excluye caja)
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar com paiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar a proveedores
Cucntas por pagar a compafifasrelacionadas
Otrascuentas por pagar

Total pasivos financieros

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

201 201
5,189,493 5,434,865
3,353,826 3,515,770
229,205 386,047
40,078 1,921
8,812,602 9,338,603
2,491,763 2,335,931
186,370 58,933
25,392 58,537
2.702.525 2,453,401

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja chica
Bancos locales
Bancos del exterior

Inversiones temporales (1)

o1

2,350

201

2,150

3,516,336

1,673,157

5,191,843

5,191,843

3,750,271

500,000

4,252,421

1,184,594
5,437,015
e ————————

(1)  Enel afio 2014, la Compaiiia mantenia disponibilidades de efectivo adicionales colocadas en Citibank

N.A. (New York) que correspondian a overnights.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2015 201
Clientes (1) 4,417,475 4,552,945
Provisién por deterioro(2) (1,063,649} (1,037.175)
3.353,826 3,515,770
(1) Ver antigiiedad de cartera a continuacién:
Por vencer 2,795,761 63% 3,132,141 69%
Vencidas
De1 a 60 dias 725,282 16% 532,940 12%
De 61 a 90 dias 35,731 1% 208 0%
De 91 a 180 dias - 0% 3,179 0%
Mas de 181 dias 860,701 19% 884,477 19%
1,621,714 1,420,804
4,417,475 4,552,945
(2) El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
2015 2014
Saldoal 1 de enero 1,037,175 1,064,586
Incrementos en la provisién 27,955 29,465
Reversos / utilizaciones (1,481) (56,876)
Saldoal 31 de diciembre 1,063,649 1,037,175
8. ANTICIPO A PROVEEDORES
Composicion:
201 2014
Seguros 3,367 29,810
Otros anticipos 26,767 27,989
30,134 57,799
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INVENTARIOS
Composicién:
201 201

Equipos seriados y no seriados (principalmente impresoras) 242,178 104,468
No equipos (papel, suministrosy partes) 1,679,472 1,062,877
Inventarioen transito 3,092 33

1,924,742 1,257,378
Provision para obsolescencia de inventarios (1) (360,955) (310,647)

1,563,787 (2) 946,731

(1)  El movimiento de la provision para obsolescencia es el siguiente:

201 2014
Saldoal 1 de enero 310,647 256,074
Incrementos de provision 88,442 95,476
Utilizaciones (38,134) (40,903)
Saldoal 31 de diciembre 360,955 310,647

(2) Elincremento en el valor del inventario se debe principalmente a las sobretasas arancelarias y
salvaguardias establecidas a inicios del 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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11.

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a equipos entregados a terceras partes a través de contratos de
servicios integrales de copiado e impresion. Los equipos son depreciados durante su vida qtil
estimada.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion y movimiento:

201 2014

Costo (1) 376,671 376,671
Depreciacién acumulada (44,049) (36,708)
332,622 _339,063

Saldoal 1 de enero 339,963 347,304
Depreciacién (7,341) (7,341)

Total al 31 de diciembre 332,622 339,963
e =———m

(1) Corresponde a edificios, locales comerciales y parqueaderos ubicados en la ciudad de Quito bajo
arrendamiento operativo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades de
inversion,

Valor razonable de propiedades de inversion -
El valor en libros de las propiedades de inversion se aproxima a su valor razonable, considerando que en el

2011 los inmuebles fueron revaluados para efectos de la primera adopcion de las NIIF y que la
Administracién entiende que el valor razonable no ha tenido variaciones relevantes.
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12.

13.

(a)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dodlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2015 201
Proveedores del exterior (1} 2,034,438 1,998,408
Proveedores locales 457,325 337,523

2,491,763 2,335,931

(1)  Incluye principalmente cuentas por pagar a favor de Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A. por
la compra de papel por US$2,023,903 (2014: US$1,931,976).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipos para servicios integrales y para uso interno (activos fijos), asi como los inventarios de la

Compaiiia incluidos en el activo o en el costo de ventas y servicios, son proporcionados principalmente por
compaiiias relacionadas del exterior.

El signiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia. Para el caso de
las relacionadas de la Compaiiia corresponden a empresas del Grupo Xerox:

Saldos
Entidad Relacion 2015 201

Cuentas por cobrar

Xerox Corporation - USA (1) Accionista 191,391 384.317

Xerox - Finlandia Accionistas comunes 636 1,730

Xerox - Mexico Accionistascomunes 21,178

Xerox - Limited (HQ) Accionistas comunes 16,000 -
229,205 386,047

Cuentas por pagar

Xerox Corporation - USA (2) Accionista 142,873 55,156

Xerox Relocation & Assignment Services, LLC Accionistas comunes 43,497 -

Market Line - Colom bia Accionistas comunes - 3,777
186,370 58,934
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(b)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en ddlares estadounidenses)

(1)  Corresponde basicamente a ciertos gastos de la fuerza de ventas de Xerox del Ecuador S.A. Ver

numeral (3) siguiente.

(2) Pasivos originados principalmente en compras de inventarios.

Transacciones

Entidad

Compra de inventario
Xerox Corporation - USA

Reem bolsos
Xerox - Méxice (6)

Venta de inventario
Xerox - Pera
Xerox - Chile

Servicios prestados y asistencia téenica

Xerox Corporation - USA (3)
Xerox - Finlandia

Asistencia técnica v servicios recibidos
Xerox - Limited (HQ) (4)
Market Line - Colombia (5)
Xerox Corporation - USA

Xerox Relocation & Assignment Services, LLC

Xerox - México

Relacifn
Accionista
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionista
Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionista
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Valores pagados por otras afiliadas por cuenta de la Com paiifa

Xerox - Pert
Xerox -Limited (HQ)

Intereses en préstamos concedidos
Market Line (ML) Peri

Intereses pagados
Xerox Corporation - USA

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionista

2015

201

4i638i302 &!251!481

265,238 -
1,314 6,198
956 =
2,270 6,198
1,157,169 1,842,553
11,970 4,145
1,169,139 1,846,698
190,000 121,000
55,556 72,605
177,200 421
43,498 =
1,784 5,129
468,038 199,155
7,389 20,500
2,198 3,282
9,587 23,782
= 54v888
2,053 =

{3) Corresponde a: i) USS899,000 (2014: US$1,582,000) por gastos de la fuerza de ventas de Xerox del
Ecuador S.A., en la relacion en la que los mismos generen negocios o ventas para Xerox Corporation;
ii) US$121,148 (2014: US$126,685) que corresponden a cargos por gastos de fuerza de venta del
Grupo de Distribuidores (XDG), estos valores se facturan a la Corporacion (accionista) y se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos de ventas”; y, iii) US$137,021 (2014:
U$133,868) por el servicio de garantias de equipos incluidos dentro del rubro “costo de ventas y

servicios”.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

(4) Incluyen valores pagados por concepto de servicios de soporte financiero, marketing, recursos
humanos y otros para el gerenciamiento.

(5) Comprenden servicios de administracién de la gestién de la linea de servicio al cliente y soporte
técnico remoto.

(6) Corresponden a servicios profesionales prestados en México por la asignacion de un funcionario.
No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente.

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las principales gerencias. A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2015 201

Sueldos, salariosy honorarios

573,935 652,347

Beneficios a corto plazo a los empleados 171,237 204,027
Beneficios 22,033 104,124
767,205 960,498

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2015 comprenden saldos de impuestos por recuperar correspondientes a los afios
3014 y 2015.

El movimiento del afio es el siguiente:

201 2014
Saldoal 1 de enero 274,040 255,023
Retenciones del afio por recuperar 67,114 -
Recuperaciones con Impuestoa la renta del afio - 56,023
Provisiones / ajustes (1) (163,024) (37,006)
Total 31 de diciembre 178,130 274,040

Al 31 de diciembre del 2015, Ia Compaiiia mantiene estos saldos en proceso de recuperacion, debido a que
estos saldos no se recuperarin en el corto plazo se han presentado como no corrientes.
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

(6)) En el aiio 2015, la Compaiiia compenso retenciones recibidas de clientes en el ejercicio 2001 por
US$137,98s.
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2015 estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

A continuacion se detallan los procesos fiscales que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Rentas
Internas:

Aiio 2000

El Acta de Determinaci6n correspondiente al afio 2000 estableci6 un cargo por concepto de impuestos
adicionales de US$478,995, sin incluir intereses y otros cargos. Este proceso fue impugnado porla
Compaiiia en el aiio 2005.

Afio 2001

El Acta de Determinacion correspondiente al afio 2001 establecié un cargo por concepto de impuestos
adicionales de US$171,595. En el afio 2008, el Servicio de Rentas Internas redujo estas glosas a
US$123,025, sin incluir intereses y otros cargos; valor presentado neto de compensaciones de retenciones
por US$137,985. La Compaiiia presenté una demanda de impugnacion a la referida determinacién.

Afio 2002

El Acta de Determinacion correspondiente al afio 2002 establecié un cargo por concepto de impuestos
adicionales de US$182,099, sin incluir intereses y otros cargos. La Compaiiia presento una demanda de
impugnacién a la referida determinacion.

Ailos 2003 Y 200

Las Actas de Determinacion correspondientes a los afios 2003 y 2004 establecieron menores pérdidas
tributarias de cada aiio fiscal; estos procesos fueron impugnados por la Compaiiia.

Durante el afio 2015, la Compaiiia se acogi6 a la Ley Orgéinica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
publicada en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de mayo del 2015, en relacién a la cual pago las
siguientes diferencias determinadas en el Impuesto a la renta de ejercicios anteriores que se encontraban
impugnadas judicialmente y pendientes de sentencia, y redimi6 el 100% de interés, multas y recargos:
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Ejercicioal que

carresponde Concepto Valor
2000 Determinacién de Impuestoa la renta 478,995
2001 Determinacién de Impuestoa la renta 123,025
2002 Determinacién de Impuestoa la renta 182,099
784,119

El pago de los referidos valores no representa la aceptacion de la Compaiiia de las glosas determinadas por
la Autoridad Tributaria.

Adicionalmente, la Compaiiia present6 su desistimiento a las impugnaciones a las Actas de Determinacién
correspondientes a los afios 2003 y 2004.

(¢) Impuesto alarenta-

La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:

201 2014
Impuestoa la renta corriente: 252,987 226,220
Ajuste de Impuestoa la renta (1) 922,104 -
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias temporales {(2) 61,911 (2,535)
1,237,002 223,@5=

(1)  Enel aio 2105, la Compaiiia: i) se acogio a la Ley Orgianica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos y cancelo diferencias determinadas en el Impuesto a la renta de ejercicios anteriores por
US$784,119; y, ii) compensé retenciones recibidas de clientes en el ejercicio 2001 por US$137,985.

(2) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y las bases tributarias.
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(d) Conciliacion tributaria - contable -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 201
Utilidad antes del Impuestoa la renta y
participacién trabajadores 1,040,340 746,867
Menos - Participacion a trabajadores (156,051) (112,030)
884,289 634,837
Menos: Ingresos exentos (260,199) -
Mis: Participacién a trabajadores provenientes de ingresos exentos 39,030 -
Mas: Gastos no deducibles (1) 361,431 393,435
Utilidad tributaria 1,024,551 1,028,272
Mis: Gastos indirectos asignados del exterior (exceso del 5%) 125,272 -
Mis: Regalias, servicios técnicos, administrativosy de
consultoria pagados a partes relacionadas (exceso del 20%) 117 -
Tasa im positiva 22% 22%
Total Im puesto a la renta causado 252,987 226,220
Menos: Retenciones en la fuente del afio (320,101) (335,933)
Menos: Crédito tributariode afios anteriores (109,690) -
Saldo a favor del contribuyente (2} (176,804} (109,713)

(1)  Incluye principalmente: i) depreciacién de equipos por US$89,670 (2014: US$133,155); ii)
garantias no devengadas por US$42,319 (2014: US$22,579); y, iii) bajas de inventario US$51,380
(2014: US$57,068).

(2) Seincluye dentro del rubro Impuestos por recuperar.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto a la renta del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto
a la renta y comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deberd exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones
descritos en la legislacién vigente.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ademas, las retenciones efectuadas superaban el
cilculo del anticipo minimo establecido por ley.
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Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015 201
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 251,149 235,959
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 99,521 182,207
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses (126,073} (172,429)
Im puesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses (47,263) (6,492)
177,334 239,245
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerode 2014 236,710
Crédito a resultados por im puestos diferidos 2,535
Al 31 de diciembre de 2014 239,245
Débito a resultados por im puestos diferidos (61,911)
Al 31 de diciembre de 2015 177,334
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Pasivo Aclivos
Costo
atribuilo de Provision por
activos y Provisidn de obsokscencia Jubilacién Otros cfectlos,
vehiculo cartera de mventario patronal nelo () Toial
Impuestos diferidos:
Allde enero del20H {185,547y 234,209 56336 3238 00474 236,70
Crédito / (débito)a resuhados per
impucsios dilerilos 6.627 (6.030) 12,006 (2,407} 2319 2535
Al3lde dicikembre del 20H (178.920) 228.179 68,342 18.831 0280 239245
Crédito / (débito }a resultados por
impuestos diferidos 5585 5824 1L068 3152 (87.540) 6LY1N
Al3lde diciembre del 2015 (173.335) 234003 7940 21983 15.273 177334

(1)  Corresponde principalmente a los efectos por bonos de cumplimiento y otras provisiones.

Pigina 34 de 41



)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 201
Utilidad antes del impuesto a la renta 884,289 634,837
_——-—— _—
Tasa impositiva vigente a2 20%
194,544 139,664
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular Ja ganancia fiscal 58,443 86,556
Impuesto a la renta 252,087 236,220
_ e ———
Tasa efectiva 29% 36%
- _——

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Debido a que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, no esta obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a 1a Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cadigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) servicios técnicos,
administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; y, ii) remuneraciones
pagadas a los ejecutivos.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de

la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.
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- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales seri del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depésito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectiia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORTO PLAZO

Pagosy /o
Saldoalinicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
Afio 2015
Pasivos corrientes
Participaci6én laboral 112,030 156,051 (112,030) 156,051
Beneficios sociales (1) 694,834 797,452 (636,393) 855,893
806,864 953,503 (748,423) 1,011,944
Pagosy /o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
Afo 2014
Pasivos corrientes
Participacién laboral 268,430 112,030 (268,430) 112,030
Beneficios sociales (1) 712,688 634.179 (652,033) 694,834
981,118 746,200 (920,463) 806,864

(1)  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, aportes

personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, bonos de cumplimiento y
comisiones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los empleados, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 9.12%
Vida laboral promedioremanente 7.2 7.3
Jubilados a la fecha 11 11
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio

201 201 201 2014
Al 1 de enero 1,415,986 1,182,982 254,279 290,392
Costo laboral por servicios actuales 125,680 145,140 25,280 29,612
Costo financiero 92,129 82,329 16,227 19,906
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas
por ajustes y experiencia (48,432) 75,161 (16,949) (37,629)
Caosto por servicios pasados - - 28,879 -
Efectode reducciones y liquidaciones anticipadas (329,428) {(59,261) (4,247) -
Beneficios pagados (16,639) {(10,365) (81,997) (48,002)
A 31 de diciembre 1&99.296 1,415,986 221,472 254,279
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
201 201 2015 2014
Costo laboral por servicios actuales 125,680 145,140 25,280 29,612
Costo financiero 92,129 82,329 16,227 19,906
Costo por servicios pasados - - 28,879 -
Efectode reduccionesy liquidaciones anticipadas (329,428) (59,261) (4,247) -
A 31 de diciembre {(111,619) 168,208 66,139 49,518

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 38,848,500
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.04 cada una; siendo sus accionistas Xerox Corporation con
38,848,499 acciones y Pacific Services and Development Corporation con una accién. Las acciones de la
Compaiifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados Acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podri ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion. Dicha reserva durante el afio 2011 fue
utilizada para absorber las pérdidas acumuladas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
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del 1ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Costo de Gastos de Gnastos

ventas venta admmistrtivos Total
Cosito de inventaros (1) 15,563,637 - - 15.563.637
Suekios ybeneficios sociales 1,119,697 1.805.063 1L159.555 4,084,315
Servicios exiemos (2) 279,163 91615 831,371 1,202,149
Panicipncidn aborml 87.514 26.115 42,421 156.050
Deprecincidn de propiedades yequipos 628,438 26.618 72,841 727.897
Depreciacidn de propiedades de inversién - . 7.341 7.341
O1ros gastos de personal 5.795 490,754 496,549
Promocidn y publicidad - 291,051 - 291,051
Transpone 192,446 11,227 7.461 21,134
Servicios piiblicos 4,384 G.881 114,304 125.569
Gastos de vinje 3,036 92,223 46,471 141,730
Servicios administrativos financieros - 190,000 190,000
Reparcién y mante nimie nto - . 52.253 52.253
Suministro y suscripciones - 10,204 10.514 20,718
Otros 98.775 17 237.197 335,989
Recuperacién de gastos fuerza de ventas (3) - (1.020.148) - (1,020,148)

17.977.090 1,346,661 3,262,483 22.586.234

Pagina 39 de 41




20.

21.

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en déblares estadounidenses)

2014 Costo de Gastos de Gaslos
venias venta adminisimiivos Total
Costo de inventardos (1) 16,342,167 - - 16,342,167
Sueldos ybeneficios sociakes 1.119.142 2,119,840 1.374.586 4.613.568
Servicios extemos (2) 165.726 70,711 703.359 1.039.796
Panicipacion bboml 63.919 18,558 29,553 112.030
Deprecincion de propiedades yequipos 761.851 28.793 79.371 870,015
Depreciacion de propiedades de inversidn . - 7.341 7.341
Otros gastos de personal - 5.012 360,737 365,749
Promocién y publicidad - 335,437 - 335,437
Transpone 240,214 12,534 +.900 257.648
Servicios piblicos 3.881 13.773 123,052 140,706
Gastos de viaje 4.859 144.566 47,435 196.860
Servicios ndministrativos financicros - - 12 1.000 121,000
Re paracion y mante nimie nto - . 52,438 52,438
Suministro y suscripciones - 9.725 12.595 22,320
Otros 207,905 210 184.809 392,924
Recupermcionde gastos fuerza de venias (3) - (1.708.685) - (1,708.685)
19.009.664 1.050.474 310176 23.1601.314
s

(1)  Durante el aiio 2015 se efectuaron compras de inventario a Xerox Corporation por aproximadamente
US$4,650,326, (Ver Nota 13 b) y a Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A. por aproximadamente
US$8,723,967 (2014: US84,251,000 yUS$9,118,000), respectivamente,

(2) Corresponde biasicamente a servicios de almacenamiento, consultoria legal, cobranzas y honorarios.

(3) Ver Nota 13, numeral 3.

OTROS EGRESOS, NETO

IVA (proporcional de crédito tributario no recuperable)
Provisiones de impuestos por recuperar

Ingreso por alquileres

Reversos de provisiones

Otros ingresos (egresos)

Otros egrescs, neto

GARANTIAS OTORGADAS

2015 2015
(459,140) (468,927)
(25,039) (37,006)
54,486 53,664
16,770 =
65,077 (13,510)
(347,846) (465,779)

Al 31 de diciembre de 2015, Xerox del Ecuador S.A. mantenia avales y fianzas otorgados a favor de terceros
por US$238,493 (2014: US$169,914), como garantia por seriedad de ofertas, cumplimiento de contratosy

buen uso de anticipos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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