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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
accionista de

Xerox del Ecuador S.A.

Quito, 31 de marzo del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Xerox del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Seg(n se explica en las Notas 2 ) y 7 a los estados financieros, la Compaiiia acogiéndose a opciones
establecidas en la legislacién vigente difiri6 al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$7,502,187 para ser amortizadas en un
plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Durante los afios 2002 al 2004 las referidas pérdidas
fueron parcialmente amortizadas, generando cargos a los resultados de dichos afos que totalizaron
US$6,750,000, quedando al 31 de diciembre del 2004 un saldo por amortizar de US$752,187. Con
posterioridad la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No. 04.Q.ICI.002 publicada
en el Registro Oficial 389 del 30 de julio del 2004, amplia el plazo para la amortizacién de esta
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pérdida en cambio por un periodo adicional de 5 afios, por lo que la Compaiiia en el 2005
procede, con cargo a los resultados del 2005, a la amortizacién total del mencionado saldo. Este
tratamiento contable, estd permitido por las normas legales vigentes, a pesar de no estar de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia el patrimonio al inicio del afio 2005
se encuentra sobrestimado en US$752,187, mientras que la pérdida neta del afio 2005 se encuentra
sobrestimada en US$752,187 (2004: pérdidas acumuladas al inicio y al final del 2004 se encuentran
subestimadas en US$2,552,187 y US$752,187, mientras que la pérdida del afio 2004 se encuentra
sobrestimada en US$1,800,000).

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto expuesto en el parrafo precedente, los estados
financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Xerox del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Segin se explica en la Nota 1, debido principalmente al costo financiero originado en el alto
endeudamiento que la Compafila ha mantenido con su Casa Matriz y con compaiiias
relacionadas del exterior para financiar su capital de trabajo y a la reduccién de sus ingresos
operativos como consecuencia de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana, la
Compaiiia ha tenido que reconocer en el tiempo pérdidas significativas que acumuladas
ascienden al 31 de diciembre del 2005 a US$14,215,021 (2004: US$12,584,890 antes de
considerar las pérdidas en cambio no amortizadas indicadas en el pérrafo 3 anterior). En la Nota 1, la
Administracién explica que continGia con los planes de crecimiento de operaciones y expectativas de
mejora en la rentabilidad de la Compafifa en el mediano plazo y que estd analizando la estructura
comercial y financiera a fin de incorporar los cambios que permitan absorber las pérdidas
acumuladas. En apoyo a estos objetivos, Xerox Corporation, principal accionista, entreg6 en afios
anteriores aportes significativos mediante la compensacién de acreencias para constituir aportes para
futuras capitalizaciones y absorcion de pérdidas. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo
tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser
necesarios en el evento de que los planes y expectativas arriba indicados no llegasen a materializarse
y la Compaiifa se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la
del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

Tal como se explica en las Notas 1y 8 a los estados financieros, las operaciones de Xerox del Ecuador

S.A. incluyen transacciones con compaiifas del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las
condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
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Compaiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con el resto de las compafifas del referido grupo econémico. '
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XEROX.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Impuestos
Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Total del activo corriente
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
EQUIPO DADO EN RENTA
ACTIVO FijO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total del activo

Marcelo del Posso
Gerente General

6,168,233 7,148,888 BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL

Referencia
a Notas 2005 2004

3 541,227 448,760
4 4,960,531 4,571,525
13 658,058 503,419
8 - 39,660
58,075 9,479
20,997 2,364
6,238,888 5,575,207
9 (1,792,252) (1,638,173)
4,446,636 3,937,034
5 1,721,597 3,211,854

4 16,090 -
6 2,269,722 1,852,189
6 839,192 1,035,700
7 176,772 934,562

—— e e————

9,470,009 10,971,339
e ol

Gonzalo Dévila
Gerente de Administracién de
Clientes y Finanzas

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Compafias relacionadas
Pasivos acumulados
Beneficios sociales

Impuestos retenidos a terceros y otros impuestos

por pagar

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Compaiifas relacionadas

INGRESOS DIFERIDOS

Total del pasivo

PATRIMONIO (vednse estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

arcel;
Co

htegrante de los estados finan

Referencia
a Notas 2005 2004

1,548,287 1,274,524

8 2,178,212 2,287,893

9 328,004 277,135
137,979 82,411

4,192,482 3,921,963

8 4,000,000 4,100,000
194,337 274,589

9 249,204 210,670
8,636,023 8,507,222

833,986 2,464,117

9,470,009 16871,339

=
ros.

Miguel Moreno
Contador



XEROX.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por ventas, servicios y renta
Costo de ventas, servicios y renta

Castos operativos
De administracién y comercializacién 11
Financieros
Ingresos financieros
(Pérdida)/utilidad en operacién

Amortizacién de pérdidas en cambio diferidas 7
Otros ingresos (egresos), neto

Pérdida antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida neta del afio

2005 2004
16,056,855 18,041,822
(11,692,207)  (11,278,118)
4,364,648 6,763,704
(5,035,421)  (5,458,184)
(319,593) (341,048)
48,275 45,446
(942,091) 1,009,918
(752,187) (1,800,000
100,714 (523,548)

(1,593,564)

(36,567)

(1,313,630)

(1,630,131)

(1,313,630)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Gon avila §
Gerente de Administracién
de Clientes y Finanzas

Marcelo del Poss
Gerente Geny al
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XEROX.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Aporte para
Reserva futuras Resultados
Capital (1) de capital capitalizaciones acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 1,553,940 7,495,067 6,000,000 (11,271,260) 3,777,747
Pérdida del afo - - - (1,313,630) (1,313,630)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,553,940 7,495,067 6,000,000 (12,584,890) 2,464,117
Pérdida del afio - - (1,630,131) (1,630,131)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,553,940 7,495,067 6,000,000 (2) (14,215,021) 833,986
(1) Representado por 38,848,500 acciones ordinarias de valor nominal de US$0.04 cada una.
(2)  Aportes efectuados mediante compensacién de acreencias.
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
M
Marcelo del Posso < Gonzalo Davila Miguel Moreno
Gerente Gener; Gerente de Administracién Contador

de Clientes y Finanzas



XEROX

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Pérdida neta del afio

Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciaci6n de equipo dado en renta y activo fijo
Provisién para cuentas incobrables

Provision para obsolescencia de inventarios

Provisién (reversién de la provisién) por jubilacién patronal

Amortizacién de software

Amortizacién de diferencial cambiario

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas
Beneficios sociales

Impuestos retenidos a terceros y otros impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacin

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Equipo dado en renta, neto
Adiciones
Ventas y/o utilizaciones

Activo fijo, neto
Adiciones
Ventas y/o utilizaciones

Cuentas por cobrar a largo plazo

Otros activos
Ingresos diferidos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas

NNOOON
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2005 2004
(1,630,131) {1,313,630)
983,296 1,107,009
217,977 611,129
803,737 585,487
38,534 (19,750)
27,982 40,717
752,187 1,800,000
1,193,582 2,810,962
(616,479) (423,130
(18,633) 97
686,520 (2,096,245)
273,763 302,673
(109,681) (575,121)
50,869 (13,942)
55,568 5,712
1,515,509 11,006
(1,607,124) (1,931,986)
387,095 1,588,286
(1,220,029) (343,700)
(110,064) (51,636)
125,772 278,469
15,708 226,833
(16,090) 2,283
(22,379) 17,105
(80,252) 50,140
(1,323,042) (47,339)
(100,000) -
(100,000) -
92,467 (36,333)
448,760 485,093

541,227

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados finan

dministracién
de Clientes y Finanzas

448,760

jeros.

Lhads

Miguel Moreno

Contador



XEROX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

Xerox del Ecuador S.A. fue constituida el 24 de noviembre de 1966. Es una subsidiaria de Xerox
Corporation quien posee el 100% del capital social. Debido a la estructura de capital, Xerox del
Ecuador S.A. es considerada como una compafiia extranjera segin el Régimen Comdn de
Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, misma que le permite repartir utilidades después de impuestos y participacién de los
trabajadores en las utilidades. Su principal actividad es la fabricacién, montaje, instalacién, venta,
arrendamiento, distribucién y en general cualquier acto comercial o industrial relacionado con
maquinas, equipos, repuestos y suministros para la copia y reproduccién gréfica por medio de la
xerografia y otros procesos.

Xerox del Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Xerox. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de produccion,
distribuci6n y venta de los productos. Las operaciones de la Compafifa corresponden mayormente a
la distribucién, renta y venta de productos fabricados por Xerox Corporation. En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compaiifas del referido grupo econémico. (Ver Nota 8).

Debido principalmente al costo financiero originado en el alto endeudamiento que la Compaiiia ha
mantenido con su Casa Matriz y con compaiifas relacionadas del exterior para financiar su capital de
trabajo y a la reduccién de sus ingresos operativos como consecuencia de las condiciones adversas de
la economia ecuatoriana, la Compafiia ha tenido que reconocer en el tiempo pérdidas significativas
la cuales ascienden al 31 de diciembre del 2005 a US$14,215,021 (2004: US$12,584,490 antes de
considerar el efecto del diferencial cambiario que se registra en el activo por US$752,187).

En virtud de lo explicado, el Gnico accionista de la Compaiiia, Xerox Corporation, segin consta en el
Acta de Junta General de Accionistas del 23 de septiembre del 2002, entregd mediante la
compensacién de sus acreencias un aporte de capital de US$1,500,000 y un aporte para absorci6n
de pérdidas por US$10,500,000. Con posterioridad, seglin consta en el Acta de Junta General de
Accionistas del 8 de diciembre del 2003 se entreg6 un aporte para futuras capitalizaciones de
US$6,000,000 (Ver estado de cambios en el patrimonio).
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

La Compafifa contindia con los planes de crecimiento de operaciones y expectativas de mejora en su
rentabilidad en el mediano plazo y estd analizando la estructura comercial y financiera de Xerox del
Ecuador S.A. a fin de incorporar los cambios que permitan generar en el futuro utilidades y, por tanto
absorber el saldo actual de las pérdidas acumuladas. Estos planes consisten basicamente en:

- Aplicacién de nuevas estrategias de mercadeo y publicidad a nivel nacional.

- Ampliacién de la base comercial a través de mayoristas y distribuidores.

- Atencion global a clientes con soluciones de outsourcing integrales.

- Portafolio de productos de tecnologia avanzada y de nueva generacién.

- Acuerdos con entidades financieras para que otorguen créditos a clientes de productos y
soluciones Xerox.

- Racionalizaci6én de los recursos frente a la realidad del negocio y su rentabilidad.

- Optimizacién de la cadena de distribucién para equipos de bajo o mediano volumen.

- Recuperacién de gastos originados por generacién de ventas y asistencia técnica con la

Corporacién.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los planes y
perspectivas arriba indicados no lograren materializarse.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversi6n contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

(2)



=
~—

e

.
-

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye valores en cuentas corrientes e inversiones mantenidas en instituciones financieras locales
y del exterior. Los mencionados valores tienen vencimientos menores a un mes y son de total
disponibilidad. Los rendimientos se llevan a resultados con base en lo devengado.

Cuentas por cobrar a clientes y provisién para cuentas incobrables -

Se presentan a su valor nominal neto de intereses e ingresos por garantias diferidos. Dichos intereses
e ingresos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se causan.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir deterioros en la cartera de
la Compaiifa. Esta provisi6n se constituye en funcién de las mejores estimaciones posibles realizadas
por la Compaiia y de acuerdo a pautas establecidas por Xerox Corporation.

Inventarios -

Equipos (seriados y no seriados) y no equipos (suministros, partes y repuestos)

Los inventarios se presentan al costo histérico. Los inventarios de equipos seriados se valorizan y se
descargan de los inventarios a su costo especifico. Los equipos no seriados y no equipos se valorizan
utilizando el método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El
valor de los inventarios, no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir inventarios obsoletos o de
lento movimiento. Esta provisién se constituye considerando las pautas establecidas por Xerox
Corporation.

Equipos a ser entregados en arrendamiento

Los equipos entregados a los clientes en arrendamiento se informan en el rubro Equipo dado en
renta.

Equipos a ser entregados por Renta y Servicios Integrales de copiado e impresién

Estos equipos se informan en el rubro Equipo dado en renta.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios en trdnsito

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Equipo dado en renta y Activo fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de los equipos
dados en renta y activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio y los gastos por inversiones o mejoras de importancia que
extienden la vida dtil o incrementen la capacidad productiva de los activos son capitalizados.

La depreciacién de los equipos en renta y activo fijo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye pérdidas netas en cambio devengadas en 1999 que fueron ajustadas y convertidas a
délares estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Estas pérdidas fueron
diferidas de acuerdo con las disposiciones legales que rigieron para dicho ejercicio, para su
amortizacién en un plazo maximo de cinco afios a partir del afio 2000. Este plazo se ampli6, con
base en la disposicién No. 04.Q.IC1.002 del 30 de julio del 2004 de la Superintendencia de
Compaias a cinco afios adicionales

Durante los afos 2001 y 2000 las referidas pérdidas no fueron amortizadas; durante los afios
2004, 2003 y 2002 éstas fueron parcialmente amortizadas, generando cargos al resultado de dichos
afos por US$1,800,000, US$2,600,000 y US$2,350,000, respectivamente. Durante el afio 2005
las referidas pérdidas en cambio fueron totalmente amortizadas, por lo cual se generé un cargo a
resultados de US$752,187, que se registr6 en el rubro Amortizacién de pérdidas en cambio del
estado de resultados. Ver Nota 7.

{4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Beneficios jubilatorios del personal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método de amortizacion gradual.

Ingresos diferidos -

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores determinados en
los contratos para la cobertura de mantenimiento de los equipos de clientes. Estos contratos tienen
un plazo maximo de vigencia de 12 meses. La Compaiifa transfiere estos valores a resultados
mensualmente por el método de linea recta con base en el plazo de vigencia del respectivo

contrato.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

E! 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 no se registran provisiones por
este concepto debido a que la Compaiiia generé pérdidas contables.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compaiifa no calculé provisién para impuesto a la renta en el afio 2004 debido a que el
resultado del periodo no arroj6 utilidad tributable. Para el 2005 la tasa utilizada fue del 25%. Ver
Nota 13.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no est disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Ingresos operativos -

A continuacién se describen las bases utilizadas por la Compaiifa para el reconocimiento y
contabilizacién de ingresos operativos:

Tipo de ingreso Base de reconocimiento/contabilizacién

Renta y Servicios Integrales de A medida que se devengan los servicios conforme lo
copiado e impresion. establecen los contratos.

Venta de equipos y no equipos A laentrega de los productos.
(suministros, partes y repuestos).

Servicios contratados. A medida que se devengan los servicios o al momento de
prestarse el servicio, segln corresponda.

Bienes entregados mediante contratos A medida en que se devengan las cuotas de

de arrendamiento. arrendamiento respectivas; los ingresos derivados del
ejercicio de la opcién de compra de estos contratos se
reconocen al momento en que se ejercitan las opciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a dep6sitos e inversiones realizadas en:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacién)
Institucion 2005 2004
Caja chica 1,350 1,650
Bancos locales - dep6sitos 539,293 443,987
Bancos extranjeros - depésitos 500 3,123
Overnight - inversion 84 -
541,227 448,760
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y FINANCIADAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 estos rubros comprenden lo siguiente:
Corto plazo 2005 2004
Comerciales - corrientes 4,333,512 2,555,473
Porcién corriente de cuentas por cobrar a
clientes financiadas a largo plazo (3) 705,100 2,084,323
Intereses diferidos por operaciones de financiamiento 4] (25,835) (31,171)
Ingresos diferidos por garantias 2) (52,246) (37,100)
4,960,531 4,571,525
Largo plazo
Cuentas por cobrar a clientes financiadas a largo plazo (3) 16,090 -
16,090 -

(1)  Corresponde al valor de los intereses ain no devengados al 31 de diciembre.

(2) Corresponde al valor de los ingresos por garantias, incluidos en las operaciones de ventas

financiadas, ain no devengados al 31 de diciembre.

(3) Corresponde a letras de cambio, por financiamiento a clientes cuyos vencimientos finales

son el afio 2007.

NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 5 - INVENTARIOS
{Continuacién)

Equipos seriados

Equipos no seriados

No equipos (suministros, partes y
repuestos)

Inventario en transito

Provisi6n para obsolescencia de inventarios (1)

(1) VerNota2d)y?9.

NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

2005 2004
541,867 1,007,546
275,854 595,958
1,287,559 1,670,574
172,113 83,502
2,277,393 3,357,580
(555,796) (145,726)
1,721,597 3,211,854
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO HJO

(Continuacién)

Equipo dado renta (1)
Equipo
Menos:
Depreciacién acumulada

Activo fijo
Edificios
Mejoras locales propios
Magquinarias y Herramientas
Muebles y Enseres
Equipos en uso interno
Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Obras de Arte
Construcciones en curso

2005 2004
5,077,912 4,729,595
(2,808,190) (2,877,406)
2,269,722 1,852,189
137,272 137,681
517,143 561,064
13,194 13,194
682,922 692,156
789,266 981,952
40,000 81,964
2,179,797 2,468,011
(1,624,944) (1,709,588)
554,853 758,423
20,719 20,719
255,827 255,827
7,793 731
839,192 1,035,700

Tasa anual de
depreciacién

20

10
10
20
20

(1)  Corresponde principalmente a equipos entregados a terceras partes a través de contratos de
arrendamiento y en un minimo porcentaje a contratos de equipos entregados en “Long Term
Lease (LTL)"; estos tltimos contienen cldusulas que permiten a los arrendatarios, mediante el
ejercicio de una opcién de compra, obtener la propiedad de los bienes al vencimiento de los
contratos. Los equipos son depreciados durante su vida util estimada. Ver Nota 2 e).

El movimiento del afio es el siguiente:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO

(Continuacidn)

Equipo dado en renta 2005 2004
Saldo al 1 de enero 1,852,189 2,384,724
Adiciones 1,607,124 1,931,986
Utilizaciones y/o ventas (387,095) (1,588,286)
Depreciacién (802,496) (876,235)

Total al 31 de diciembre 2,269,722 1,852,189

\ctivo fii
Saldo al 1 de enero 1,035,700 1,493,307
Adiciones 110,064 51,636
Bajas y/o ventas (125,772) (278,469)
Depreciacién (180,800) (230,774)

Total al 31 de diciembre 839,192 1,035,700

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicidn:

2005 2004

Pérdidas netas en cambio no realizadas (1)

Saldo inicial 752,187 2,552,187
Amortizacion del afio (752,187} (1,800,000)
Saldo al 31 de diciembre - 752,187

Software 178,100 178,100

Amortizacién (128,060) (100,078)

50,040 78,022
Otros activos (2) 126,732 104,353
176,772 934,562

(1) Ver Nota 2 f). Durante el afio 2005 se amortiz6 la totalidad del saldo con cargo a los

resultados del afo.
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

(2)  Bésicamente corresponde a la membresia en el Club Capeira en la Ciudad de Guayaquil y a
los aportes realizados en la Corporacién de Promocién de Exportaciones e Inversi6n
(CORPEI). En adici6n incluye dep6sitos en garantias por arriendos y otros.

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipos dados en renta y para uso interno (activo fijo), los programas Xerox cuya licencia de
utilizacién es concedida a clientes, asi como los inventarios de la Compaiifa incluidos en el activo o
en el costo de ventas, son proporcionados sustancialmente por compaiifas relacionadas del exterior.
Durante los afios 2005 y 2004 se han efectuado las siguientes transacciones significativas con partes
relacionadas:

2005 2004

Compras de inventario (1) 3,169,049 4,864,148
Intereses por importaciones (2) 69,236 15,601
Pagos de préstamos a largo plazo 100,000 2,500,000
Intereses por préstamo (2) 257,953 323,945
Intereses por misceldneos - 1,131
Valores pagados por la Compaiiia por cuenta de Xerox

Corporation 385,740 (3) 352,943
Valores pagados por Xerox Corporation por cuenta

de la Compaiiia (4) 208,846 409,402
Valores pagados por Xerox Colombia por cuenta

de la Compaiifa (5) 138,304 -

(1) Incluido en los rubros inventarios, equipo en renta, activo fijo y costo de ventas, servicios y
renta.

2)  Incluido en el rubro de gastos financieros. Se calcula con base en tasas definidas y acordadas
con Xerox Corporation.

(3) Incluye principalmente cargos relacionados con la distribucién de los gastos de la fuerza de
ventas de Xerox Ecuador, en la relacién en la que los mismos generen negocios o ventas para
Xerox Corporacién. La recuperacién de estos costos son facturados por Xerox Ecuador a la
Corporaci6n y se incluyen en el rubro Otros Ingresos / Egresos.
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(4)  Incluye principalmente remuneracién de ejecutivo de Xerox Corporation.

(5) Corresponde a reembolsos de gastos por el servicios denominado “Call Center”.

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

Composicion de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y
2004:

2005 2004
Cuenta por Cuenta por Cuenta por Cuenta por
cobrar pagar cobrar pagar

Xerox - Corporation

Préstamos e intereses por préstamos - 4,021,227 (2) - 4,102,429 (1)

Importaciones e intereses por - 2,088,516 (3) - 2,277,244 (3)

importaciones

Misceldneos - 15,921 (4) - 7,851 (4)
Xerox - Perd - - 462 -
Xerox - Colombia - 30,698 39,198 -
Xerox - Argentina - 923 - -
Xerox - Venezuela - 20,927 - 369
Total - 6,178,212 (5) 39,660 6,387,893 (5)
Largo plazo 4,000,000 (6) - 4,100,000 (6)
Corto plazo - 2,178,212 39,660 2,287,893

(1)  Corresponde al saldo de préstamos contratados en octubre del 2003 y enero del 2001 por
US$10,000,000 y US$2,120,000, respectivamente, los cuales generaron un interés anual de
6.1% y 6%, con vencimiento en octubre del 2007 y enero del 2005. Estos préstamos fueron
utilizados por la Compaiiia para i) pagar obligaciones que mantenfa con instituciones bancarias
y con la filial de Argentina vy ii) aportar para futura capitalizacién y absorcién de pérdidas por
US$6,000,000, mediante la compensacién de parte de estas acreencias. Ver (6) y Nota 1.

(2) Saldo del préstamo mencionado en el numeral (1) anterior que se cancelard en el afio 2007.
Ver (6).

(3) Pasivos originados en compras de inventarios incluidos en los rubros inventarios, equipo en

renta, activo fijo y costo de ventas, servicios y renta. Estos rubros generaron en los afios 2005 y
2004 un interés anual que oscil6 entre el 1.02% y el 0.5%.
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

(4) Basicamente corresponde a saldos provenientes de afios anteriores por pagos por cuenta de la
Compafia e intereses sobre los valores adeudados, con base a tasas definidas por Xerox
Corporation. En los afios 2005 y 2004 estas tasas oscilaron entre el 1.02% y el 0.5%.

(5)  Excepto por lo indicado en (1) y (2) no se han establecido plazos sobre estos saldos, pero la
Administracion estima liquidarlos en el corto plazo.

(6) Los vencimientos del pasivo a largo plazo son como sigue:

2005
2007

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2005

Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia

de inventarios (3)

Beneficios sociales

Beneficios jubilatorios

del personal

Saldos
iniciales

1,638,173

145,726
277,135

210,670

Provisiones (1)

217,977

803,737
4,106,325

38,534

(Véase pdgina siguiente)

2005 2004
Xerox Xerox
Corporation Corporation

- 100,000
4,000,000 4,000,000
4,000,000 4,100,000
Pagos y/o
utilizaciones y/o Saldos
reclasificaciones finales
(63,898) (2) 1,792,252
(393,667) 555,796
(4,055,456) 328,004
- 249,204
(13)



NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacion)

2004

Provisi6n para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia

de inventarios (3)

Beneficios sociales

Beneficios jubilatorios

del personal

(1)  Con cargo a resultados del afio.

Saldos

iniciales

1,137,984

375,676
291,077

230,420

(2) Corresponde a castigos de cartera.

(3) Ver Nota 5.

Provisiones (1)

611,129

585,487
4,027,910

NOTA 10 - BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL

Pagos y/o

utilizaciones y/o

reclasificaciones

(110,940) (2)

(815,437)
(4,041,852)

(19,750)

Saldos
finales

1,638,173

145,726
277,135

210,670

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se encontraban

prestando servicios a la Companfa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6,50% (2004: 7.69%) para la determinacién
del valor actual de la reserva matemética.

NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 este rubro comprende lo siguiente:

(Véase pégina siguiente)

(14)



NOTA 11 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

(Continuacién)
2005 2004

Sueldos y beneficios sociales 1,214,876 1,359,276
Servicios de tercerizacién (1) 2,849,022 2,945,796
Reparaci6én y mantenimiento 58,912 97,077
Transporte 29,906 27,560
Depreciaciones 210,976 273,164
Publicidad 37,891 29,086
Suministros y suscripciones 38,541 42,426
Servicios piiblicos 341,430 295,940
Arriendo 91,256 74,529
Gastos de viaje 304,588 145,518
impuestos 28,633 55,054
Otros gastos del personal 31,754 52,976
Guardiania 26,040 19,146
Seguros 28,004 28,473
Otros (256,408) (2) 12,163

5,035,421 5,458,184

(1) Corresponde basicamente a servicios tercerizados de personal, logistica y servicios técnicos.
Ver Nota 15.

(2) Corresponde al saldo neto de cuentas menores de gastos y cuentas con saldos acreedores
debido a la distribucién de ciertos gastos asignados al costo de ventas.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta de cada afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compaiifa durante los afios 2005 y 2004 generd

pérdidas por lo cual no apropi6 esta reserva.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Los afios 2002 al 2005 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuaci6n)

Al 31 de diciembre del 2005 la Compafia mantiene retenciones de impuesto a la renta por los
afios 2001, 2003, 2004 y 2005 por recuperar que totalizan US$658,058 (2004: US$503,419). A
este respecto la Administracién informa que ha iniciado los reclamos respectivos de los afios 2001
y 2004 que totalizan US$174,512 y US$173,017 respectivamente. Con relacién al afio 2003 por
US$155,890 la Compaiiia reclamaréd la devolucién en el afio 2006 y por el afio 2005 por
US$154,639 se estima presentar el reclamo en el corto plazo.

Cambios en la legislacion -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se establecié
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informaci6n a las autoridades.

A la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de marzo del 2006), la Administracién de la
Compaiiia, basada en el andlisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores corporativos, ha
concluido que no existirian efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005. El estudio final sera concluido en las
fechas requeridas por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Contingencias fiscales -

En marzo del 2006 y abril del 2005 concluyeron los procesos de fiscalizacién realizados por parte
del Servicio de Rentas Internas en relacién con el Impuesto a la Renta de los afios 2001 y 2000,
respectivamente.

Por el afo 2000 el Servicio de Rentas Internas emiti6 el Acta de Determinacién No.
1720050100163 en la que establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de
US$478,994. Este proceso fue impugnado por la Administracién de la Compaiiia en el aiho 2005.
A la fecha de este informe este asunto esta en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 1y se encuentra en la etapa de prueba, por lo que la Compafifa ha solicitado la realizacién de
una diligencia de inspeccién contable a efectos de que se lleven a cabo peritajes respectivos.

Por el afo 2001 el Servicio de Rentas Internas emiti6 el Acta de Determinacién No.
1720060100095 en la que establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de
US$171,595. A la fecha de este informe (31 de marzo del 2006), la Administracién de la
Compaiifa estd preparando la impugnacién respectiva para ser presentada ante el Servicio de
Rentas Internas en abril del 2006.

(16)



NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La Administracién de la Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores tributarios considera que
la resolucién final de estos asuntos le seran favorables, por lo cual no ha realizado provisiones para
cubrir eventuales pérdidas.

Amortizacién de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia
dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$48,755 correspondientes a la amortizacién
de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afo se redujo
en aproximadamente US$12,189. Al cierre del afio 2005 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a US$9,804,141, monto sujeto a la resolucién final de los procesos antes indicados y a
revisiones fiscales de afios aun no revisados (2004: US$9,715,459).

Conciliacion tributaria contable

A continuaci6n se detalla la conciliacién tributaria contable del afio 2005 y 2004:

2005 2004
Pérdida antes del Impuesto a la Renta (1,593,564) (1,313,630)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias (48,755) -
Menos: Rentas excentas (101,537) -
Més: Gastos no deducibles 1,890,122 (1) 943,704
Utilidad (Pérdida Tributaria) 146,266 (369,926)
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 36,567 -

M Incluye US$752,000 de amortizacién de perdidas diferidas (Ver Nota 7) y US$842,000 de
provisiones de obsolescencia de activos.

NOTA 14 - GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2005, Xerox del Ecuador S.A. mantenia avales y fianzas otorgados a favor de
terceros por US$190,654 (2004:US$95,658), como garantia por seriedad de ofertas.

NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

a)

b)

<)

La Compaiifa suscribié con un proveedor un contrato de servicios de distribucién y logistica
por un plazo de 3 afos que venci6 el 31 de diciembre del 2002. Este fue renovado a un
plazo de un afio con un costo mensual de US$56,900. El 26 de marzo del 2004, se firm6 un
nuevo contrato por un plazo de dos afios, en el cudl se establece un cargo fijo mensual de
US$28,857, mas una cantidad variable, que calculard la Compania en base a pardmetros de
cumplimiento establecidos entre las partes, este contrato fue cancelado a finales del afio
2005, y en su lugar el 30 de noviembre del 2005, la Compaiifa firmé un contrato con un
proveedor diferente, el cual tiene vigencia hasta el mes de agosto del afio 2006. En dicho
contrato se establecen tarifas basadas en la ocupacién de la bodega y el peso de la carga
transportada. El valor cargado a resultados por este concepto durante el afio 2005 ascendi6 a
US$273,499 (2004:US$353,232).

La Compaiifa ha suscrito contratos de prestacién de servicios de personal con las compaiifas
Propesel Capacitacién y Colocacién de Personal Cia. Ltda. y Copirap y Servicios Cia. Ltda., las
cuales le provee de personal temporal, necesario para el funcionamiento de sus operaciones.
En compensacién, la Compafiia cancela el 4% a Copirap y Servicios Cia. Ltda. y el 5% a
Propesel Capacitacién y Colocacién de Personal Cia. Ltda. sobre el valor que resulte del pago
del salario basico més prestaciones y beneficios de Ley del personal asignado a Xerox del
Ecuador S.A., ademas del costo de alimentacién y transportacién de dicho personal. El plazo
de duracién es de un afio renovable a partir de la suscripcién de estos contratos.

El Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Suplemento al Registro oficial No. 442 del 14
de octubre del 2004, con vigencia a partir del 2005, incorporé nuevas normas y regulaciones
sobre los servicios de tercerizacién de personal que afectan el esquema actual de operaci6n
de la Compaiia. El Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos, dispuso prérrogas en favor de
las compaiifas tercerizadoras de la aplicacién de este decreto hasta el 30 de octubre del 2005.
Para cumplir con esta disposicién, a partir de enero del 2006 la Compaiifa traspasé a parte de
sus empleados tercerizados a su némina por lo que considera que estaria cumpliendo con la
normativa vigente.

La Compaiiia ha planteado en el Juzgado Vigésimo de lo Civil de Pichincha un juicio de
medidas cautelares en contra de un ex-cliente por incumplimiento de ciertas cldusulas en el
contrato de franquicias firmado entre las partes. La Compaiifa con el propésito de que no
caduquen dichas medidas cautelares present6 una demanda arbitral para el pago de una
indemnizacién de US$400,000 en la Cadmara de Comercio. El Tribunal Arbitral en forma
undnime, dicté6 su laudo arbitral en la que indica el pago a Xerox del Ecuador S.A. de
US$131,048 dentro de lo cual, se comprende la sancién de US$100,000 por uso arbitrario
de la concesi6n, marcas y nombres comerciales de Xerox.
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NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

d) La Compaiiia ha presentado una demanda arbitral en la Camara de Comercio de Quito por
facturas impagas que mantiene un cliente por aproximadamente US$250,000. El asesor legal
que tiene a su cargo este asunto manifiesta que estos valores son recuperables.

El resultado final de los asuntos mencionados en los literales c) y d) anteriores, a la fecha de este
informe no se pueden determinar y los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno que
pudiera resultar de estas acciones legales.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de marzo
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(19)



