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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Xerox del Ecuador S.A,

Quito, 7 de junio del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Xerox del Ecuador S.A. (en adelante la “Compania”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspendientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Xerox del Ecuador S. A. ai 31 de diciembre del 2018, el desempeifio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Xerox del Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaciodn
La Administracion es responsable por la preparacidn de otra informacion. Otra informacién comprende el

Informe Anual del Gerente General, que ne incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contraric se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidén obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Xerox del Ecuador S. A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisidn del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacicnales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divuigaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafia
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a fos responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identifiea®os en el transcurso de la auditoria.

Ng\r C{.uvfk Irlﬂuqﬁf&—‘“ é
. de Registro en la Superintendenci
de Compaiifas: 011

No. de Licencia profesional: 17-4649
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos
Propiedades de inversién
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£

10

201 017
3,976,538 8,229,234
3,060,105 2,630,436

212,378 222,488
76,514 90,793
67,780 2,286

542,042 307,564

1,270,211 856,025
9,205,568 12,338,826
2,609,446 2,643,280
- 4,957

10,514 17,523
2,619,960 2,665,760
11,825,528 15,004,586

" Eduardo Perdomo
Gerente General
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio Notas 2018 2017
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 11 3,201,370 1,961,701
Cuentas por pagar a companiias relacionadas 12 301,231 636,026
Otras cuentas por pagar 13 178,998 171,167
Impuestos por pagar 14 270,964 205,668
Impuesto a la renta por pagar 14 - 130,514
Obligaciones sociales 15 630,377 643,360
Pasivos de contrato 19 731,891 63,608
Total pasivos corrientes 5,314,831 3,812,044
Pasivos no corrientes
Beneficios empleados 16 1,667,723 1,619,690
Impuesto a ia renta diferido 14 32,780 73.378
Total pasivos no corrientes 1,700,503 1,693,068
Total pasivos 7,015,334 5,505,112
Patrimonio
Capital social 17 1,553,940 1,553,940
Reserva legal 18 684,929 529,275
Resultados acumulados 18 2,671,325 7,416,259
Total patrimonio 4,810,194 9,499,474

Total pasivos y patrimonio 11,825,528 15,004,586

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“ Eduardo Perdomo Juar}'Frahcﬁc’E), Orrego Alexandra Beltran
Gerente General Gérente Financiero Contralor
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ingresos por ventas y servicios 19 19,803,976 20,017,419
Costo de ventas y servicios 20 (15,832,463} {15,838,989)
Utilidad bruta 3,971,513 4,178,430
Gastos de ventas 20 (991,661) (1,286,815)
Gastos administrativos 20 (2,610,948) (2,300,167)
Otros ingresos (gastos), neto 21 13,007 (29,884)
Utilidad operacional 381,911 561,564
Ingresos financieros, neto 609 4,937
Utilidad antes de impuesto a la renta 382,520 566,501
Impuesto a la renta 14 (218,959) (452,258)
Utilidad neta del afo 163,561 114,243
Otros resuitados integrales
Ganancias actuariales 16 147,159 6,804
Utilidad neta y resultado integral del afio 310,720 121,137
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Tt
, P M 7 / ‘ w 2B
Eduardo Perdomo Juan Franciseo Orrego Alexandra Beltran
Gerente General Gerentg/Financiero Contralor
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 382,520 566,501

M4s cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién por cbsolescencia de inventario

9 88,605 7773

Provisidn por deterioro de cartera 7 179,806 -
Depreciacion de propledadas y equipos 0 877,674 1,254,224
Bajas de propiedades y equipos 0 50,901 84,942
Bajas de propiedades de inversion 4,957 -
Depreciacltn de propiedades de inversion - 115
Amortizacion de ofros activos 7,009 7.011
Provisién por jubilacién patronal 16 226,481 184,432
Provisidn por desahucio 16 59,018 58,687
1,876,871 2,163,685

Cambics en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales {609,475) 2,671,618

Cuentas por cobrar compafilas relacionadas 10,110 {57,260}

Otras cuentas por cobrar y anticipo proveedores (61,215} (9,903}

Inventarios (479,6086) 96,855

Impuestos por recuperar (234,478) (323,718)

Cuentas por pagar a proveedores 1,239,669 (837,138)

Cuentas por pagar compaiilas relacionadas {(334,795) (590,540)

Oftras cuentas por pagar 7.831 (1,515,563)

Impuestos por pagar 65,296 (95,507)

Obligaciones sociales (26,703) (367,347)

Beneficios sociales 18 (76,587) (51,883)

Pasivo de contrato 668,283 (31,216)
Efectivo generado por las operaciones 2,055,201 1,052,085
Pago de Impuesto a la renta {390,071) (28,143)
Efectivo neto generado por las actividades de operacidn 1,665,130 1,023,942
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones en propiedades y equipos 10 (917,826) {937,203)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {917,828) (937,203}
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (5,000,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5,000,000) -
{Disminucién)/Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (4,252,696) 86,739
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afo 8,229,234 8,142,495
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 6 3,976,538 8,229,234

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

//.-’3;’_2 b— Deas STA

_/ Eduardo Perdomo Juan F[énz’sﬁ)ﬁrrego Alexandra Beltran
Gerente General Gerente Financiero Contralor
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1.2

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Xerox del Ecuador S.A. fue constituida el 24 de noviembre de 1966. Es una subsidiaria de Xerox

Corporation, empresa domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica, quien posee el 99.99% del capital
social.

Debido a lo indicado, Xerox del Ecuador S.A. es considerada una compaiiia extranjera segun el Régimen
Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decision 291 de la Comision del

Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se
hayan pagado los impuestos correspondientes.

Xerox del Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Xerox. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdmico del exterior tiene a su carge una o mas etapas de produccion,
distribucién y venta de los productos y servicios. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden a dos lineas principales de negocio:

a. Tecnologia: a través de la distribucion, venta, mantenimiento, provisién de suministros, repuestos,
instalacién y servicios relacionados con equipos de impresion, copiado y/o escaneo, tanto para

oficina como para produccidén de altos volimenes de impresiodn, bajo los lineamientos establecidos
por Xerox Corporation.

b. Servicigs: Brinda consultoria y servicios en procesos de negocios, tecnologia de informacién y
outsourcing de procesos para entidades privadas y gubernamentales.

La Compafiia ha desarrollado actividades para minimizar el impacto ambiental de sus operaciones a
través de la oferta de productos eficientes que minimizan desperdicios, de tecnologias propietarias como
la de tinta sdlida que disminuye el consumo de suministros y generacion de desechos, la implementacion
de practicas locales para el tratamiento de inventarios en desuso y programas de retiro de suministros
usados de las instalaciones de sus clientes. Ademas, ha incorporado procesos para reduccion del

consumo energético, proteccion y preservacion del medio ambiente y para la prevencidén y manejo de
desechos (practicas no auditadas).

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacién y reduccidn del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién del pais ha originado varios efectos
negativos en sus operaciones, principalmente en la reduccién de las ventas, por lo cual se han seguido

adoptando medidas de ahorro y reestructuracién de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos
recursos.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Xerox del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos con la auterizacién de fecha 22 de abril del 2019 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Xerox del Ecuador S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a

la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas y modificaciones

2.2.1 Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado por primera vez para su periodo de informe anual que comienza el 1 de enero
de 2018, la NIIF 9 Instrumentos Financieros y la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15
considerando que los efectos no son relevantes (Nota 2.16). La mayoria de las otras modificaciones que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impactos materiales en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

2.2.2 Aun no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

MNorma_ Tema gjerciclos iniclados a partir de:
MIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capltal deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que 1 de enero 2019
generaron utllidades distribuibles. (Me|oras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 18 Aclaran |a contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidacionas del plan de baneficios definidos 1 de enero 2019
MNIC 23 Aclara que si un préstamo especiiico permanece pendlente después de que el activo callficado
correspondiente esté listo para su Uso 0 venta previsia, se convlerte en parte de los préslamos generales. 1 de enero 219
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 :;:;:;arzlig::lobre el reglstro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
MIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que s una operacidn conjunta es una adquisicidn por elapas 1 ds enere 2019
iMejoras anuales ciclo 2015-2017}
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 8 {instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de cienas 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados
MIF 11 Aclara que sobre la parte que cbtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacisn
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017}
NIIF 18 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma reamplazard & la NIC 17. Bajo la NIF 16 practicaments
en todos log contratos de arrendamienias deberan recenocer un "active por derecho de uso® y un pasivo por 1 da enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretaclon que clarifica el reconccimiento y medicién de las incertidumbres sobre clertos tratamientos de 1 de enaro 2019
impuesio a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizaclén de éstos
MIC 1y NIC 8 Maodiflcaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearle con oiras modificaciones 1 de enaro 2020
NIIF 3 Aclaracion sobra la definicidn de negocio 1 de enaro 2020
NIIF 17 Norma que reemplazaré a la NI'F 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacion, no habria impactos

significativos al aplicar esta norma debido a que la Compania mantiene arrendamientos a corto plazo y no
se espera renovacion.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compaiiia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negecio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

L.a medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicidn de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en “Otros gastos,
netos” junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en “Otros gastos, netes”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
“Gastos financieros, netos” utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en “Otros gastos, netos” y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados. '

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de

resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “Otros gastos, netos” en
el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia séio mantiene activos financieros clasificades en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden:

(i)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta
de productos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por venta de bienes, servicios otorgados y préstamos
concedidos. Para el caso de monto de bienes vy servicios se recenocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.
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(i}  Ctras cuentas por cobrar: Estas cuentas se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que son recuperables en plazos menores a 90 dias.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financiercs: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las perdidas esperadas en la

vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Companiia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metedologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con o que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: {i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amertizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos de
hasta 90 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y por servicios recibidos. Se reconocen a
su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

(i)  Oftras cuentas por pagar: Corresponden a anticipos recibidos de clientes para la ejecucion de
contratos de outsourcing documental y obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que seran devengados
en el corto plazo.
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Inventarios

a) Equipos (seriados v no seriados) vy no equipos (papel, suministros y partes)

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionadas con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los
inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Los equipos seriados se valorizan y se descargan de los inventarios a su costo especifico.
- Los equipos no seriados y no equipos se valorizan utilizando el método del promedio ponderado.

- El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién, distribucion y otros relacionados directamente con la venta. Las

pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se
causan,

Adicionalmente, la Administracién de la Compaiiia constituye una provisién con cargo a los resultados del
ejercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacién deneminado “Provision por obsolescencia”, ademas incluye el inventario en exceso que
no serd realizado en afios siguientes.

b) Inventarios en transito

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes y considera valores residuales para edificios y vehiculos. Debido al tipo de operaciones de la
Compaiifa, no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Propiedades y equipos Numero de afios
Edificios (incluye mejoras en locales propios) 32
Muebles y enseres 10y 15
Equipos de computo 3ab
Equipos para servicios integrales (1) 3ab
Equipos de uso interno 3ab
Vehiculos 4

(1)  Las vidas utiles en ciertos casos dependen de la vigencia de los contratos.

Los equipos utilizados en la prestacion de servicios integrales son considerados como parte de las
propiedades y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en “otros egresos,
neto”.

Cuando el valor en libros de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, todos los proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos v

propiedades de inversién), debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Ia renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultades integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a |la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador
se aplicara el 25% (2017: 22%), y en el caso de que la participacion societaria sea igual 0 menor al
50% se aplicara la tarifa del 28% (2017: 25%) porcentualmente de las utilidades gravables, la cual

se reduce al 15% o 18% (2017: 12% o 15%), respectivamente, si son reinvertidas por el
contribuyente.

En el afio 2018, el Impuesto a la Renta pagado via anticipo minimo fue menor al determinado via

conciliacién contable tributaria, por lo que el Impuesto a la renta causado corresponde al Impuesto de
la Renta del ario.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activos y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.11 Obligaciones sociales

Corresponde principalmente a:

(i)

(ii)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y

servicios, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos por cumplimiente de objetivos.

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de acuerdo al plan
de compensacién establecido por la Compaiiia.

Beneficios sociales de largo plazo (provisiones de jubilacidn patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaitia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gliima remuneracidon mensual por cada uno de

los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Companiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se recocnocen con carge a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.12, la Compafiia reconoce provisiones cuando: (i} la Compaiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
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contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento

de financiamiento dado que las ventas son exigibles hasta 90 dias, lo cual es considerado consistente con
las practicas del mercado.

La Compaiifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso come se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiifa basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecidn sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismao, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato ¢le venta y que la Compafiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
clientes son la venta de quipos (seriados y no seriados) y no equipos {papel, suministros y partes).

b) Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios integrales de copiado e
impresién que incluyen la utilizacién de equipos de propiedad de Xerox del Ecuador S.A., consumo de
suministros para su uso, mantenimiente preventivo, repuestos y disponibilidad de personal calificado in situ y
otros servicios contratados, se reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el grado de
terminacidén de la prestacién al final del periodo sobre el cual se informa, calculado sobre la base del servicio

realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a ser brindados (método del porcentaje de
terminacién).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacién se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los

ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revisién sean conocidas por la Compaiiia.

2.14.1 Pasivo por contrato

El pasivo de contrato constituye la obligacidn de la Compafiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por
los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. Incluyen
también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el
futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero ain no estan vencidos.
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Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores determinados en los
contratos para la cobertura de servicios a prestar de mantenimiento y garantias de los equipos vendidos a
clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses. La Compania transfiere
estos valores a resultados mensualmente por el método de linea recta con base al servicio prestado de
acuerdo con el plazo de vigencia del respectivo contrato.

Distribucién de dividendos

Los dividendos para Casa Matriz se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros en el periodo en que son declarados.

Adopcidn de nuevas normas NII9 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumentos financieros” -

La NIiF 9 reemplaza los modelos de clasificaciéon y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependeré del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo .
contractuales de los activos financiercs. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
inicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultades,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reciasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF @ establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plaze). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).
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Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efective contractuales modificados,

descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significative como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5.2 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia no obtuvo impacto resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfogue no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 2.5.4).

Producto de lo anterior ia Compania aplicé el método de transicién prospective para la adopcién de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacién de NIIF9.

La conciliacién entre la clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversicnes medidas al costo amortizado”

y (i) “Préstamos y otras cuentas por cobrar’ y “Otros pasivos financieros” para “Activos y pasivos
medidos a costo amortizado”.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimienio de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las

obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de
desempefo.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ¢ servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcidén de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método
mencionado.

Come resultado de su aplicacién, la Compaiiia no tuve un impacto significative por la adopcién de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes y servicios, a consecuencia de que las
obligaciones de desempefio son claramente identificables, en su mayoria son de corto plazo, y el precio
de la transaccion poseen componentes variables de corto plazo que son previamente pactados de
acuerdo a las condiciones del negocio; los costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de
sus ingresos no son representativos.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes o servicios.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuaies.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los

mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion, ademas
incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afos siguientes.

Vida dtil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimacicnes se

basan principalmente en las proyecciones de uso futurc de los activos. La determinacién de las
vidas Utiles se evallan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacién de su impuesto diferido considerando que las diferencias

temporales entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio en la que se
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.13.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado {incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.
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La Compaiifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, bajo estandares y procesos Corporativos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Xerox del Ecuador S.A., una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia esta relacionada con la
compra de equipos (seriados y no seriados) y no equipos (papel, suministros y partes) a sus dos
principales proveedores: Xerox Corporation y Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A.

La Compaiiia al ser una afiliada de Xerox Corperation tiene un riesge minimo de provisién de los bienes y
servicios provistos por su Casa Matriz. Adicionalmente, Xerox Corporation mantiene un contrato con
Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A. para la provision de papel a sus afiliadas en Ameérica Latina,
con cupos definidos para cada pais. En eventuales riesgos de provisidon de productos, las compras de
papel se redireccionarian al proveedor que Xerox Corporaticn defina.

Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios

de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente
discutidas y acordadas con los proveedores.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo:

El riesge de tasa de interés para la Compafia es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones con su Casa Matriz y proveedores
locales y del exterior, que no registran intereses.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area financiera
(cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y en las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Pagina 24 de 45



(c)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. Sucursal Ecuador AAA AAA
Citibank NY AAA AAA

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2018 y 2017, publicados por [a Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de
pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Debido a que la Coempafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea, analiza la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente basados en su antigliedad y
vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el

comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros
factores.

Los Ifmites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacién:

Indicador 2018 201
indice de merosidad 20% 16%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Adicionalmente, la Compania mantiene una pdliza de seguro de crédito, para garantizar la cobranza del

40% de la facturacion anual (2017: 22%). Los clientes que nc estén cubiertos por esta péliza, son clientes
que tienen contratos de servicios.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacicnales.
Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia se basa en los fiujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y
los planes de financiamiento futuros de la Compania.
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lL.a Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 Entre 30y 90 Mas de 90

Al 31 de diciembre de 2018 dias dias dias
Cuentas por pagar proveedores 268,810 2,424,870 507,690
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 168,202 133,029 -
Otras cuentas por pagar 790,275 - -
1,227,287 2,657,899 507,690

Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar proveedores 596,422 900,534 464,745

Cuentas por pagar compaiias relacionadas 437,865 198,161 -

Otras cuentas por pagar 171,470 - -
1,205,757 1,098,695 464,745

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Xerox del Ecuador S.A. monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene unicamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2018 2017
3,976,538 8,229,234
3,060,105 2,630,436
212,378 222,488
67,780 2,286
7,316,801 11,084,444
3,201,370 1,961,701
301,231 636,026
790,275 171,470
4,292,876 2,769,197

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o

se aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja chica
Bancos locales
Bancos del exterior

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes (1)
Provision por deterioro (2)
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1,450 1,650
2,813,876 6,077,846
1,161,212 2,149,738
3,976,538 8,229,234

018 2017
3,455,384 2,845,909
(395,279) (215,473)
3,060,105 2,630,436
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(1)  Ver antigliedad de cartera a continuacion:

2017
Por vencer 2,775,877 B80% 2,376,421 84%
Vencidas
De 1 a 60 dias 394,755 1% 263,483 9%
De 61 a 90 dias 774 0% 28,606 1%
De 91 a 180 dias 10,414 0% 69,050 2%
Mas de 181 dias 273,564 8% 108,349 4%
679,507 469,488
3,455,384 2,845,909
(2) El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:
2018 2017
Saldo al 1 de enero 215,473 1,052,614
Adiciones 179,806 -
Reversos / utilizaciones - (837,141)
Saldo al 31 de diciembre 395,279 215,473

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

evalla en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,

los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

Grupo 1

Grupo 2

2018 2017
19,234 87,765
3,436,150 2,758,144
3,455,384 2,845,909

La Compainia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para ios cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 60 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaifiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compariia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Entre 31y Entre 61y Entre91y  Entre181y  Mas de 360

Vigente  Menosde 30 gy e 90 dias 180dias 360 dias dias Tota

2018

Tasa de pérdida esperada 2.68% 6.04% 22.02% 5.04% 100% 100% 100%

Cuentas por cobrar 2775877 313285 81,470 774 10,414 126,548 147,016 3,455,384
Provision de pérdida esperada 74,303 18,929 17,940 39 10,414 126,548 147,016 395,279
2017

Tasa de pérdida esperada 2.82% 4.40% 5.76% 5.15% 38.59% 100% 100%

Cuentas por cobrar 2376421 234440 29,043 28,606 69,050 42,938 65,411 2,845,909
Provisin de pérdida esperada 67,015 10,315 1,673 1,474 26,647 42,938 65,411 215,473

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

ANTICIPO A PROVEEDORES
Composicién:
2018 2017
Seguros 20,232 23,490
Gastos anticipados 56,282 67,303
76,514 80,793
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddélares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Equipos seriados y no seriados (principalmente impresoras)
No equipos (papel, suministros y partes)
Inventario en transito

Provisién para obsolescencia de inventarics (1)

(1} El movimiento de la provision para obsolescencia es el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Incrementos de provision
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
49,365 33,929
1,388,141 1,007,692
21,974 8,740
1,459,480 1,050,361
(189,269) (194,336)
1,270,211 856,025
018 2017
194,336 215,973
88,605 7,773
(93,672) (29,410)
189,269 194,336

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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11,

12,

(a)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a equipos utilizados para la prestacién de servicios los cuales

cumplieron su vida de til, y han sido dados de baja.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y

equipos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Proveedores del exterior (1} 2,825,404 1,535,862
Proveedores locales 375,966 425 839
3,201,370 1,961,701

(1) Incluye principalmente cuentas por pagar a favor de Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A. por

la compra de papel por US$2,273,482 (2017: US$1,527,056).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipos para servicios integrales y para uso interno (activos fijos), ast como los inventarios de la
Compaifiia incluidos en el activo o en el costo de ventas y servicios, son proporcionados principalmente por

compaiiias relacionadas del exterior.

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y
2017 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias relacionadas a
las entidades con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia. Para el

caso de las relacionadas de la Compafiia, corresponde a empresas del Grupo Xerox:

Saldos
Entidad Relacién 2018 2017

Cuentas por cobrar

Xerox Corporation - USA (1) Accionista 212,378 222,237

Xerox - Argentina Accionistas comunes - 251
212,378 222,488

Cuentas por pagar

Xerox Corporation - USA (2} Accionista 301,156 531,438

Xerox - Limited (HQ) Accionistas comunes - 103,212

Xerox - Perl Accionistas comunes 75 1,376
301,231 636,026

(1)  Corresponde principalmente a la venta por servicios de asesoria técnica.
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(b)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

(2) Pasivos criginados principalmente en compras de inventarios tales como equipos seriados y no

seriados.

Transacciones

Entidad

Compra de inventario
Xerox Corporation - USA

Xerox - Pend
Xerox - Chile
Xerox - Argentina

Venta de inventario
Xerox Corporation - USA
Xerox - Pert
Xerox - Chile
Xerox - Argentina

Servicios prestados y asistencia técnica
Xerox Corporation - USA (1)
Xerox - Pert

Asistencia técnica y servicios recibidos
Xerox - México
Kerox - Argentina
Xerox - Limited {HQ)
Xerox Corporation - USA

Valores pagados por otras afiliadas por cuenta de la
Compaiiia

Xerox - Perl

Xerox - Chile

Dividendos pagados
Xerox Corporation - USA

Relacién

Accionista
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionista
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionista
Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes

Accionistas comunes
Accionista

Accionistas comunes
Accionistas comunes

Accionista

018 017

2,947,512 3,219,877

57,250 1,726

- 1,048

4 3,898

3,004,766 3,226,549

12,529 56,112

- 3,099

414 2,768

1,242 1,227

14,185 63,206

1,114,678 1,130,637
5,705 -

1,120,383 1,130,637
1,588 -
249 =

- 103,212

- 6,914

1,837 110,126

- 1,350

- 11,375

- 12,725.00
5,000,000 -

(1)  Corresponde a la venta de servicios por asesoria técnica, cargos por gastos de fuerza de ventas,
cuyos montos se facturan a la Corporacidn (accionista) y se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “gastos de ventas” y por el servicic de garantias de equipos incluidos dentro

del rubro “costo de ventas y servicios”.
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13.

14.

(a)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

No se han efectuado con terceras partes transacciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las principales gerencias. A
continuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

principales de la Companiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 018 2017
Sueldos y salarios 400,827 338,882
Beneficios a corto plazo a los empleados 90,946 182,909
Beneficios 186,993 195,225
678,766 717,016
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2018 2017
Otras provisionss 178,998 171,167
IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden saldos de retenciones de impuesto a la renta por recuperar

correspondientes a los afos 2014 y 2017.

El movimiento del afio es el siguiente:

2018 2017
Impuesto al valor agregado 45,957 9,473
Impuesto a la salida de divisas 314,568 1,326
Retenciones en la fuente de Impuestio a la renta 181,517 296,765
542,042 307,564
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

(b) Impuestos por pagar -

018 2017
Impuesto a la renta por pagar - 130,514
Impuesto al valor agregado 97,151 54,165
Impuesto al salida de divisas 155,265 108,639
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 18,548 42,864

270,964 205,668

{c) Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018, estan sujetos a una
posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

(d) Impuesto alarenta-

La composicién del gasto de Impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 259,557 130,514
Impuesto a la renta diferido (40,598} 321,744
218,959 452,258

(e) Conciliacion tributaria - contable -

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad antes del Impuesto a la renta y

participacién trabajadores 450,024 666,472
Menos - Participacion a trabajadores (67,504) {99,971)
382,520 566,501

Menos: Ingresos exentos (1) {64,368) (834,173)
Mas: Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos 9,654 99,971
Més: Gastos no deducibles (2) 491,007 593,167
Menos: Ofras deducciones {3) {256,608) {104,565)
Mas: Generacion de diferencias temporarias (4) 551,276 78,991
Menos: Reversion de diferencias temporarias {75,254) {233,080)
Utilidad tributaria 1,038,227 166,812
Mas: Gastos indirectos asignados del exterior (exceso del 5%) - 89,711
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causade 259,557 56,435
Anticipo de Impuesto a la renta 193,160 130,514
Total Impueste a la renta causade 259,557 130,514
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde al uso a través de actas de baja de inventario notariadas de provisiones por

obsolescencia de inventarios no deducibles de afios anteriores.

(2)  Incluye principalmente la depreciacién de equipos por US$242,527 (2017: US$441,259) y provisién

voluntaria de cuentas incobrables por US$148,345.

(3) Corresponde a beneficios adicionales tomados sobre primas de medicina prepagada de la totalidad

de los empleados (titulares) de la Compafia.

(4) Incluye principalmente la provision de jubilacidn patronal y desahucio por US$187,498

En el afio 2018, el Impuesto a la Renta pagado via anticipo minimo fue menor al determinado a través de la
conciliacién contable tributaria, por lo que el Impuesto a la renta causado corresponde al Impuesto de la

Henta del afio.
Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido active que se recuperard después de 12 meses
Impuesto diferido active que se recuperard dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo gue se liquidara después de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2017
Débito a resuitados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018
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71,395 1,064
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(126,291) (132,348)
{5,750) (6,156)

(32,780) (73,378)
248,366

{321,744)

(73,378)
40,598

(32,780)
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

£l movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasivo Aclivos
0sto Provisidn por Jubilacion
atribuido de Provision de ocbsolescencia patronal y Otros efectos,
activos canera de inventario desahucio neto (1) Total

Al 1 de enero del 2017 (126,502) 231,575 13,330 18,219 110,744 248,366
Crédito / (débito) a resultados por

Impuestos diferidos {12,002) (231,575) 1,818 (19,219) (60,766) (321,744)
Al 31 de diciembre dal 2017 (138,504) - 15,148 - 49,978 {73,378)
Crédito / (débito) a resultados por

Impuestos diferidos 6,462 - {29,029) 71,374 {8,209) 40,598
Al 31 de diciembre del 2018 !132,042! - !13,851 l 71,374 41,769 !32,?80!

(1) Corresponde principalmente a los efectos por bonos de cumplimiento y otras provisiones.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 382,520 566,501
Tasa impositiva vigente 25% 22%
95,630 124,630
Efecto fiscal de:
Ingresos exentos (16,092) (183,518)
Participacion a trabajadores provenientes de ingresos exentos 2,414 21,994
Gastos no deducibles 169,626 150,232
Otras deducciones {64,152} (23,004)
Generacion de diferencias temporarias 90,945 17,378
Reversion de diferencias temporarias {18,814) (51,277)
Impuesto a la renta diferido (40,598) 321,744
Impuesto a la renta 218,959 378,179
Tasa efectiva 57% 67%

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
. Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacicnales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,

aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

Pagina 37 de 45



(h)

XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddélares estadounidenses)

) Dividendos considerados comao ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

) Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
° Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.
. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo {TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causade para sociedades (eliminacidn impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

afos desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compaiiia ha analizado las principales reformas y estima el siguiente impacto en
sus operaciones futuras respecto al incremento en la tasa del Impuesto a la renta.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquelias
compafiias gue hayan tenido operaciones con partes reiacionadas domiciliadas en el exterior y iocales
{(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicade estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2019, conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracién
de impuesio a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
También, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que

no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.
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XEROX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afic 2018 y 2017, no superaron el
importe acumulado mencionado, por lo que no se encuentra alcanzada por esta norma.

OBLIGACIONES SOCIALES
Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Ao 2018
Pasivos corrientes
Participacién laboral 99,971 67,504 (99,971) 67,504
Beneficios sociales (1) 543,389 884,230 {878,466) 549,153
Beneficios a empleados (2) - 13,720 - 13,720
643,360 965,454 (978,437) 630,377
Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Ano 2017
Pasivos corrientes
Participacién laboral 333,658 99,971 {333,658) 99,971
Beneficios sociales (1) 677,049 399,676 {533,336) 543,389
1,010,707 499,647 (866,994) 643,360

(1) Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, bonos de cumplimiento y

comisiones.

(2)  Ver Nota 16.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los empleados, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 12.40% 12.02%
Vida laboral promedio remanente 6.80 6.93
Jubilados a la fecha 15 10
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afnos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enero 1,321,903 1,123,413 297,787 311,935 1,619,690 1,435,348
Costo laboral por servicios actuales 128,610 116,213 37,035 36,086 185,645 152,209
Costo financiero 97,871 68,219 21,983 22,601 119,854 90,820
Pérdidas {ganancias) actuariales reconocidas

por ajustes y experiencia {28,665) 103,224 (32,990) (36,504) {61,655) 66,720
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (85,504) {73,614) - - {85,504) {73,614}
Beneficios pagados {14,120) {15,552) (62,467} (36,331) (76,587) {51,883)
A 31 de diciembre 1,420,095 1,321,903 261,348 297,787 1,681,443 1,619,690

La clasificacion de la provision de jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2018 2017
Corriente (1) 13,720 -
No corriente 1,667,723 1,619,690
1,681,443 1,619,690

(1)  Ver Nota 15.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en délares estadounidenses)

Jubilacidn Desahucio Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios actuales 128,610 116,213 37,035 36,086 165,645 152,299
Coslo financiero 97,871 68,218 21,983 22,601 119,854 90,820
A 31 de diciembre 226,481 184 432 59,018 58,687 285,499 243,119

El andlisis de sensibilidad para el afio 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacién:

Impacto en las provisiones de Jubilacién Patronal y desahucio

Cambios en hipétesis Incremento Disminucién
2018 2018 2018
US$ miles % US$ miles %
Tasa de descuento 0.5% (47,188) -2% 50,119 3%
Futuro incremento salarial 0.5% 51,511 2% {48,903) -2%
Rotacién 0.5% (22,528) -1% 24,000 1%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 38,848,500
acciones ordinarias de valor nominal de US$0.04 cada una, siendo sus accionistas Xerox Corporation con
38,848,499 acciones y Pacific Services and Development Corporation con una accién. Las acciones de la
Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafifa
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Companiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance al menos el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados Acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compania registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién. Dicha reserva durante el afio 2011
fue utilizada para absorber las pérdidas acumuladas.
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Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
salde acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son disiribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

a) Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Companiia obtiene ingresos procedentes de la disposicion de bienes y servicios a través del tiempo y
en un punto en el tiempo en los siguientes tipos de ingreso: servicios integrales de copiade e impresién,

venta de equipos (seriados y no seriados) y no equipos (papel, suministros y partes y otros servicios
contratados. :

b) Pasivos por contrato relacionados con contratos con clientes

lL.a Compaiiia ha reconocido los siguientes pasivos relacionados con contratos con clientes:

2018 2017
Pasivo por contratos — Contratos FSMA (1) 22,833 24,764
Pasivo por contratos — Licencia de mantenimiento (2) 81,812 13,641
Pasivo por contratos por ingresos diferidos 104,645 38,405
Pasivo por contratos — Garantia de equipos (3} 15,969 24,900
Pasivo por contratos — Anticipo clientes 611,277 303
Total pasive por contratos 731,891 63,608

(1)  Corresponden a contratos de servicio técnico cuya facturacién ocurre mensualmente.
(2)  Corresponden a derechos de uso, soporte y mantenimiento facturados a clientes.

(3) Costo de garantias diferidas cuya amortizacién se efectia de conformidad a la produccién o plazo.
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Ingresos reconocidos relacionados con pasivos por contratos

La siguiente tabla muestra cuanto de los ingresos reconocidos en el periodo presentado se relaciona con

jos pasivos por contratos y cuanto se relaciona con las obligaciones de desempefio que fueron
satisfechas en el periodo anterior.

2018 2017
Ingresos reconocidos que estaban incluidos en el saldo
del pasivo por contratos al inicio del periodo 63,608 1,460,510
Contratos FSMA (1,931) (31,375)
Garantia de equipos (8,931) (7,028)
Licencia de mantenimiento 68,172 7,188
Anticipo clientes 610,974 {1,365,687)
731,891 63,608
COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2018 Costo de Gastos de Gastos
ventas venta administrativos Total
Costo de inventarios (1) 12,580,029 - - 12,580,029
Sueldos y beneficios sociales 1,486,770 1,524,592 1,262,117 4,273,479
Servicios externos (2) 215,864 85,422 540,274 841,560
Participacion laboral 32,103 8,703 26,698 67,504
Depreciacion de propiedades y equipos B22,955 5,382 73,854 902,191
Otros gastos de personal 165,994 50,808 88,340 305,142
Promocién y publicidad - 191,973 - 191,973
Transporte 200,092 9,757 8,287 218,136
Servicios publicos 49,312 32,519 44,714 126,545
Gastos de viaje 16,457 85,286 19,174 120,917
Reparacidn y mantenimiento - - 59,238 59,238
Suministro y suscripciones - 22,219 9,493 712
Otros 262,887 - 478,759 741,646
Recuperacion de gastos fuerza de ventas (3] - {1,025,000) - {1,025,000)
15,832,463 991,661 2,610,948 19,435,072
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2017 Costo de Gastos de Gastos

ventas venta administrativos Total
Costo de inventarios (1) 12,810,215 - - 12,810,215
Sueldos y beneficios sociales 1,118,209 1,749,453 1,112,121 3,980,783
Servicios externos (2) 271,923 84,551 546,354 902,828
Participacién laboral 50,469 16,034 33,468 99,971
Depreciacidn de propiedades y equipos 1,140,410 6,748 75,285 1,222,443
Otros gastos da personal 148,266 50,441 90,948 289,655
Promocién y publicidad - 283,219 - 283,219
Transporte 202,121 13,828 9,619 225,568
Servicios publicos 41,428 31,711 59,366 132,505
Gastos de viaje 13,503 101,492 36,809 151,804
Servicios administrativos financieros - - 103,212 103,212
Reparacion y mantenimiento . 71,646 71,646
Suministro y suscripciones - 10,986 14,836 25,822
Otros 41,445 352 148,503 188,300
Recuperacion de gastos fuerza de ventas (3) - {1,062,000) - {1,062,000)

15,838,989 1,286,815 2,300,167 19,425,971

(1)  Durante el afio 2018, se efectuaron compras de inventario a Xerox Corporation por aproximadamente
US$2,947,512 (2017: US$3,219,877) (Ver Nota 12 b) y a Smurfit Kappa Cartonera de Colombia S.A.
por aproximadamente US$8,349,936 (2017: US$7,232,363), respectivamente.

(2) Corresponde basicamente a servicios de logistica, almacenaje y servicios técnicos.

21.

22,

(3} Ver Nota 12, numeral (b) de transacciones.

OTROS (INGRESOS)/GASTOS, NETO

Composicién:
2018 2017
Ingreso/(gastos) por alquileres - {4,874)
Otros ingresos/ (gastos) 13,007 (25,010)
Otros ingresos, neto 13,007 (29,884)

GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2018, Xerox del Ecuador S.A. mantenia avales y fianzas otorgados a favor de
terceros por US$20,992 (2017: US$58,545), como garantia por seriedad de ofertas, cumplimiento de

contratos y buen uso de anticipos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significative scbre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

ok ok ok Kk
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