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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
DULCAFE S.A.:

Informe sobre Ia auditoria de jos es 0s ancieros:
Qpinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DULCAFE S.A., que comprende el
estade de sltuacidn financlera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, v los estados de
resultados integrales, de camblos en el patrimonlo neto de los acclonistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
politicas contables y notas explicativas a los estados financteros. '

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos Importantes, la situaclén financiera de DULCAFE 5.A. al 31 de diclembre de 2017 y
2016, asl como sus resuftados y sus flujos de efective correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Fundamentos de la_opinidn:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con las Normas Internaclonales de Auditoria,
Nuestras responsabiiidades bajo estas normas son descritas con’ mas detalle en la seccion
“"Responsabllidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos Independlentes de la Compafila de conformidad con las disposiciones
del Cddigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Interpacionales de Etica para
Contadores Plblicos {(IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
oblenido es suficlente y aproplada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinidn.

Responsabilidades de la Adminjstracitn con relacion a los estadns finangleros:

La Administracién de la Compaftia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financlergs adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Flnanclera, y del control Interno que la Administracidn consldere necesarlo para
permitly la preparaclén de estados flnancieros libres de incorreccion materlal, debido a fraude
o errol’

En la preparacion de los estados financieros, te Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negoecle en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relaclohades con el negocio en marcha y utilizando el principio
cantable de negocio en rmarcha, excepto si la Adminfstracion tiene la Intencidn de lquldar la
Compaftia o de cesar stis operaclones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafifa es también resp{gajable de supervisar ¢l proceso de
presentacion de jos informes financieros de la Compaﬁ 4
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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPEMDIENTES
A los Acclonistas de

DULCAFE S.A.

Pagina No, 2

espongabilidades dal Auditor con {a auditoria de los estados finangigros:

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de st los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, v emitlr un
fnforme de auditoria contenlendo nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gque una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccidn materjal cuando exista, Las
incorrecclones  pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales  si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las
declsiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internaclonales de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda [a auditoria. Tamblén:

v Identificarnos y valoramos los riesyos de Incorrecclén material en los estados
financieros, debido a fraude o error, dizefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla
para responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficlente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién matarial debide a fravde, es mas elevado gue en el caso de una
incorreccidén material debldo a errcr, va que el fraude puede Implicar colusidn,
falsificacion, omislones deliberadas, manlifestaciones intenclonadamente errdneas o la
elusién del control interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de

disefiar procedimlientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
clreunstanciag, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Compaiifa,

v EFvaluamos lo adecuado de las pollticas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraclén,

«  Conclulmos sobre lo adecuado de fa utllizacién, por parte de la Administracion, del

principioc  contable de negocio en marcha vy, basandenos en a evidencla de auditoria
obtenida, concluimos sobre sl existe o no, una Incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
ja Compaiila para continuar como un negoclo en marcha. Sl concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atenclén en nuestro Informe de
auditorfa sobre la correspondiente Informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adocuadas, gue expresemos una opinidn modificada,
Nuestras conclusiones se basan en s avidencia obtenida hasta fa fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa que
la Compafila deje de ser un negocio en marcha,

. Fvaluamos la presentacion global, la estructra y el contenldo de los estados

financlaros, Incluida ta informacién revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones ¥ los hechos subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracion de la Compafia en relacldn con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momente de la realizacidn de 1a auditoria segin la
plapificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control Interno que fdentificamnos en el transcurse de fa auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién que hemos cumplido con los requerlimlentos de ética aplicables en relacidn
con la independencia, y comunicado con. ellos acerca de todas las relaclones vy demdas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuanto sea aplicable, las correspondlentes salvaguardas.
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W DULCAFE S5.A.
iR Pagina No. 3
g Informe sobre oiros reguerimjentos legales y reaiamentarios;
8 5. El Informe sobre el cumplimiento de fas obligaclones tributarias exigldo por el Art. 102 de la
3 Ley do Régimen Tributario Interno vy Art, 2799 de su Reglamento de  Aplicacion,
v correspondiante a DULCAFE 5.A. por ¢l afto terminado el 31 de diclembre de 20186, es
o emitido por separado. Con relacldn al informe sobre actos Begales, presuntos fraudes,
e ] abusos de conflanza, vy otras irregularidades, requerido por el Art, 18, Seccidn 11, del

Reglamento sobre Auditoria Externa expedide por la Superintendenclia de Compaiilas,
Valores y Seguros medlante Resoluclién No, SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en ol
Reglstro Oficlal No. 879 de novlembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de
auditotia realflzado a Ios estados financleros de DULCAFE S.A. pot ¢l afio terminado ef 31 de
diciembre de 2016, no encontramos ninguna situactdon sobre tales hechos que requiera ser
revelada por separado o como parte del gresente Informe vy sus notas,
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MOGQRES ROWLAND ECUADOR C LTDA. ' .
SC-RNAE-2 No, 373 CPA. Jorle Sud Vivanco, MSC

Dlrectof de Auditoria
Abrll 9 de 2018 . Regist{o Ro. 33.845

Guayaquil - Ecuador
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DULCAFE § A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Notas
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10
11

12
i3
14

15

16

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporaies

Activos financieros

Existencias

Activos por Impuestes corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipos, neto
Activo Intangible

Inversiones

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 1.0S ACCIONISTAS

PASIVQOS CORRIENTES:
Pasivos financleros

Pasivo por Impuestos corrlentes
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubllacién patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para futuro aumento de capital

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados finangleros

2017 2016
8,969,354 6,689,965
1,400,000 0

565,856 1,616,436
1,340,809 1,172,712
301,548 267,180

L 945,882 . 441,105
13,123,549 _ 10,187,398
5,180,495 4,707,636
3,660 3,660

0 115,000

449,026 379,370
5,633,181 _ 5,205,666

18,756,729 _15,393.064
2,493,048 2,010,423
1,421,826 956,061
1,770,071 1,621,115
5,684,945 _ 4,587,599

681,007 ____ 808,469

681,007 808,469
6,365,952 _ 5,396,068
3,246,200 3,246,200
1,700,000 0
1,160,238 549,495
6,284,338 _ 6,201,301

12,390,776 _ 9,996,996

_ 18,756,729 _15,393,064
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DULCAFE S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Délares)
Notas INGRESOS 2017 2016
17 VENTAS, NETAS 36,697,481 32,169,654
(~) COSTO DE VENTAS (13,310,395) (12,789,474)
UTILIDAD BRUTA 23,387,086 19,380,180
GASTOS OPERACIONALES:
18 {-) Gastos de ventas ( 12,339,948) ( 10,661,569)
19 {-) Gastos de administracion ( 5479,216) { 5,195,290}
Total (17,819,164} ({ 15,856,859}
UTILIDAD OPERACIONAL 5,567,922 3,523,321
OTROS INGRESOS (GASTOS):
{+) Otros Ingresos 564,309 414,015
{-)} Gastos financieros ( 87,707) ( 278,947)
(-} Otros gastos {_342,186) (. 100,782)
Total 131,416 ( 33,286)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACI(;N DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA EENTA 5,699,339 3,557,607
20 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 854,901) ( 533,641)
20 MENQS: 22% IMPUESTO A LA RENTA { 1,112,876) ( 648,092}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO __ 3,731,561 __.. 2,375,874
21 UTILIDAD POR ACCION e JLas o 073

Ver notas a los estados financieres




DULCATE 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATHIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Dolares)

o RESRECR BoEmBtades

Aurente : ohos Adopdén gor
Capital parz Iuvlurs Resarva resultedes primeraves ulilidad
sodial capitatizacion fegat Integeates e las JTIE u Subtotal Tetal
1‘ Eabay 27 31 de ste amiie (= 2015 2,546,787 3 70,348 454,855 1,543,365 3,374,748 5,318,710 8,236,318
Dud2 peta Sl ejareksy hl [ L] D 0n 2,375,874 2,375,874 7,375,874
1 Aumento ¢ captz! (nota 16} 0,000 ¢ q a [ TRON00)  { TR D) b}
i foangercdn {reta 2) J o 173,847 0 2 { 173147} { 179,347} 0
P2y 2 dfilndng (nata 19) g q 9 0 Q ( A30,000) 4 435,000} { 433,050}
% £opskss Fotgang’e s {mata 15) a — n ] e 1685, 494) 0 o { 185,856} {_.__ 185,1396)
i 218z ol JEde ddamie do 2006 3,246,200 4 543,495 AELALD 1,513,304 4,291,425 %,20%,301 9,536,955
! Praopacin efertivnds posterr
: 2inframa 2016 {raa 2) TRV * .G _.2nse? - .0 a2 231,587y [ _____ 230,580 SN
é Satdos peeeapetanot 8 1afe eio
Cs 2017 3,24€,250 ¢ 252,082 365167 L543,345 4,033,683 5,952,714 2.93¢,958
G [ [ a b} 3,731,561 3,738,561 3,731,551
[ 1,000,970 L [ 3 { L0009 1,030, 00G) 3
[ [ 3713,15% 2 0 i EZER L) I 323,109) [
g { 0 328,593 G 0 328,503 328,538
g 1 o 0 1} { 1,230,000y ( 1,950,400 1,550,004}
e efus asterlves (nofs 16) o 0 [ [ il 233,711 RLERS 221,715
rocap el rades (ruta 16} L EANAc CR 4 —— LU ¢ _._opguay 0. L)) g
S3'res Al T4 da ik bowate 7017 1,700,040 . = 1,160,233 £94653 .. 1,543,153 4,046 (up4 b 2P 319 52 390, 206
Yer notas 8 los estados financieros
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ULCATE S
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Ddlares)
2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION .
Efectivo recibido de clientes 37,748,061 32,126,490
Efectivo pagado a empleados y proveedores { 33,080,773) (27,487,676)
Otros Ingresos 561,309 414,015
Gastos bancarios { 87,707} ( 278,947)
Ajustes afios anterioras 612,219 8]
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5,753,109 4,672,882
ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adaquisiclén de propledad, planta y equipos, netos { 1,638,720) ( 1,209,380)
Adquisicidn de activos intangibles { 0) 3,660
Disminucion en inversiones a largo plazo 115,000 0
Efectivo utilizado por las actividades de Inversidn {..1,6523,720) { 1,213,040)
FLUJOS pF EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividandos ( .1,950,000) (_ . 430,000)
Efectivo utillzado por las actividades de financiamiento 1.950,000) (.. 430,000)
Aumente neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2,279,389 3,029,842
Efectivo y equivalentes de efectlvo &l inlclo del aito _..5b,689,965 3,660,123
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8,969,354 _ 6,689,965

Ver notas a los estados financieros
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DULCAFE S.A,
ESTADOS DE FLU30OS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

QPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Délares)

3323333332892 085383888800668 8B

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedad, planta vy equipos
Jubilacién patronal y desahucio
Impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades
Reconocimiento de gastos
Otros ajustes
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros
Existencias
Activos por impuestos corrlentes
Servicios v otros pagadoes anticlpados
Inversiones temporales
Otros actives
Aumento (Disminucidn) en;
Pasivos financieros
Pasivos por Impuestos corrientes
Jubilacion patronatl v desahucio, ajuste actuarial
Otras obligaclones corrlentes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

3,731,561 2,375,874

1,165,862 800,696
201,046 148,206
1,112,876 648,092
854,901 533,641
0 311,211
612,219 0

1,050,580 ( 28,783)

(  168,097) 421,911
(  34,368) (  25,570)
(  104,877) { 225,179)
( 1,400,000) 0
( 69,656) (  26,979)
482,625 411,158
465,765 (  427,627)
(  328,508) 0

(_1,818,820) (  243,769)
_.2,021,548 2,297,008

—5.753,108 _ 4,672,882
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DULCAFE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1. INFORMACION GENERAL DE 1A COMPARNIA

DULCAFE 8,A,,- Fue constituida en Guayaguil - Ecuador en octubre 11 de 1999 e Inscrita en
el Ragistro Mercantil el 21 de diclembre del mismo afio con la denominacion Sweet & Coffee
Shep Limited $.A, Bl 12 de jullo de 2010 la Compafila procedié a camblar la razdn social por
Dulcafe S.A., su actlvidad principal es la de comidas y behidas en cafeterias. Su domilcilo
principal administrativo estd ublcado en Guayaquil v dispone de 81 (68 fue el afio 2015)
puntos de ventas distribuidos 57 {50 fue en el aflo 2015) locales en la cludad de Guayaquil y
24 (18 fue en el afio 2015) locales en la ciudad de Quito. La Compaiila tiene asignado por e
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No, 0992106891001,

Aprobacion de lgs Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diclembre de
2017, han sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia en marzo 5 del 2018, En
opinidn de la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendréan modificaclones, mismos
que seran proporcionados at Directorio y Junta General de Acclonistas para su aprobacidn en
el plazo legalmenie previsto, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados por la Junta General de Accloniszas en rmarzo 29 de 2017,

2 PRINCIPALES POLITICAS TABLES

Declaragion de cumplimiento.- Los estados flnancieros adjuntos y sus notas expllcativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Interpacionales de Informacion Financlera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabllidad de la Administractdn de la Compafifa,

Base de preparaclén.- El estado financiero adjunto han sido preparados sobre Ia base del
costo histérico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han side medidos a su
valor razonable, y por obligaciones de beneficio de post-empleo que son valorizadas con
base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por fa Compafiia,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de |os estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos estdn expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo de
2000. Consecuentemente, la moneda furcional del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafila y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidns de América,

Activos v pasives financieres.- Comprende instrumentos financleros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar vy acclones de la compafila.
Los actlvos financieros estan registrados iniclalmente a su valor razonable, mds los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabllizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirlr tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaififa sobre los flujos de efective del
activo financiero expira o cuando la Compaiifa transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada,

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:
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PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES (Continuacion)

+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de [a venta de los productos
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios
de ia propiedad de los mismos.

+ Cuentas por pagar.- Son reglstradas al costo al momento de la adquisicldn de las
existenclas o Importacldén de materia prima, asl como blenes y servicios, que son
utilizados para e} proceso operativo de la Compaiiia.

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieres que tienen
ralacidn con los diferentes riesgos gue afectan a la Compafila, tales como; Mercado, Crédito
y Liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuaciom:

« Mercado.- La marca de la Compafila es reconocida en los mercados de Guayaqgull y Quito
donde se concentra el 60% de la poblalidn del territorio ecuatoriano. Adicionaimente, ta
Compaifila presenta variedad de comidas y bebldas de cafeteria y sus costos compiten con
otras marcas locales e internacionales. Consecuentemente, el riesgo de mercado esta
mitigado y avizora crecimiento por la coastante inversion por parte de la Administracion
de la Compaiia.

+ Crédito.- La Administracion de la Compafila considera que el riesgo de crédito esta
parcialmente mitigade. En el afio 2016 y 2015 presenta cartera venclda no mayor a 15
dias plazo por las ventas con tarjetas de crédito las mismas que son reintegrada a la
Compaiila de manera inmediata.

v Liguidez.- £s el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plaze. La Administracién de la Compafila monltorea el
riesgo de liguidez mediante el uso aproplado de sus flujos de efectivo a corto vy largo
plazo, con base a sus operaciones. No obstante, considera que de necesitar
financiamiento, acudirfa a Instituciones financleras locales o del exterior, que ha
expresado Interés en conceder a (a Compaiiia acceso a lineas de crédito.

Existencias.- Estdn registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion). El costo de los productos terminados es determinado de acuerdo con el método
promedio, tomando como base ¢! costo de la factura més los costos asoclados con el proceso
de produccién. El valor neto de realizacién de los productos terminados es determinado con
base al precio de venta estimado en el curso narmal de las operaciones, menos los costos de
distribucién y ventas.

Servicios_y otros pagos anticlpados.- Corresponden principalmente anticipos a
proveedores; pdlizas de seguros, necesarizs para salvaguardar los blenes de [a Compafila y
otros anticipos menores, por desembolses utilizados béslcamente para adquirir blenes vy
servicios.

Propledad, planta y equipos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicidn, excepto por
las maguinarlas, equipos de oficina, equipos de computacion y muebles y enseres que estan
registrados a valor razonable mediante valorizacidn realizada en el afio 2014 por un perito
valuador independiente. Dichos actlvos estan expresados a su valor razonabte determinado
en la fecha de tasacién menos su depreciacion acumulada. Los pagos por reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Las propiedades, planta y equipos, netos son depreciados aplicando el método
de linea recta, considerando come base la vida Otfl estimada de estos activos,

l.as tasas de depreciacion anual de la propiedad, planta y equipos son las sigulentes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instaiaclones : 10%
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PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES {(Comtlnuacién)
Activos ) Tasas
Maquinarlas 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina . 10%
Vehiculos ' 20%
Equipes de computacion 33.33%

Inversidn en acciones,- En el aflo 2015, estdn registrada al costo de adqulisicidn ajustado
conforme a la Norma Internacional de Contabilidad - NIC No. 28 para Inversioncs con
participacidén mayor al 20% y menor del 50%. Los aumentos y disminuciones de {a cuenta de
inversiones en acclones son cargados vy acreditados a resultados en funcidn a la
determinacién de los ajustes a Valor Patrimonlal Proporcional (VPP},

Jubilacion patronal v desahucio.- El Cddigo del Trabajo establece la obligaclén por parte
del empleador de conceder jubliacién patronal a todos aquelos trabajadores que por 25 ailos
o mas hubleren prestade servicios, comtinuada o interrumpldamente en una misma
compafiia. £n adicidn, el Cédigo Laboral establece la bonificacion por desabucio en caso de
terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la dlima remuneracidn mensual pot cada afio de servicio prestado. Con este propésito la
Compaiila establecid reserva matemadtica anual basada en estudlo actuarial realizado en el
afio 2016 y 2015, respectivamente,

Reserva legal.- La Ley de Compaiilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que rapresente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a los acclonistas, pero puede ser utllizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diclembre de 2016 y
2015, la Compaitia realizo la apropiacién de la reserva legal conslderando el 10% de las
utilidades del ailo 2015 y 2014, respectivaimente, la misma que se encuentra pendiente de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumuladoes.- Registra los saldos de las cuentas de adopcién por primera vez
de las NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF; asi como fa cuenta
de utiidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compatfiias, publicada en el Registro Oficial No, 566 de octubre 28 de
2011, el salde acreedor de la subcuenta resultados acumuladas provenlentes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF, sélo podrd ser capitallzados en la parte que exceda al valor de
jas pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, s! las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Hguldacidn de la Compaiifa, El saldo
acreedor del superavit por valuacién que proviene de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, asi como la medicién posterior, no podrd ser capltalizado

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- La Compafiia reconoce ingresos cuande
es efectuada la transferencia al cliente da la totalidad de los riasgos y heneficios de la
propiedad de los productos. Los descuentos y devoluclones disminuyen las ventas, Los
costos y gastos son reconocidos en funcién a! método del devangado.

Participacion de trabajadores en. las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las socledades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con.cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributarlo Interno v su Reglamento de Aplicacion
establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la terifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. 'No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos flscales o
regimenes de menor imposlcién con participacidn directa o Indirecta, individual o conjunta,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

iqual o superior af 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participacion fuera Inferior @l 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre ia
propotcién de la base imponible que coiresponda a dicha participacidn. También aplicarén la
tarifa de 25% a toda fa base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacidn de sus accienistas al Servicle de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reducctén de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto relnvertido en
activos productivos, siempre v cuando su desting sea la adqulisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plantulas y tedo insumo vegetal
para producclén agricola, forestal, ganadera y de florlcultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adguisicidn de blenes relaclonados con investigaclén y
tacnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e Incremento de
amplec, El aumenta de capltal se perfeccionard con fa inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositivo posterior a aquel en gue se
generaron las utliidades materla de la reinversidn.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciongs.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracidon de la Compadia utilice ciertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila,
con el abjeto de definir la valuaclon v presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados flnancleros y su aplicacién en las polfticas contables de la Compaiila, Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conochmlento por patte de fa
Administracién de los hechos actuales, sirn embargo, los resultados finales podrian variar en
refacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un delzalle es el siguiente:

(Ddlares)
Bancos 4,745,095 3,809,791
Inversiones 3,851,722 2,650,000
Caja 372,537 . 230,i74
Total __8,969,354 __ 6,689,965

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos que se mantienan en
cuentas corrlentes con Instituciones bancarias locales por US$. 4,130,982 (US$, 2,209,016
fue en el afifo 2016) y del exterlor por US$, 614,113 (US$, 1,600,775 fue en el afio 2016),
las cuales estan disponibles a fa vista, no existiendoe restricclén alguna que Hmite su uso,

Inversiones.- Al 31 de diciembre de 2017, estd constitulda por 6 Certificados de Depésito a
Plazo emitidos por el Banco de Guayaqull 5.A. (2) por US$. 750,000 a 122 dias plazo con
tasa de Interés del 4.80% anual con vencimiento en enero 29 de 2018, y por US$. 500,000
a 180 dias plazo con tasa de Interés det 5.30% anual con venchmiento en febrero 25 de
2018, Diners Club del Ecuador $.A, Socledad Financlera (2) por US$, 500,000 g 183 dias
plazo con tasa de Interés del 5.40% anual con vencimiente en febrero 1 de 2018, y por USS.
500,000 a 185 dias plazo con tasa de Interés del 5,40% anual con venclmiento en marzo &
de 2018, Banco Pichincha C.A. por US%. 500,000 a 123 dias plazo con tasa de Interés del
4,75% anual con vencimiento en marzo 1% de 2018, Banco Bolivariano de Panama por US$,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacion)

1,001,772, con venclimiento al 14 de febero del 2018, Al 31 de diciembre de 2016, estan
constituidas por 5 Certificados de Depédsito a Plazo emitidos por el Banco de Guayaquil S.A,
{1} por USs. 750,000 a 122 dias plazo con tasa de Interéds del 5% anual con vencimiento en
marzo 27 de 2017, (2) por US$. 500,000 a 120 dias plazo con tasa de interés del 5.75%
anual con venclmlento en febrero 16 de 2017, Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad
Financiera {3} por US$, 500,000 a 121 dias plazo con tasa de interés del 5.70% anual con
vencimiento en febrero 1 de 2017, (4) por US$. 500,000 a 120 dias plazo con tasa de interds
del 5.20% anual con vencimiento en marze 17 de 2017 y Banco Produbance - Grupo
Promerica {5) por US$. 400,000 con tasa de Interés del 6.50% anual con vencimiento en
marzo 9 de 2017,

Caja.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2015, representa la caja chica destinada a los puntos
de ventas gque posee la Compafiia, el monto promedio de {as cajas es de US$. 500 porios 91
locales (8L en ef afio 2016). Adicionalmente, al 31 diclembre de 2017 y 20186, incluyen USS.
322,571 y US$. 188,861, respectivamente, correspondiente a ingresos por ventas facturadas
pendientes de ser depositades en bancos,

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diclembre de 2017, esta constituida por 3 Certificados de Depdsite a Plazo emitidos
por Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera. {1) por US$. 500,000 a 121 dias plazo
con tasa de interés del 4,55% anual con vencimiento en abril 13 de 2018, (2) por US$.
500,000 a 180 dias plazo con tasa de interéds del 5.40% anual con vencimiento en mayo 14
de 2018, {3) por US$. 400,000 a 182 dias plazo con tasa de interés del 5.50% anual con
vencimlento en mayo 14 de 2018,

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, un detalie os af siguiente;

2017 2016
(Délares)

Tarjetas de crédito 280,886 294,122
Otras cuentas por cobrar 181,100 104,122
Empleados : 94,7603 94,081
Compafiias y partes relaclonadas:

Tenedacorpsa S.A. 0 600,364

Accionistas 0 500,000

River Park Cia. Ltda. 8,920 8,920

Innovatecorp S.A. 0 8,697

Gerenlegal S.A. 37 6,115

Promocidn Industrial PROCINDUSA S.A. 150 15
Total 565856 __1.616,436
Compaiifas_y partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017, los saldos de

Tenedacorpsa S.A. y Accionistas fueron liquidadas con la distribucidn de los dividendos de
afios ‘anteriores, Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente importes por
cobrar concerntente a venta de 1,900 acciones de Promocién Industrial S.A, PROCINDUSA
S.A,, cuyo valor nominal es de US$. 1,00 cada una, dichas acciones fueron transferidos a
favor de TENEDACORPSA S.A. {actual accionista) por US$, 600,364 (nota 10),

Tarjetas de crédito.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan cuentas por ¢obrar &
diversas compaiilas emisoras de tarjetas de crédito, originados por la operacién propia del
negocio, las cuales son efectivizadas dentro de los 5 dias siguientes de la emisidn del
documento, generando comision de hasta el 4.5% anual a favor de las compafilas emlsoras
de las tarjetas.
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuaciony

Otras cuentas por cobrar.- Af 31 de diciembre de 2017 y 2016, represenian
principalmente préstamos a la Compaiiia Zion Administradora De Fondos Y Fidalcomisos
S.A., por US$, 115,000. En el afio 2016, representan préstamo otorgado a Consulfora
Ambiental £cosambito C, Ltda. Por US$. 60,000 a 120 dias plazo con tasa de interés dei
8.13% anual vy con vencimlento en marzo 17 de 2017,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:

2017 2016
{Ddblares)
Materias primas ) 715,865 549,863
Materiales de limpieza y despacho 313,908 270,658
Herramientas, accesorlos y otros 254,045 181,825
Utensilios de cocina 113,764 86,850
Suminlstros de oficing 42,826 44,935
Productos terminados . 50,401 38,581
Subtotal 1,490,809 1,172,712
Menos: Provisidn por obsolescencia de inventario ( 150,000) 0
Total 1,340,809 1,172,712
CTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalie es ¢l sigulente:

2017 2016

(Dolares)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 195,527 150,103
Anticipo de impuesto a la renta 106,021 117,077
Total 301,548 267,180

Ratenciones en [a fuente de impuestu a fa renta.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas por clientes de fa Compafia, mismas
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente, pueden ser utilizadas directamente como
crédito tributario sin Intereses, en el Impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o
ah los ejercicios hmpositives posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaraclén. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto
causado o no exista Impuesto causado, e contribuyente podra solicitar el pago en exceso o
presentar reclamo de pago indebldo.

Aaticipo de [mpuesto a [a renta.- Al 31 de didembre de 2017 y 2016, corresponde
anticipo de impuesto a la renta que sera liquidado por la Compafia en la daclaracidn anual
del Impuesto a la renta,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalie es el sigulente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)
2017 2016
(Ddlares)
Anticipos a proveedores 509,466 410,289
Seguros pagados por anticipado . 36,516 30.816
Total 945,982 441,105
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETQ
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
2017 2016
{Délares)
Maguinarias 3,803,909 3,334,066
Instalaciones ) 2,487,134 2,268,610
Terrenos 692,260 146,260
Edificlo 612,983 612,983
Muebles y enseres 590,124 440,198
Vehiculos 589,624 355,924
Equipos de computacién 564,582 433,036
Construeclones en curso 0 121,552
Equipos de oficina _ 60,042 60,041
Subtotal 2,400,658 7,772,670

Menos: Depreciacidon acumulada (_4.220,163) { 3,065,034)

Total -~ 5,180,495 __4,707.636

En fos afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

2017 2016
) (Délares)
Saldo Inicial, neto 4,707,636 4,254,997
Mas: Adiciones 1,638,721 1,209,380
Menos: Cargo anual de depreciaciin { 1,165,862) { 800,696}
Mas: Reclasificacion 0 43,955
Saldo Final, neto ..5,180,495 _ 4,707,634

Adiclones.- En los afios 2017 y 2016, corresponden principalmente a la adquisicion  de
terreno ubicado en la ciudad de Quito por US$. 546,000, de maquinaria por US$. 469,844
(US$. 362,046 fue en el ailo 2016), vehiculos por US$. 244,434, instalaclones por US$.
96,971 (US$ 553,802 fue en el affo 2016) los cuales fueron utilizados para la remodelacién
de locales comerciales. :

Transferencla.~ Durante el afio 2017, la cuenta construcciones en curso fue transferido a la
cuenta Instalaciones,
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQS, NET{: (Continuacidon)

Cargo anual de depreciacidn.- En los aflos 2017 y 2016, la Compafia cargo a resultados
por concepto de depreciacion anual el valui de US$. 1,165,862 (US$. 800,696 fue en el afio
2016) y en base a criterio del asesor tiibutario, la Compaiila considerd como gastos no
deducibles las depreciaciones de maquinaiias revalorizadas por US$. 127,210 (US$, 127,210
fue en el afio 2016) y depreciacién de vehiculos por US$. 16,948 (US$, 7,622 fue en el afio
2016), nota 20.

INVERST s

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo fue reclasificado a una cuenta por cobrar a
pertenecientes a la Compafila ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
8.A., el fideicomiso mercantil se encuentra llquidada segliin consta en acta de Asamblea
celebrado en febrero 2 de 2014, Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiita realizo venta de
1,900 acclones de Promocldon Industrial S.A, PROCINDUSA S.A,, cuye valor nominal es de
Us$. 1.00 cada una, dichas acciones fueron transferidos a favor de TENEDACORPSA S.A.
{actual accionista), cf valor de la negociacidn por la venta de dichas acclones fue de US$,
600,364,

QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:

2017 2016
{Dblares)
Cargos diferidos, neto 384,471 330,943
Depdsitos en garantia ... 64,555 ____ 48,427
Total 449,026 379,370

Cargos diferidos, neto.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, corresponde a contratos de
concesian que fueron celebrados con diferentes representantes de centros comerciales de
mayor acogimiento ubicados en la ciudad de Guayaquil y Quito con el propdsite de usar el
espaclo 0 drea comercial dentro de este conjunto de establecimientos,

Dapfsitos en garantia.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, corresponden a varlos
importes entregados en calidad de garantia a favor de los representantes de locales
comerclales, en concordancla a los contratos de arrendamlento de uso de espacio o area
comercial.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Délares)

Proveedores 1,828,655 1,645,635
Compafifa y partes relaclonadas: _

Gerenlegal S.A, 534,680 318,920

Premocion Industrial PROCINDUNSA S.A, 50,504 31,464
Ottos pasives 60,000 0
Qtras cuentas por pagar 13,587 13,587
Tarjeta corporativa 3,998 0
Anticipo de clientes Lhe24 o 817
Total 7 _ .. 2,493,048 __ 2,010,423
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion}

Proveedoras.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, representan provisiones de facturas
sobre diversos proveedores de bienes y servicios, las mismas que vencen de 15 a 30 dlas v
no devengan intereses. En el afio 2017 entre los principales proveedores son; Distribuldora
Impertadora BDipor S.A, por US$. 240,130, Carsnack S.A, por US$, 135,974 e Industria de
productos Allmenticios Inprolac S.A. por US$. 104,617, Adicionalmente, al 31 de diciembre
de 2017 y 2018, incluye saldo pendlente do pago a la Muy llustre Municipalldad de Guayaquil
por US4, 2,441 (US$. 270,739 fue en el afio 2016), concerntente a la subasta de bienes
inmuebles municipales ubicados dentro dei Proyecto Urbanistico Puerto Santa Ana Etapa 1-A,
dicha adjudicacion permitird realizar la apertura de un nueve punto de venta en dicha
localidad.

Compaiiias y partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde
principalmente importes por pagar a Gerendegal S.A., por concepto de honorarios per
coordinacion en la premocion y operacidn de 67 locales ubicados en fa ciudad de Guayaquil
(49 locales) y Quito (18 locales).

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diclembre de 2017 v 2018, representan depdsitos no
identificados de clertos cllentes corporatives, A la fecha de emision de este Informe (abril 12
de 2018), la Compaiiia se encuentra en proceso de regularizacidn de esta cuenta,

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el slguiente!

2017 2016
(Dolares)
Impuestos a la renta de ta Compafiia (nota 19) 1,112,876 648,092
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 138,060 170,753
Retencién def Impuesto al Valor Agregado [IVA) 106,112 89,935
Retencion en la fuente def impuesto a la renta ... b4,778 47,281
Total 1,421,826 956,061
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Délares)

Benheficias sociales:

Participacion de trabajadores en las utilldades

USs, 854,501 (US4, 533,641 en el afio 2016), nota 19 891,508 553,995

Vacaclones 132,102 443,050

Décimo cuarto sueldo {bono escolar) 305,223 284,611

Pécimo tercer sueldo (bono navidefio) 29,574 28,123

Fondo de reserva 23,241 28,468
Subtotal 1,381,648 _ 1,338,247
Instituto Ecuatoriano de Se Soaial:

Apartes al [ESS 114,406 107,909

Préstarnos quirografarios e hipotecarios 36,548 30,892
Subtotal : 150,954 138,801
Pasan: 1,532,602 1,477,048
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
2017 2016
(Délares)

Vienen: 1,532,602 1,477,048
Otras;

Provisiones por liquidar 131,242 137,800

Dividendos por pagar 99,636 0

Nomina por pagar y otros ... .5591 6,267
Subtotal .. 237469 144,067
Total 1,770 49—11 | 1@21;115

Fit los afios 2017 y 2016, el movimlento de beneficios soclales fue el sigulente:

2017 2016
(Délares)

Saldo intclal 1,338,247 1,007,672
Més: Provisiones 2,420,763 1,839,114
Menos; Ajuste {nota 15) { 494,911} 1,939,114
Menos: Pagos (1,882,431 (1,608,539}
Saldo final 1,381,648 | .1,338.247
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, un detalie es el sigulente;

2017 2016

(Ddtares)

Jubltacién patronal 440,755 582,934
Desahucio 240,252 225,535
Total 681,007 _ B08469
En ios afios 2016 y 2015, el movimlento de jubilacidn patronal y desahuclo fue el siguiente:

2017 2016

(Ddlares)

Saldo Inictal 808,469 475,067
Més: Provisiones 333,709 148,205
Menos: Ajustes ( 72,881) 0
Menos: Pagos { 59,782) 0
Mas: {Ganancias) Pérdidas actuariales ( 328,508) 185,197
Saldo final 581,007 808,469
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacion)

La Compabia procedié a registrar Ia reserva para jubllacién patronal y desahucio con base a
astudio actuarial realizado por Actuaria Consultores Cia, Ltda. por los afies 2017 y 2016, El
valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2017 v 2016, fue determinado con base a ios
beneficios proyectados utilizando el método actuarial de costeo de crédito unltario
proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la
jubilacién patrenal fueron los siguientes:

2017 2016
Salarto minimo vital (US$.) 375 366
Nomero de empleados 1057 956
Tasa de descuento (anual) 7.57% 4.14%
Tasa de Iincremento salarial 2.5% 3%
Tasa de rotacién (promedio) 21.27% 23.49%
Tabia de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Al 31 de diciembre de 2017, el método de “Costeo de Crédito Unitario Provectado” utiliza una
tasa de descuento de 7.57% razdn por ta cual la Compafita ajustéd una ganancias actuartal en
jubilacién patronal de US$. 314,016 vy una ganancia actuarial en Desahucio de US$, 14,492,
dichos importes son conslderados como ajustes actuariales, las mismas que fueron
reconocidos en los resultados acumulados de ta Compafiia.

Al 31 de diclembre de 2016, el método de “"Costeo de Credito Unitario Proyectado” utiliza una
tasa de descuento de 4.14%; razdn por la cual la Compahia ajusté una pérdida actuartal en
jubilacidn patronal de US$. 187,739 y una ganancia actuarial en Desahucio de US$, 2,542,
dichos impoites son considerados como ajustes actuarfales, las mismas que fueion
reconocidos en los resultados acumulados de la Compafiia, en consecuencia a modificaciones
establecidas en e} parrafo 83 de la NIC Mo. 19, que hace referencia a la tasa utilizada para
descontar las obligacienes de beneficios post-empleo, la cual se determinard utllizando como
referoncla los rendimlentos de mercado de Jos bonos gubernamentales denominados en esa
moneda, La moneda vy el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estintado de pago de las obligaciones por beneficios
post-empleo,

CAPITAL SOCJIAL, AUMENTO DE CAPITAL, TRANSFERENCIA DE ACCIONES Y PAGO
DE DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un det:lle es el slguiente:

Capital Social.- Al 31 de diclembre de 2917, estd representado por 3.246.200 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de TENEDACORPSA S.A .
{99.997%) de nacionalldad ecuatorlana y Sr. Richard Anthony Peet Large con el {0.00003%)
de nacionalidad ecuatorlana. Al 31 de diciembre de 2016, estd representade por 3.246,200
acciones ordinarlas y nominativas de US$. 1.00 cada yna, de propledad de Administracion de
Inversiones Montecristo  Internacional  Sociedad Andnima (95%) de naclonalidad
castarricense y TENEDACORPSA S.A (5%) de nacionalidad ecuatoriana.

Transferencia de accignes.- En diciembre 7 de 2017, Administracion de Inversiones
Montecristo Intarnacional Sociedad Andnima de naclonalidad costarricense transfirld un total
de 3,083,890 de la siguiente forma; el Sr. Richard Anthony Peet lLarge de nacionalidad
ecuatorana recibid 1,460,790 vy la Sra. Hanna De La Salas Marla Soledad recibld 1,623,100,
En diciembre 26 de 2017, el Sr. Richard Anthony Pecet Large de nacionalidad ecuatoriana
transfirié 1.460.690 a TENEDACORPSA S.\A vy la  Sra. Hanna De La Salas Maria Soledad
transfirid 1,623,100 a TENEDACORPSA S.A.
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CAPITAL SOCIAL, AUMENTO DE CAPITAL, TRANSFERENCIA DE ACCIONES Y PAGO
DE DIVIDENDOS (Continuacion)

En septiembre 16 y julio 21 de 2016, e Sr. Richard Anthony Peet Large de nacionalidad
ecuatoriana transfirié un total de 162.310 acclones ordinarias y nominativas a favor de
TENEDACORPSA S.A, (sociedad ecuatoriana), cuyo valor nominal es de US4, 1.00 ¢ada una.

Aumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2017, mediante acta de Junta General de
Accionlstas celebrada en diciembre 27 de 2017, se resolvid aprobar la emision de 700,000
nuevas acciones ordinarias y nominativas de vator nominal de US$ 1.00 cada una. En febrero
5 de 2018, medlante escritura se aprobd el aumento del capital. Adiclonalmente Ia
Compafiia ha reinvertido la utHidades del afio 2017 por US$, 1,000,000

En juillo & de 2016, mediante acta de Junta General de Acclonistas, se resolvlé aprobar la
emisldn de 700,000 nuevas acclones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1,00
cada upa. Consecuentemente, se reformd el Estatuto Social de fa Compafila aue hace
relacion ha mencionado Incremento de cepital, Dicho aumento de capital se realizd, en
consecuencia de la reinversion de utllidades del afto 2015,

Ajustes de ailos anterigres.- al 3i de diciembre de 2017, representan liquidacién de
vacacignes coirespondiente a los afios 2013, 2014, 2015 y 2016 por US$, 494,911,

Adicionalmente gastos por honorarios profesionales del exterior correspondientes al periodo
fiscal 2012 por US$ 211,200 , estos valores fueron reconocldos como gastos no deducibles
de acuerdo a la ravisidn tributaria por parie del Servicio de Rentas Internas v presentado
mediantes declaracidn sustitutiva del formulario del impuesto a la renta por ¢l afio 2013,

Pago de dividendos.- £n diclembre 4 de 2017, la Junta General de Accionista resolvié
aprobar la distribucién de utilidades. Consecpentemente, en diciembre 28 v 29 de 2017, la
Compafiia realizd pago de dividendos a favor de TENEDACORPSA S.A. primer abono por US$.
750,000 y segundo abono por US$. 1,200,000 el cual se realize el ¢cruce de cuentas por
pagar por US%. 1,100,390, En abril 7 de 2016, la Junta General de Accionlista resolvid
aprobatr Ia distribucion de utllidades. Consecuentemente, en agosto 15 de 2016, la Compafila
realizd pago de dividendos a favor de Administracion de Inversiones Montecristo
Internacional Sociedad Andnima el valor de US$. 380,000; asi mismo, en agosto 15 y
septiembre 19 de 2016, se cancefaron por concepte de pago de dlvidendos a favor de
TENEDACORPSA S.A. el valor de US$, 50,000 en relacion al acta de Junta General de
accionistas celebrado el 18 de mavyo de 2016, en la que se menclona la transferencia de
todos los derechos y obligaciones que el sefior Richard Anthony Peet Large mantenia en
DULCAFE S.A..

La Ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requlere el envie a la Superintendencla de
Compaiifas del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Con base a lo
mencionado, la Compaiila por ser una socledad cuyo capital soclal correspende a un
accionista extranjero, requlere de la presentacién en Ecuador de un certificado de existencia
tegal v de la némina de accionistas con cierlas informaclones establecidas en la ley, respecto
del referido acclonista extranjero, La Informacion del ejerciclo fiscal 2016 fue presentada en
agosto 1 de 2016. -

La Resoluciéon No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Reglstro Oficiat No,
919 de encro 10 de 2017, aplicable para el ejerciclo fiscal 2017, y la Resolucion No. NAC-
DGERCGC12-00777 del SRI, publicada en el Registro Oficlal No, 855 de diclembre 20 de
2012 (Reformada por la Resolucidn No, NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer
Suplamento del Registro Oficlal No, 892 de febrero 15 de 2013), aplicable para ¢l ejercicio
fiscai 2016, requleren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Upico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributarla el Anexo de
Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa, En
cumplimlento al referido requerimiento legal, fa Compaiifa remitié el Anexo del ejercicio fiscal
2017 en febiero 19 de 2018 y el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en marzo 1 de 2017.
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VENTAS NETAS

£n tos aflos 2017 v 2016, un detalle es el sigulente:

Ciudades:
Guayaqul
Quito

Total

GASTOS DE VE S

En los afies 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Sueldos y demas remuneraciones
Artiendos, expensas y alcuolas
Deprectaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Serviclos basicos

Suministros, materiales y repuestos
Gastos generales

Transporie y pparqueos
Impuestos, contribuciones y otros
Promocitn v publicidad

Gastos del personal

Total

GASTQS DE AD STRACIO

En los afios 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Sueldos y demas remuncraciones
Honorarios profesionales locales
Sueldos y gastos por gestidon comun
Gastos generales

Arriendos, expensas y alicuotas
Mantenimiento y reparaciones
Depreclaciones y amortizaclones
Jubilacidn patronal y desahucio
Impuestos, contribuciones y otros
Alimentacién

Promocion y publicidad

Serviclos baslcos

Gastos del personal

Transporte y parqueos

Pasan:

23

2017 2016

(Dolares)

28,942,841 25,812,602
2,754,640 6,357,052

36,697,481 _32.169.654

(Ddlares)

6,531,836 5,842,379
2,730,734 2,452,573

882,039 517,781
653,265 425,622
429,555 363,554
365,302 293,554
270,963 325,525
210,612 215,706
162,202 116,487

63,419 47,677

40,021 60,711

_ 12,339,948 10,661,569

(Dblares)

1,230,931 1,151,053

750,812 466,410
738,083 734,432
484,818 573,101
415,073 364,977
254,039 232,680
346,236 257,600
333,709 148,205
177,073 154,981
172,017 156,313
160,845 200,085
135,583 127,448
119,712 76,593

70,408 65,343

5,389,339 4,709,230
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Contlnﬁacién)
' 2017 2016
{Ddlares)

Vienen: 5,389,339 4,709,230
Suministros, materiales y repuestos 39,136 39,579
Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD) 4,150 19,080
Honorarios profesionales del exterior 4] 350,000
Qtros gastos 46,591 77,401
Total ' ..5,479,216 5,195,290

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Compafifa preparo las slguientes concillaciones
tributarias:

2017 2016
{Ddlares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta 5,699,339 3,557,607
Manos

15% Participacidn de trabajadores en las utilidades { 854,901y (  533,641)
Més:

Gastos no deducibles 668,637 240,087
BASE IMPONIELE ' 5,513,075 3,264,053
Reinversion de utilidades: US%. 1,000,000 afio 2017

y US$, 700,000 afio 2016 (tarifa 12%:) 120,000 84,000
Base no reinvertida: US$. 4,413,955 aflo 2017 y

US$, 2,564,053 afio 2016 (tarifa 22%) 992,876 564,092

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA

Gastos no deducibles.- Al 31 de diclembre de 2017, representan princlpalmente provision
de jubllacién patronal a empleades menores de 10 afios de antigiiedad por us$. 219,760,
bajo de Inventarios por obsolescencla por US$. 150,000, depreclacidn de maguinarias
revalorizadas 127,210, Impuestos sanciones y multas por US$. 90,327, honorarios
profesionales no soportades por US$. 60,000. En el afic 2016, representan principaimente
depreciacléon de maquinarias revalorlzadas y vehfculos por US$. 127,210 y US$, 7,622,
respectivamente, y contribuclones solidarias sobre las utilidades por US$. 74,547.

Al 31 de diciembre de 2017, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2014 al 2016, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Administracién de la
Comnpafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surfan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributarla para determinar la
obHgacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracidn, en los trisutos que la ley exifa determinacidn por el sujeto
pasivo.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)

A fecha de emisldn de este Informe (abrl! 12 de 2018), la Compaiila tiene en proceso de
presentar el Informe de Cumplimiento Tributario correspondiente al ejercicio fiscal 2013,
que es requerldo seglin Resolucion del Servicle de Rentas Internas NAC-DGER2006-0214
pubticada en el Registro Oficial 251 de abril 17 de 2006.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa reinvirtié sus utilidades, en este contexto
obtiene una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impueste a la Renta, en
consecuencia deberd cumplir can las siguientes condiciones:

+ Que el monto de las utilidades que se reinviertan se destine a la adquisicidon de activos
productives, conslstentes en maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
materlal vegetativo, plantufas y todo insumo vegetal para la produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utifice para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de blenes relaclonados con investigacién y tecnologla que mejoren la
productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de empleo. Estos activos
deben adquirirse dentro del afio 2017 y 2016, respectivamente v mantenerlos, al menos,
durante los 2 afios siguientes; v,

+  Perfeccionar el aumento del capltal de la socledad, por el valor de las utilidades que se
reinviertan, con la inscripcién de la esoritura poblica en el Reglstro Mercantil, hasta
diciembre 31 de 2017 y 2016.

Cabe mencionar, que para la determinacié 1 del impuesto a la renta det ejerciclo fiscal 2016,
la Compafila no ha reconoclde gastos no deduclbles por: (1) jubllacldn patronal de
empleados menores a 10 afios, de acuerdo a la Ley Orgdnica de Régimen Tributarlo Interno,
articulo 10, nureral 13, establece que s& deduciran la totalidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones patronales, actuarialmente formulades por
empresas especializadas o profestonales en fa materia, siempre que, para las segundas, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos dlez afios de trabajo en la misma
empresa; v, (2} gastos de promocion v publicdad, asi mismo la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, articulo 10, numeral 19, menciona gue no podran deducirse los costos y
gastos por promocién y publicidad aquellos contribuyentes que comercialicen alimentos
preparados con contenldo hiperprocesado. £l efecto de no haber considerados dichos gastos
no deducibles para la determinacién de impuesto a la renta asciende a la suma de US$.
75,806,

UTILIDAR POR ACCION

La utilidad por accidn ha side calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribulble a los
accionistas, entre el promedic ponderado del ndmero de acclones en circulacion al 31 de
diciembre de 2017 y 2018,

TRANSAGCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

En junio 4 de 2016, la Compafila suscribié Adendum al contrato de arrendamiento celebrado
con Promocién Industrial PROCINDUSA S.A.,.con el objeto de reformar la cldusula Quinta, la
cual hace mencién a que el canon mensual de arrendamiento que las partes han fijado por el
blen inmueble es de US$. 30,000 méas IVA. Con fecha agosto 20 de 2014, la Compafifa
suscribio contrato de arrendamiento con Fromocion Industrial PROCINDUSA S.A., con el
objeto de dar en arrendamiento el bien inmueble ublcado en el km 1 de la avenida Carlos
Julio Arosemena perteneciente a la ciudad de Guayaquil, dicho inmueble serd destinado para
el funcionamiento de la planta de producclén y oficinas administrativas, El canon mensual de
arrendamiento del bien inmuebte fue de US$. 20,000 més IVA, E| plazo de duracidn del
contrato es de dos aflos. Los desembeolsos efectuados por concepto de arrendamiento de
oficinas en los afios 2017 v 2016 fueron de US$, 488,000 y US$. 360,000, respectivamente,
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CONTRATOS DE CONCESION COMERCIAL

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, la Compafiia tiene suscritos contratos de uso de espacio
comercial:

Contratos de Concesion: Han sido suscitos con aproximadamente 34 concedentas (36
cancedentes fue en el aflo 2016), que tienen como objetivo usar el area o espacio comerclal,
gue en su mayor parte se encuentran ubicados dentro de los centras de espacios ptiblicos de
mavyor demanda, Con estos contratos de concesién, se busca asegurar la participacion de la
Compaiiia en las ciudades de Guayaquil y Quito a través de la cadena de cafeterfas
denominada "Sweet & Coffee”,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reclasificadgs para propdsito de presentaclén de este Informe de
conformidad con {as normas establectdas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad {IASB por sus siglas en Inglés) y que han sldo adoptadas por la
Superintendencia de Compailas, Valores y Seguros,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafila es la princlpal responsable de la prevencién v deteccién
del fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualguier posihbilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerio en razén que existen procedimientos gue pueden detectarlo, asi como politicas
y otras disposiclones legales que pueden sancionarlo. La Administracidn de la Compafiia
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamlento ético, que es
referzada mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los
controles o de que existan otro tipo de influenclas Inadecuadas sobre el proceso (e
informacién financlera, La Administracion da la Compaiiia actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de I Compadia, los estados financieros adjuntos son
el resultado de un procese adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo Informacikon
financiera fraudulenta o aproplacién Indebida de activos, que representarfan las eventuales
incorrecclones materiales sean ¢ no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtener una segurldad razonable, conforme a 1a NIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL QBAD

En el Segundo Suplemento del Reglstro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue
publicada la Ley de Reactivacidon de |a Economnia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacldn de la Gestidn Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley es menclonado a contlhuacion:

= Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% vy del 25%
al 28%.

= Reduccion de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportade-es habituales que conserven o incrementen ef
empleo. _

= Probabilldad de suscribir contratos de inversién que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metdlica a gran escala y
mediana escala, Industrias basicas y otras socledades que contribuyan al cambio de fa
matriz productiva,

» Deduccton del impuesto a renta adicoral por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidarla consideradas microempresas,

»  Eliminacién de la deducclén de la provisién de jubliacidn patronal v desahucio,

+  Cambio en las normas que establecen ei célculo del anticipo de Impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabliidad que
raealicen actividades empresariales,
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Contihuacion)

Davolucléon del 1SD para exportadores habituales, para importacién de materia primas,
insumos vy bienes de capltal para ser incorporados en proceso productives de bienes que
se exporten, :

Eliminacidn dei Impuesto a las tierras rurales,

Las resoluclones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revisidn,
Hevaran implicita la orden de cobro.

El concepto de obligacidon aduanera y de las normas que rigen su exigibifidad, ha sido
modificado.

El término para resolver reclamos de Impugnacién en materia aduanera, ha sido
modificado a 120 dias.

Se considera Dalito Aduanero, ta scbrevaloracion o subvaloraclén de ta mercaderia,
Dismilnucidon del monto para las transacclongs de bancarizacion que superen los USS$.
1,000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue Uss$, 5,000).

EVENTQS SUBSECUENTES

Enlre el 31 de diclembre de 2017 y hasta ia fecha de emisidon de este informe {abrit § de
201B), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan,




