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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DULCAFES.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DULCAFE S.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, así comoel resumen de las principales políticas contables
y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de DULCAFE
S.A. al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo
dictamen de fecha abril 30 del 2015 contiene un dictamen con salvedad.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros:

La Gerencia de DULCAFE S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera, y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la
preparación de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoría, Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemosla auditoría para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros están libres de distorsiones importantes.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgos, el auditor toma en consideración los controles internos
relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros, con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si tos
principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinión.

Opinión:

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de DULCAFE S.A. al 31 de diciembre del 2015,

así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.

AE

LEAN
 



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A tos Accionistas de
DULCAFES.A.
Página No. 2

 

Énfasis:

5, Los estados financieros separados de DULCAFE S.A. han sido preparados en cumplimiento
de los requerimientos legales vigentes en el Ecuador para la presentación de información
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el importe de la inversión en
subsidiaria a medida de acuerdo a lo que establece NIC No. 27 (párrafo 4), es decir
considerando un inversor con el control de una subsidiaria o un inversor con control conjunto
en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabilizándola al costo o de acuerdo
con NHF No. 9 y no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los
estados financieros consolidados de DULCAFE S.A. y Subsidiaria, que se presentan por
separado, nota 9,

Informe sobre otros requerimientos legales reglamentarios:

 

6. El Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigidas por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicación,
correspondientes a DULCAFE S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, es
emitido por separado.

    

e

MGORES ROWLAND ECUADORC LTDA. .Mpfqe Sud Vivanco, MSC
-RNAE-2 No. 373 de Auditoría

A No. 33.845

   
Febrero 26 del 2016
Guayaquil - Ecuador

 



DULCAFES.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014

(Expresados en Dólares)

 

Notas ACTIVOS 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 3,660,123 2,368,959
4 Activos financieros 987,289 786,099

5 Existencias 1,594,623 2,163,476
6 Activos por impuestos corrientes 241,610 184,368
7 Servicios y otros pagos anticipados 215,926 167,644

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6,699,571 5,670,546

ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedad, planta y equipos, neto 4,254,997 3,245,128
9 Inversiones 753,219 753,219

10 Otros activos no corrientes 669,702 454,767

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5,677,918 4,453 114

TOTAL ACTIVOS 2,377,489 0,123,660

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
11 Pasivos financieros 1,599,265 1,623,246
12 Pasivo por impuestos corrientes 735,596 732,030
13 Otras obligaciones corrientes 1,331,243 1,000,464

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,666,104 3,355,740

PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Jubilación patronal y desahucio 473,067 318,748

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 475,067 318,748

TOTAL PASIVOS 4,141,171 3,674,488

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
15 Capital social 2,546,200 1,746,200
2 Reserva legal 370,348 200,872
2 Resultados acumulados 5,319,770 4,502,100

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 8,236,318
6,449,172

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 12,377,489 10,123,660

Ver notas a los estados financieros 



 

 

DULCAFES.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dólares)

Notas

16

17
18

19

19

20

INGRESOS

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de ventas
(-) Gastos de administración

Tota!

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):

(+) Otros ingresos
(>) Gastos financieros
(5 Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

30,831,377 26,948,844
(13,303,205) (10,319,166)

17,528,172 16,629,678

(_ 9,601,908) ( 7,846,052)
(5,206,963) (_ 6,285,486)

(14,808,871) (14,131,538)

2,719,301 2,498,140

368,790 178,545
(251,925) ( 175,277)
(167,755) 0

£ 50,890) 3,268

2,668,411 2,501,408

( 400,262) ( 375,211)

( 476,679) ( 431,435)

1,791,470 1,694,762

0,70 0.97
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DULCAFES.A.

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados y proveedores
Otros ingresos
Gastos bancarlos

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisición de propiedad, planta y equipos, netos

Efectivo utilizado por las actividades de inversión

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al fina! del año

Ver notas a los estados financieros

30,766,117 26,431,613
(27,940,434) ( 24,199,759)

368,790 178,545
(251,925) (_ 175,277)

2,942,548 2,235,122

(1,651,384) (_ 1,336,079)

(1,651,384) (_ 1,336,079)

1,291,164 899,043
2,368,959 1,469,916

3,960,123 2,368,959



DULCAFES.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dólares)

2015 2014

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,791,470 1,694,762

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciación de propiedad, planta y equipos 641,515 403,340
Jubilación patronal y desahucio 156,319 140,308
Impuesto a la renta 476,679 431,435
Participación de trabajadores en las utilidades 400,262 375,211
Otros ajustes ( 284) 0
(Aumento) Disminución en:
Activos financieros ( 201,190) ( 700,431)
Existencias 568,853 ( 664,401)
Activos por impuestos corrientes ( 57,242) ( 34,448)
Servicios y otros pagados anticipados ( 48,282) ( 110,667)
Otros activos no corrientes ( 214,935) 110,694
Aumento (Disminución) en:
Pasivos financieros ( 23,981) 606,933
Pasivos por impuestos corrientes ( 477,153) 551,219

Otras obligaciones corrientes 69,483) 568,833)

Total ajustes 1,151,078 540,360

EFECTIVO NETO PROVISTO

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 942,548 2,235,122

Vernotas a los estados financieros
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DULCAFES.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA

DULCAFES.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en octubre 11 de 1999 e inscrita en
el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo año con la denominación Sweet 8: Coffee
Shop Limited S.A. El 12 de julio del 2010 la Compañía procedió a cambiar la razón social por
Dulcafe S.A., su actividad principal es la de comidas y bebidas en cafeterías. Su domicilio
principal administrativo está ubicado en Guayaquil y dispone de 68 (62 fue el año 2014)
puntos de ventas distribuidos 50 (45 fue en el año 2014) locales en la ciudad de Guayaquil y
18 (17 fue en el año 2014) locales en la ciudad de Quito. La Compañía tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992106891001.

Aprobación de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del

2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en febrero 22 del 2016. En opinión
de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que
serán proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobación en el
plazo legalmente previsto.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera -
NUF (1FRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía.

Base de preparación.- El estado financiero adjunto han sido preparados sobre la base del
costo histórico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han sido medidos a su
valor razonable, y por obligaciones de beneficio de post-empleo que son valorizadas con base
a métodosactuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compañía.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la
preparación de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuación:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos están expresados en Dólares de los

Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde

opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorías de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la compañía.
Los activos financieros están registrados inicialmente a su valor razonable, más los costos
directamente atribuibles a la compra o emisión, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación específica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la venta de los productos
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios
de la propiedad de los mismos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

» Cuentas por _pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisición de las
existencias o importación de materia prima, así como bienes y servicios, que son
utilizados para el proceso operativo de la Compañía.

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañía, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuación:

:  Mercado.- La marca de la Compañía es reconocida en los mercados de Guayaquil y Quito
donde se concentra el 60% de la población del territorio ecuatoriano. Adicionalmente, la
Compañía presenta variedad de comidas y bebidas de cafetería y sus costos compiten con
otras marcas locales e internacionales. Consecuentemente, el riesgo de mercado esta
mitigado y avizora crecimiento por la constante inversión por parte de la Gerencia de la
Compañía.

» Crédito.- La Gerencia de la Compañía considera que el riesgo de crédito está
parcialmente mitigado. En el año 2015 y 2014 presenta cartera vencida no mayor a 15
días plazo por las ventas con tarjetas de crédito las mismas que son reintegrada a la
Compañía de manera inmediata.

 

= Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compañía monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con
base a sus operaciones. No obstante, considera que de necesitar financiamiento, acudiría
a instituciones financieras locales o del exterior, que ha expresado interés en conceder a
la Compañía acceso a líneas de crédito.

Existencias.- Están registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidación). El costo de los productos terminados es determinado de acuerdo con el método

promedio, tomando corno base el costo de la factura más los costos asociados con el proceso
de producción. El valor neto de realización de los productos terminados es determinado con
base al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos de
distribución y ventas.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente anticipos a
proveedores; pólizas de seguros, necesarias para salvaguardar los bienes de la Compañía y
otros anticipos menores, por desembolsos utilizados básicamente para adquirir bienes y
servicios.

Propiedad, planta y equipos, neto.- Están registrados al costo de adquisición, excepto por

las maquinarias, equipos de oficina, equipos de computación y muebles y enseres que están
registrados a valor razonable mediante valorización realizada en el año 2014 por un perito
valuador independiente. Dichos activos están expresados a su valor razonable determinado
en la fecha de tasación menos su depreciación acumulada. Los pagos por reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Las propiedades, planta y equipos, netos son depreciados aplicando el método
de línea recta, considerando como basela vida Útil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciación anual de la propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

Vehículos 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)

Activos Tasas

Equipos de computación 33.33%

Inversión en acciones.- Está registrada al costo de adquisición ajustado conforme a la
Norma Internacional de Contabilidad - NIC No. 28 para inversiones con participación mayor
al 20% y menor del 50%. Los aumentos y disminuciones de la cuenta de inversiones en
acciones son cargados y acreditados a resultados en función a la determinación de los
ajustes a Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo establece la obligación por parte
del empleador de concederjubilación patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 años
o más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compañía. En adición, el Código Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de
terminación dela relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la última remuneración mensual por cada año de servicio prestado. Con este propósito la
Compañía estableció reserva matemática anual basada en estudio actuarial realizado en el
año 2015 y 2014, respectivamente.

 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compañía realizó la apropiación de la reserva legal considerando el 10% de las utilidades del
año 2014, la misma que se encuentra pendiente de aprobación por parte de la Junta General
de Accionistas.

Resultados acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de adopción por primera vez
de las NIIF, subcuentas superávit por valuación y otros ajustes de NIIF; así como la cuenta
de utilidades retenidas. De conformidad con la Resolución SC. ICI.CPAIFRS,G.11.007 de la
Superintendencia de Compañías, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIIF, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si tas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. El saldo
acreedor del superávit por valuación que proviene de la adopción por primera vez de las
NITF, así como la medición posterior, no podrá ser capitalizado

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- La Compañía reconoce ingresos cuando
es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la

propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones disminuyen las ventas. Los costos
y gastos son reconocidos en función al método del devengado.

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva será de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición con participación directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participación fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. También aplicarán la
tarifa de 25%a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES(Continuación)
 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal

para producción agrícola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversión.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compañía utilice ciertos estimados contables críticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Bancos 3,077,498 2,340,211
Inversiones temporales 300,000 0
Caja 282,625 28,748

Total 3,660,123 2,368,959

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos que se mantienen en
cuentas corrientes con instituciones bancarias locales por US$. 1,476,723 (US$. 2,340,211
fue en el año 2014) y del exterior por US$. 1,600,775, las cuales están disponibles a la vista,
no existiendo restricción alguna que límite su uso.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2015, está constituida por Certificado de
Depósito a Piazo emitido por Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera por US$.
300,000 a 121 días plazo con tasa de interés del 6.10%anual y vencimiento en diciembre 2
del 2015, el mismo que fue renovado en el mes de enero del año 2016.

Caja.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa la caja chica destinada a los puntos
de ventas que posee la Compañía, el monto promedio de las cajas es de US$. 500 por los 68
locales (62 en el año 2014). Adicionalmente, al 31 diciembre de! 2015, incluyen US$.
237,321 correspondiente a ingresos por ventas facturadas pendientes de ser depositados en
bancos.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS(Continuación)

2015 2014

(Dólares)
Compañías y partes relacionadas:
Accionistas 500,000 500,000
River Park Cia. Ltda. 8,920 8,899
Innovatecorp S.A. 8,697 13,662
Gerenlegal S.A. 6,092 90

Tarjetas de crédito 250,141 184,881
Otras cuentas por cobrar 140,569 29,203
Empleados 272,870 _. 49,364

Total 987,289 786,099

Compañías y partes relacionadas.- Al 31 diciembre del 2015 y 2014, representa
principalmente cancelación anticipada de dividendos a accionistas correspondientes al año
2013. En adición, la Gerencia de la Compañía, implementará a partir del año 2016,
documentar este importe como préstamo entregado a accionista.

Tarjetas de crédito.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan cuentas por cobrar a
diversas compañías emisoras de tarjetas de crédito, originados por la operación propia del
negocio, las cuales son efectivizadas dentro de los 5 días siguientes de la emisión del
documento, generando comisión de hasta el 4.5%anual a favor de las compañías emisoras
de las tarjetas,

Otras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a

préstamo otorgado a Consultora Ambiental Ecosambito C. Ltda., por US$. 80,000 a 120 días
con tasa de interés del 16%anual y vencimiento en enero 12 del 2016.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Materias primas 1,049,696 570,590
Utensilios de cocina 274,454 567,564

Materiales de limpieza y despacho 120,191 848,755

Suministros de oficina 99,334 121,680
Otros 25,187 4,505
Productos terminados 25,761

41,275
Mercaderías en Transito 0 9,107

Total 1,594,623 2.163.476

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 128,835 92,129

Pasan: 128,835 92,129
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES(Continuación)

2015 2014

(Dólares)

Vienen: 128,835 92,129

Anticipo de impuesto a la renta 112,775 92,239

Total 241,610 184,368

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compañía, mismas

que de acuerdo a la normativa tributaria vigente, pueden ser utilizadas directamente como
crédito tributario sin intereses, en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o
en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de
la declaración. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o
no exista impuesto causado, el contribuyente podrá solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido.

Anticipo de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde
anticipo de impuesto a la renta que será liquidado por la Compañía en la declaración anual
del impuesto a la renta.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Anticipos a proveedores 187,572 94,659
Seguros pagados por anticipado 28,354 24,508
Otros anticipos entregados 0 48,476

Total 215926 167,644

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Maquinarias 2,972,020 2,610,937
Instalaciones 1,714,808 1,295,305
Edificio 612,983 0
Vehículos 596,639 406,760
Equipos de computación 327,054 250,538
Muebles y enseres 273,709 184,983
Terrenos 146,260 146,261

Construcciones en curso 85,211 188,267
Equipos de oficina 60,041 54,290

Subtotal - Pasan: 6,788,725 5,137,341
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación)

2015 2014

(Dólares)

Subtotal - Vienen: 6,788,725 5,137,341

Menos: Depreciación acumulada (2,533,728) (1,892,213)

Total 4,234,997 3,245,128

En los años 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Saldo Inicial, neto 3,245,128 1,605,383

Más: Adiciones 1,649,611 1,578,645

Menos: Cargo anual de depreciación ( 641,515) ( 403,340)
Menos: ajustes 1,773 0
Menos: Revalorización 0 464,440

Saldo Final, neto —4224,997 3,245,128

Adiciones.- En los años 2015 y 2014, corresponden principalmente a la adquisición de
maquinaria por US$. 358,421 (US$. 530,457 fue en el año 2014), instalaciones por US$.
363,723 (US$ 107,121 fue en el año 2014) los cuales fueron utilizados para la remodelación
de locales comerciales; y construcciones en curso por US$. 166,711 de un terreno ubicado
en Playas en el cual se está realizando la construcción de un complejo deportivo y los
desembolsos efectuados son para la adquisición de materiales y pagos de mano de obra enel
año 2014. En mayo 2 del 2015, se activó como parte de edificios el complejo deportivo
ubicado en Playas por US$. 166,711. En adición, en agosto 7 del 2015, la Compañía adquirió
mediante subasta pública realizada por la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil bienes
inmuebles municipales ubicados dentro del Proyecto Urbanístico Puerto Santa Ana Etapa 1-A,
el valor del mencionado bien es de US$. 446,272

Cargo anual de depreciación.- En el año 2015, la Compañia cargo a resultados por
concepto de depreciación anual el valor de US$. 641,515 y en base a criterio del asesor
tributario, la Compañía consideró como gastos no deducibles las depreciaciones de
maquinarias revalorizadas por US$. 127,210 y depreciación de vehículos por US$. 7,809
(nota 19).

Avalúo.- En febrero 7 del 2015, fue realizada tasación de maquinarias, muebles y enseres y
equipos de la Compañía, por el Ing. Jorge Idrovo Sánchez, perito valuador calificado ante la
Superintendencia de Compañías con el Registro No. S.C.R,N.P-2-040, Para establecer el valor
comercial o referencial de las maquinarias, muebles y enseres y equipos, el perito utilizando
el método de disgregación y construcción de partes y piezas de acuerdo a una investigación
de mercado. La metodología de tasación consistió en determinar el valor actual estimado en
función del valor de reposición y el factor de peritaje. El importe neto del referido avalúo por
valor comercial fue de US$. 2,303,314 y por valor de realización fue por US$, 2,072,983,

A la fecha de emisión del presente informe (febrero 26 del 2016), la Gerencia de la Compañia
no ha cumplido con la Resolución No. 00.Q.1C1.013 de la Superintendencia de Compañías,
publicada en el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000 en lo relativo a: (1) Que la
Junta General de Accionistas de la Compañía apruebe la contratación del perito valuador que
realizó las tasaciones antes descritas y los informes emitidos por dicho profesional; y
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuación)

(2) Rendir declaración juramentada ante Notario Público por el representante legal de la
Compañía y el perito valuador, sobre la existencia de la propiedad, planta y equipo, su
estado de conservación, así como sobre su correcta valuación a valor de mercado.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa inversión en acciones del 95% en Promoción
Industria! S.A. PROCINDUSA S.A., una sociedad constituida en el año 2007 y reformada el
estatuto social en el año 2012 en la República del Ecuador, cuya actividad principal es la
compra, venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. En los años 2015 y 2014, la
Compañía mo ha efectuado el ajuste de estas acciones bajo el método del Valor Patrimonial
Proporcional, sin embargo para cumplir con disposiciones de Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, presentará por separado los estados financieros consolidados.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Cargos diferidos, neto 356,756 454,767
Software 276,422 0
Depósitos en garantía 36,524 Q

Total 69,702 454,707

Cargos diferidos, neto.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a contratos de
concesión que fueron celebrados con diferentes representantes de centros comerciales de
mayor acogimiento ubicados en la ciudad de Guayaquil y Quito con el propósito de usar el
espacio o área comercial dentro de este conjunto de establecimientos.

Software.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a activación del nuevo software ICG
Manager y ICGFrontRetail, este último se to utiliza para registrar las ventas de las comidas y
bebidas, el cual se lo realiza a través de la cadena de cafeterías denominada “Sweet 3
Coffee”, situados dentro del conjunto de establecimientos de la ciudad de Guayaquil. De
acuerdo a la Gerencia de la Compañía, la amortización de este nuevo software iniciará en el
año 2016,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Proveedores 1,516,382 1,399,940
Compañía y partes relacionadas:
Gerenlegal S.A. 12,320 152,400
Promoción Industrial S.A. PROCINDUNSA S.A. 19,120 19,120

Otras cuentas por pagar 51,443 51,786

Total 299,265  —11623,246



 

11.

12.

13.

i8

PASIVOS FINANCIEROS (Continuación)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan provisiones de facturas
sobre diversos proveedores de bienes y servicios, las mismas que vencen de 15 a 30 días y
no devenganintereses. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2015, incluye saldo pendiente
de pago a la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil por US$. 312,390, concerniente a la
subasta de bienes inmuebles municipales ubicados dentro del Proyecto Urbanístico Puerto
Santa Ana Etapa 1-A, dicha adjudicación permitirá realizar la apertura de un nuevo punto de
venta en dicha localidad.

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan depósitos no
identificados de ciertos clientes corporativos. A la fecha de emisión de este informe (febrero
26 del 2016), la Compañía no dispone de un detalle del referido saldo.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Impuestos por pagar:

Impuestos a la renta de la Compañía (nota 19) 476,679 431,435
Retención en la fuente del impuesto a la renta 33,012 32,154
Impuesto al Valor Agregado - IVA en ventas 184,650 182,456
Retención en la fuente del IVA 41,255 85,985

Total 735,596 732,030

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Beneficios sociales:
15% Participación de trabajadores en las utilidades

(nota 19) 400,262 375,211
Vacaciones 295,999 144,462
Décimo cuarto sueldo (bono escolar) 270,841 249,494
Décimo tercer sueldo (bono navideño) 31,422 5,066

Fondo de reserva 91498 5717

Subtotal 1,007,672 779,950

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
Aportes al IESS 104,099 88,782
Préstamos quirografarios e hipotecarios 22,406 15,730

Subtotal 126,505 104,512

Otras:
Nomina por pagar 15,350 48,874
Provisiones por liquidar 181,716 67,128

Subtotal 197,066 116,002

Total 4,331,243 1,000,464
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES(Continuación)

En los años 2015 y 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Saldo inicial 779,950 540,976

Más: Provisiones 1,725,208 1,398,001
Menos: Pagos (1,497,486) (_1,159,027)

Saldofinal ——1,007,672 279,950

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Jubilación patronal 318,565 245,993
Indemnización por desahucio 156,502 72,755

Total 413,067 318,748

En los años 2015 y 2014, el movimiento de jubilación patronal y desahucio fue el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Saldo inicial 318,748 23,091

Más: Provisiones 156,319 140,307
Más: Ajustes DJ. 1551350

Saldo final —4/5,067 318,748

Ajustes.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía reconoció provisión de jubilación
patronal y desahucio por US$. 155,350, correspondiente a las obligaciones de años
anteriores.

La Compañía procedió a registrar la reserva para jubilación patronal y desahucio con base a
estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores Compañía Limitada por los años 2015 y
2014. El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue determinado con
base a los beneficios proyectados utilizando el método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática para la
jubilación patronal fueron los siguientes:

2015 2014

Salario minimo vital (US$.) 354 340
Número de empleados 921 840
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación)

 

2015 2014

Tasa de descuento (anual) 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2.5%

CAPITAL SOCIAL, AUMENTO DE CAPITAL Y TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, está representado por US$. 2.546.200
(US$. 1.746.200 en el año 2014) acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una,
de propiedad de Administración de Inversiones Montecristo Internacional Sociedad Anónima
(95%) de nacionalidad costarricense y Richard Anthony Peet Large (5%) de nacionalidad
ecuatoriana.

Aumento de capital.- En julio 17 del 2015, mediante acta de Junta General de Accionistas,
se resolvió aprobar la emisión de 800.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$. 1.00 cada una. Consecuentemente, se reformó el Estatuto Social de la
Compañía que hace relación ha mencionado incremento de capital. Dicho aumento de capital
se realizó, en consecuencia de la reinversión de utilidades del año 2014.

En mayo 30 del 2014, mediante acta de Junta General de Accionistas, se resolvió aprobarel
aumento de capital en US$. 939,500, hasta completar el capital de US$. 1,746,200; para
ello, se emitieron 939,500 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
US$. 1.00 cada una. Consecuentemente, se reformó el Estatuto Social de la Compañía, en ta
cual hace referencia ha dicho incremento de capital.

Transferencia de acciones.- En diciembre 3 del 2014, la Sra. Maria Soledad Hanna de la
Salas de nacionalidad ecuatoriana transfirió 873.100 acciones ordinarias y nominativas a
Administración de Inversiones Montecristo Internacional Sociedad Anónima, domiciliada en
Costa Rica.

La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envío a la Superintendencia de
Compañías del Ecuador de varias informaciones de carácter societario. Con base a lo
mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un
accionista extranjero, requiere de la presentación en Ecuador de un certificado de existencia

legal y de la nómina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto
del referido accionista extranjero. La información del ejercicio fiscal 2015 fue presentada en
enero 29 del 2016, la relacionada al ejercicio fiscal 2014 fue presentada en febrero 20 del
2015.

La Resolución No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con última reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de la empresa. La Compañía en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitió el Anexo en febrero 12 del 2015 por el ejercicio fiscal 2014. La
información del ejercicio fiscal 1015 no ha sido entregada al Organismo de Control, Para el
año 2015, cuya información se reporta en el año 2016, debe ser presentada conforme a
la Resolución No. NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No.
693 de febrero 18 del 2016.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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VENTAS NETAS (Continuación)

Ciudades:
Guayaquil
Quito
Ventas Facturadas Manualmente

Total

GASTOS DE VENTAS

En los años 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Sueldos y demás remuneraciones
Arriendos
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios básicos
Suministros, materiales y repuestos
Otros gastos

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

En los años 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Honorarios profesionales del exterior
Sueldos y demás remuneraciones
Honorarios profesionales locales
Sueldos y gastos por gestión común
Mantenimiento y reparaciones
Promoción y publicidad
Arriendos
Depreciaciones y amortizaciones

Jubilación patronal y desahucio
Alimentación
Beneficios sociales e indemnizaciones
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
Servicios básicos
impuestos, contribuciones y otros
Otros gastos

Total

21

20i5 2014

(Dólares)

24,972,718 21,941,817
5,858,659 4,823,558

0 183,469

30,831,377 26,948,844

2015 2014

(Dólares)

5,304,621 4,596,325
2,151,282 1,790,342
623,322 204,705
430,642 221,126
319,715 264,873
228,130 224,301
539,196 544,380

2015 2014

(Dólares)

1,180,000 1,480,000
1,114,191 1,471,649

99,131 201,293
461,337 686,907
329,948 300,655
249,527 124,749
243,334 244,863
169,441 346,290
156,319 140,307
142,803 119,845
141,634 143,379

138,665 109,400
133,447 147,629
114,959 51,776
532,227 716,744

2,206,963 6,285,486
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía preparo las siguientes conciliaciones

tributarias:
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2015 2014

(Dólares)

Utilidad antes de participación de trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta. 2,668,411 2,501,408

Menos:

15% Participación de trabajadores en las utilidades 400,262 375,211

Más:
Gastos no deducibles 216,756 198,508

BASE IMPONIBLE 2,484,905 2,324,705

Reinversión de utilidades: US$. 700,000 año 2015 y
US$. 800,000 año 2014 (tarifa 12%) 84,000 96,000

Base no reinvertida: US$. 1,784,905 año 2015 y

US$. 1,524.705 año 2014 (tarifa 22%) 392,679 335,435

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA(nota 12) 476,679 431,435

Gastos no deducibles.- En el año 2015, representa depreciación de maquinarias
revalorizadas y vehículos por US$. 127,210 y US$. 7,809, respectivamente; jubilación
patronal de empleados menores a 10 años por US$. 44,580 e imposiciones por multas y
sanciones por US$. 28,444 y otros desembolsos no soportados mediante comprobantes de
venta por US$. 8,713, En el año 2014, representa principalmente deterioro del valor de los
activos por US$.102,110, provisiones por jubilación patronal por US$. 46,082 y depreciación
de vehículos por US$. 17,395.

En septiembre 23 del 2015, la Compañía fue notificada mediante Oficio No. DZ8-
GCEOPEE15-00001210-M emitido por la Dirección Zonal 8 del Servicio de Rentas Internas,
en la cual se solicitó a la Compañía realizar la corrección respectiva de manera inmediata de
la declaración de impuesto a la renta del año 2014, en razón de que la Administración
Tributaria realizó verificaciones a los valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (1ESS) versus los valores presentados enel casillero de costos y gastos por
concepto de sueldos, salarios y demás remuneraciones que constituyen materia gravada del
IESS y determinó gastos no deducibles por US$. 18,365 que corresponden a remuneraciones
no asumidas por el empleador. Consecuentemente, la Compañía en noviembre 4 del 2015
presentó declaración sustitutiva de impuesto a la renta del año 2014, presentando así efectos
en la determinación de impuesto a la renta a pagar del año 2014 por US$. 4,040.

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
años 2012 al 2014, no hansido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compañía
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
serán significativas. La facultad de la Administración Tributaria para determinar la obligación
tributaría, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 años contados desde la
fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo.

A fecha de emisión de este informe (febrero 26 del 2016), la Compañía tiene en proceso de
presentar el Informe de Cumplimiento Tributario correspondiente al ejercicio fiscal 2013,
que es requerido según Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER2006-0214
publicada en el Registro Oficial 252 de abril del 2006.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía reinvirtió sus utilidades, en este contexto
obtiene una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, en
consecuencia deberá cumplir con las siguientes condiciones:
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= Que el monto de las utilidades que se reinviertan se destine a la adquisición de activos
productivos, consistentes en maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para la producción agrícola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilice para su actividad productiva, así como para la
adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la
productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo. Estos activos
deben adquirirse dentro del año 2016 y 2015, respectivamente y mantenerlos, al menos,
durante los 2 años siguientes; y,

» Perfeccionar el aumento del capital de la sociedad, por el valor de las utilidades que se
reinviertan, con ta inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil, hasta
diciembre 31 del 2016 y 2015.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acción ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación durante el
ejercicio.

TRANSACCIONES CON COMPAÑIA RELACIONADA

En enero 1 del 2014, la Compañía acordó con Promoción Industrial PROCINDUSA S.A., el
arrendamiento de bien inmueble ubicado en el km 1 de la avenida Carlos Julio Arosemena
perteneciente a la ciudad de Guayaquil, dicho inmueble será destinado para el
funcionamiento de la planta de producción y oficinas administrativas. El plazo de duración del
contrato es de dos años. Los desembolsos efectuados por concepto de arrendamiento de
oficinas por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son de US$. 240,000.

CONTRATOS DE CONCESION COMERCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía tiene suscritos contratos de uso de espacio
comercial:

Contratos de Concesión: Han sido suscritos con aproximadamente treinta y tres
concedentes, que tienen como objetivo usar el área o espacio comercial, que en su mayor
parte se encuentran ubicados dentro de los centros de espacios públicos de mayor demanda.
Con estos contratos de concesión, se busca asegurar la participación de la Compañía en las
ciudades de Guayaquil y Quito a través de la cadena de cafeterías denominada “Sweet 8
Coffee”.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe (febrero 26
del 2016), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

 


