Cauavaquil, 14 de Agosto del 2007

EXP. No. 88653

Senores.

Superintendencia de Compaiiias.
Ciudad.

De mis consideraciones.

A la fecha estamos entregando el informe de los Estados Financieros

Auditados del ano 2007 de la Compania PANDA IMPORT EXPORT
5A. PANDA EXPORT, con Registro Unico de Coninbuyente No.
0992107340001,
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C. P. A. Carlos A. Hidalgo Reto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PANDA IMPORT. EXPORT.S. A.

He examinado el Balance General de la compaiiia  PANDA IMPORT. EXPORT. S. A.
al 31 de Diciernbre del 2007, el Estado de Resiiltados, el Estado de Patrimonio de los Accionistas y
el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos
Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efectiio de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
Auditorfa que respaldan las transacciones registradas y su relacion con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluye la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, de las
estimaciones importantes realizadas por la compaiia; asi como la evaluacion en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. l.a Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinon.

En mi opiuon los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacion
Financiera de PANDA IMPORT. EXPORT. S. A, al 31 de Diciembre del 2007,el Resultado de sus
operaciones y los cambios en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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Guayaquil, Junio 29 del 2008



PASIVO Y PATRIMONIO

Corriente
Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

PANDA IMPORT. EXPORT.S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADQO EN DOLARES

Veéanse las notas de los estados financieros

Notas

N U

49.795
6.513.141
32.474
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PANDA IMPORT. EXPORT. S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
EXPRESADO EN DOLARES
Notas

INGRESOS
Ventas 3.198.849
EGRESOS
Costo de Ventas -2.807.984
Margen Bruto 390.865
Gastos
Administrativos y Ventas -270.399
Financieros -92.933
Total de Gastos -363.332
Utilidad Antes 15% Participacion Trabajadores 27.533
15% Participacion Trabajadores 10 -4.130
Utilidad Antes Impuesto Renta 23.403
Impuesto Renta 11 -8.016
Utilidad Después Impuesto Renta 15.387

Véanse las Notas que acomparian a los Estados Financieros




PANDA IMPORT. EXPORT. S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

EXPRESADO EN DOLARES

Utilidad del Ejercicio 15.387
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta

Depreciacion y Amortizaciones 13.788
(Aumento) Disminucion en:

Cuentas por Cobrar 99.389
[nventarios 758.955
Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por Pagar -909.757
Beneficios Sociales por Pagar 11.347
Total Ajustes -26.278
Fondos provistos para las operaciones -10.891
Incremento Deuda Corto Plazo 49.795
Incremento Activo Fijo -3.551
Incremento Neta en el Efectivo 35.353
Efectivo al Inicio del Ano 28.253
Efectivo al Final del Ano 63.606




PANDA IMPORT. EXPORT. S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

PANDA IMPORT. EXPORT. S. A., es una compatiia cuya actividad principal es la Venta al
por mayor de Articulos de Bazar. Sus principales politicas de contabilidad se resumen a
continuacion:

a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de Diciembre del 2007 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compatiias.

b) Inventarios

Los Inventarios estan valuados al costo de importacidn.

c) Equipos

Los Equipos estan valuados a su precio de Adquisicion

d) Depreciaciones

Vehiculos 20%
Equipo de Computo 33%
Muebles y Enseres 10%




(Expresado en Dolares)

2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes 2.681.567
Impuestos 175.614
Filiales Ver Nota 12 1.610.149
Empleados 59.243
Otros 135.255
Provision para Cuentas Malas -68.985
Total 4.592.843
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Las Filiales se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no
generan rendimiento

Saldo al 31/12/2006
Provision para Cuentas Malas 58.725

3. INVENTARIOS

Mercaderias en General 1.931.354
Importaciones en Transito 61.477
Total 1.992.831

Los Inventarios son propiedad de la compania y no se encuentran pignorados

4. INSTALACIONES Y EQUIPOS

Saldo al

31/12/2006

Instalaciones 0
Vehiculos 63.470
Equipos de Computacion 5.529
Muebles y Enseres 1.690
Suman 70.689
Depreciacion Acumulada -24.022
Neto 46.667

Incremento
10.260
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Incremento

1.429

L 'y ¥ r ¥ F ¥ N 3 B B _§ |

Saldo al 31/12/2007

68.985

Saldo al
31/12/2007
1.429
63.470
6.770

2.571

36.430



(Expresado en Dolares)

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

Corto plazo

Banco Internacional

Vence 30/06/2008 Interés 16% 46.587
Intereses por Pagar 3.208
Total 49.795

6. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Nacionales 2.5(09.439
Proveedores Extranjeros 3.927.955
Impuestos 75.747
Total 6.513.141
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7. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

[ESS 7.445
Décimo Tercer Sueldo 760
Décimo Cuarto Sueldo 3.919
15% Participacion Trabajadores 4.130
Fondo de Reserva 9.160
Vacaciones 7.060
Total 32.474

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2007 el Capital Social consiste de 800 acciones ordinarias.

9. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador dispone que las compariias anonimas
Destinen para Reserva Legal el 10% de la Utilidad del Ejercicio, hasta completar el 50% del
Capital Social, esta reserva no es distribuible, pero puede ser utilizada para aumento del
Capital, al 31 de Diciembre del 2007 , la compania ya cubrio este monto.




(Expresado en Dolares)

10. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Las Leyes Laborales de la Republica del Ecuador dispone el pago del 15% Participacion
Trabajadores de la Utilidad calculada antes de Impuesto a la Renta.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compania hasta el 31 de Diciembre del 2007.

12. TRANSACCIONES CON COMPANIAS FILIALES
Transacciones netas con relacionadas Filiales en la Nota 2 .

Por Cobrar a Corto Plazo Saldo al 31/12/2006 (Disminucion) Saldo al 31/12/2007
Nisceli Internacional S. A. 245.076 -93.138 151.938
Fortunitycorp S. A. 2.092.531 -683.086 1.409.445
Tienda Amarilla 0 48.766 48.766
Total 2.337.607 -727 458 1.610.149
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13 ACCIONISTAS
No revela Transacciones netas con Accionistas

14. CUENTAS POR COBRARY PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
15. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCTALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en impuestos, beneficios sociales y jubilacion patronal.

16. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

17. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME
No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.
18. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compania tiene un buen control interno.

10




