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Al Accionista de
EKOSTAR S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EKOSTAR S.A., al 31 de diciembre del
2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio del
accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada cn
nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmcntc
aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos v
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a bhasc
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion dc
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financicros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonablc para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 prescntan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera dc
EKOSTAR S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones.
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, dc
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. El balance general adjunto de EKOSTAR S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio del accionista y dc
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha que se presentan unicamente para
fines comparativos segun lo requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabtlidad, no
fueron auditados por nosotros y, consecuentemente, no expresamos una opinion sobrc
dichos estados financieros.

5. Como se revela mas ampliamente en Ia nota 17, la Compaifiia mantiene transaccioncs
l importantes con partes relacionadas y accionista.

6. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
I partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Ddélares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la

l Norma Ecuatoriana de Contabilidad —- NEC No. 17.

7. Durante el afio 2001, la politica macroecondmica del Gobierno Ecuatoriano genero

aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector

I empresarial, desaceleracion de la inflacién y reduccidn de los porcentajes en las tasas dc
interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad
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econdmica del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacion. No
obstante, la incertidumbre econdmica se mantiene por la disminucion de las
exportaciones, baja cotizacién del precio del petrdleo, atrasos en el proceso de
privatizacién de las empresas de distribucidn eléctrica y dificultades en la ejecucion del
oleoducto de crudos pesados. EIl éxito del plan econémico requerird de importantes
decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidacién de acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gasto publico, e introduccién de una
reforma politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser lcidos
considerando estas circunstancias.
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EKOSTAR S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
001 2000
NQ AUDITADQS
ACTIVOS (Dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 15,310 4,804
Cuentas por cobrar 3 1,224,254 1,060,337
Inventarios | 4 483,534 94 462
Gastos pagados por anticipado 0 791
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,723,098 1,160,394
ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Propiedad, maquinarias y equipos, neto S5 1,055,756 1,006,699
Cuentas por cobrar a largo plazo 17 1,108,116 498,382
Otros activos y cargos diferidos 6 101,604 __ 66,788
TOTAL ACTIVOS —a 88274 . _2.132,203
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 52,597 51,018
Cuentas por pagar 7 283,572 553,580
Obligaciones bancarias 8 107,000 133,131
Gastos acumulados por pagar 9 12,198 1,789
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 455,364 739,518
PASIVO A LARGO PLAZO 10 3,532,050 1,812,512
" TOTAL PASIVOS 3.987.414 2,552,030
. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social 11 300 200
Capital suscrito y no pagado 0 600
Aporte para futuro aumento de capital 0 270,000
Reserva de capital 12 234 234
Utilidades retenidas (déficit) 126 ( 90,801}
TOTAL PATRIMONIO 1.160 180.233
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL |
ACCIONISTA 3988574 273220}

Ver notas a los estados financieros




2001 2000
NO AUDITADOS

(Dolares)

2,254,389 2,140,370
454,766 88,882

2,709,155 _ 2,229,252

2,220,549 1,865,068
147,723 82,213

EKOSTAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
NOTAS

INGRESOS:

Ventas, netas 13

Bonificaciones por calidad de fruta 14

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta.

Costo de produccion 15

Gastos de administracidn

Gastos financieros
Resultados por exposicion a la inflacién — REI
Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA.

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES _ 9

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA 16

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

307,722 140,018
32,669 107,241
0 234

293 125,279

2708958 _ 2.320.053

197 ( 90,801)

( 29 ___ 0

168 (  90,801)
( 42) 0
—l20 (_20801)



1 ~‘ : S.A.

B 9 S DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

______
R )
_______

Capital Aporte futuro Aportacion Utilidades
Capital suscrito y aumento Reserva  para compensar retenidas
social no pagado de capltal de capital pérdidas (déficit) Total

-‘.

.. .. . (Déblares) . . . . .

}' a’A aJustados al 1 de enero del 2000 (nota 2) 200 600 0 0 0 0 800

Do ﬁ_‘.m Tieta o ( 90,801) ( 90,801)
?i_';"'“ Orte dc accionista 270,000
u# oNEC No. 17 (nota 12) L 234

3 :t’i.::, -«1 31 de diciembre del 2000,

*__ ad dos 200 0 ( 90,801) 180,233
A eta 126 126
pivzsci6n 600 )

. '.h._,_u..._..- ‘Edc apories de accionista ( 270,000)
s 'T_ﬁ,u_a,,*n para compensar perdidas (nota 18) 90,801 70,801
BNSCHSH 611 de pérdidas ( 90.801) 90,801 0

0 126 __LI60

"‘7?: de diciembre del 2001 300

'l-l ‘-‘r 'r‘?:"-r

"-. 'a'-u

.rrq’

*a los estados financieros




EKOSTAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones

Impuesto a la renta

Resultado por exposicion a la inflacién, REI]

Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisicién de propiedad, maquinana
y equipo

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Préstamos proporcionados a compafiias relacionadas
Pagos efectuados a compafiias relacionadas
Préstamos proporcionados por accionista
Cancelacién de préstamos bancarios

Préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
NQ AUDITADOS

(Ddlares)

2,465,049 1,296,326

( 3,101,495) ( 2,105,165)
( 32,669) ( 107241)
(  2616) 0
0 ( 234)

( __671.731) (_ 916,314)

( 80,392) ( 204,789)
{ 80,392) (204,789)

1,579 51,018

( 612,204) ( 523,657)
(  141,655) 0
1,541,040 1,465,159

(  26,131) 0
0 133,131

762,629  1.125.651

10,506 4,548
4,804 250

—l2dl0 43804




EKOSTAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

001 2000
NQ AUDITADOS
(Délares)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 126 ( 90,801)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones - 33,805 11,073
Amortizacion 834 6,208
Resultado por exposicidn a la inflacién, REI 0 234
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar ( 163,918) ( 1,068,215)
Inventarios ( 389,072) ( 94.462)
Gastos pagados por anticipado 791 791
Otros activos y cargos diferidos ( 36,350) ( 40,488)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar ( 128,353) 357,557
Gastos acumulados por pagar 10,406 1,789
: Total ajuste (_671.857) 825.513)
. EFECTIVO NETO UTILIZADO POR
! LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (671731 (_916.314)

Ver notas a los estados financieros
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EKOSTAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 (AUDITADO) Y

2000 (NO AUDITADO)
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

EKOSTAR S.A..- Fue constituida el 7 de diciembre de 1999 en Guayaquil - Ecuador ¢
inscrita el 20 de diciembre de ese mismo afio en el Registro Mercantil del cantén El
Triunfo. Su actividad principal es la explotacion, compra, venta local y de exportacion
de productos agricolas de cualquier naturaleza especialmente frulas tropicales talcs
como platano, orito, pifia y malanga. Sus oficinas administrativas estan ubicadas en cl
Cantén Guayaquil y para su actividad productiva cuenta con haciendas ubicadas en cl
Cantén de El Triunfo. Las ventas de la Compaiiia se efectian principalmente en el
mercado externo, representando el 79% y 91% de sus ingresos operacionales en el 2001

y 2000 respectivamente, con una compaiiia relacionada.

En febrero del 2000, Ia administracién de la Compaiiia decidio hacerse cargo de la
produccion y comercializacién de los productos agricolas y de lecheria mantenidos
hasta esa fecha por la compaiiia relacionada Transactiv S.A., para lo cual se transfirio a
la Compatiia los inventarios y demdas activos y pasivos de propiedad de la compailia
relacionada. Posteriormente a partir del 17 de octubre del 2001, se da por terminada

esta operacion, entregando nuevamente a Transactiv S.A. todos los activos y pasivos
asumidos y contraidos por la Compaiiia en febrero del 2000.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaflia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por

la Superintendencia de Compatfiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a délares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Reptiblica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y

- siguientes son reportados en délares de los E.U.A..

Equivalentes de efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo la Compafiia considera como equivalente de efectivo, inversion a corto plazo

de alta liquidez con vencimiento de hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2001,
equivalente de efectivo consiste en depdsito a plazo fijo con vencimiento en 90 dias por
USS$. 700.

Inventarios.- Estin registrados al costo y valuadas mediante el método costo promedio.

Propiedad, mgg' uinarias y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicidn corregido
monetariamente y por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a délares de los E.U.A. a la

tasa de cambio de S/. 25.000 por USS. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del
2000, son registradas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos, seglin los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 10%
Maquinaria y equipo 10%
Cultivos 33%
Muebles y equipos de comunicacion 10%
Sistema de riego 10%
Equipos de computacién 20%
Vehiculos 20%
Instalaciones y adecuaciones 10%

Cargos diferidos.- Representa principalmente gastos de constitucién, marcas y patentes,
las cuales son amortizadas bajo el método de linea recta a razén del 20% anual.

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto dcl
indice especial de correccidn de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo dcl
2000. De acuerdo con Resolucidn No. 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia dc
Compafiias, publicada en ¢l R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
cuenta reserva de capital no podréa distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio concluido, si las hubiere, y
de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacidn, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compatfiia reconoce el ingreso por venta de productos
cuando se efectiia 1a transferencia al cliente de Ja totalidad de los riesgos y beneficios de
Ia propiedad del bien.

Intereses.~- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los
resultados mediante el método del efectivo.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, Ia
Compafiia debe provisionar y pagar a sus trabajadores, el 15% de la utilidad

operacional.

Impuesto a [a renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento dc
aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y la
tarifa del 15% para aquellas compatiias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC 17, y consistié en ajustar los saldos de las cuentas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a
los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00.

Los procedimientos de ajuste y conversién fueron los siguientes:
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

-~  Correccidn monetaria: Aplicada para reconocer la inflacidn, entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la comreccion monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,
fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicién a la Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fuc
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y

pasivos no monetarios y patrimonio basindose en la variaciéon porcentual, del
indice de devaluacidon acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde €l 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior,
hasta el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta
patnimonial “Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice dc
brecha entre las tasas de inflacion y devaluacién desde el 31 de diciembre de 1999
hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la
cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacién - REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICI.001 emitida por la Superintendencia dc
Compaiifas y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido cl
Reglamento para Convertir de sucres a délares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, Gnicamente para propdsitos de presentacién de los estados dc
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 dc
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio dc
S/. 19.525,89 por USS3. 1.00, para obtener los saldos en dolares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resolucién de Superintendencia de Compatiias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a ddlares de los
E.U.A. aplicando a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio dc
S/. 20.000 por USS$. 1.00, y a las partidas no monetarias y patrimonio la tasa de cambio
de S/. 25.000 por US3$. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacion de los estados
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del aiio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 200
(Dolares)
Clientes:
Ekostar Inc. (nota 17) 1,133,614 __ 891.965
PASAI .eeeveeererecnsosssrnnnnseseesessssssenesssessssssnsssess 1,133,614 891,965

LT T
[ ]
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3. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)
2001 2000
(Ddlares)

VICNEN cocveeciienrinresiennsresnsessnnarensesantesanssansases 1,133,614 891,905
Nirman Tropical Foods 12,807 10,140
Locales 19,292 10,112
Otros 0 10,001

Materiales 18,503 14,275

Anticipos a proveedores 10,608 98,020

Empleados y funcionarios 9,666 11.195

Reclamos por cobrar 6,178 0

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 16) 3,323 749

Otras — 10263 ___ 13,880

Total 1224254 __1.060.337

4. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Siembras en proceso 386,371 0
Materiales y suministros 94,515 64,732
Importaciones en transito 2,600 4,297
Ganado Shimental 48 0
Lecheria 0 18,712
Maderables 0 3,845
Productos en proceso 0 2,206
Producto terminado en leche 0 670
Total 283034 ___ 024,402

S. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos y su depreciacion
acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como siguc:

... MOVIMIENTO...

Transfe-
Saldos Transfe- Reclasi- rencia a Saldos
al 31/12/00 Adicioncs rencias ficaciones Transactiv al 31/12/01
.« .. (Dolares) . . ..
Edificios 0 S.677 0 0 (_3.096) 2,581
PaSAN ..cvecereercrrnnresnserennasssssane 0 5,677 0 0 ( 3,000) 2.581
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5. FPROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

... MOVIMIENTO...

Transfe-
Saldos Transfe- Reclasi- rencia a Saldos
al 31/12/00 Adiciones rencias ficaciones Transactiv al 31/12/01
. + .+ (Dblares) . . ..
ViIENen .....cccereensercnncencesesssens 0 5,677 0 0 ( 3,0906) 2,581
Maquinarias y equipos 135,945 5,753 43,060 ( 5,563) ( 16,996) 162,199
Cultivo 0 7,000 799320 ( 108,250) 0 698,070
Mucbles y equipos 19,747 5,090 0 ( 534) ( 997) 23,306
Sistema de riego 39921 33,643 9976 0 0 83,540
Equipo de computacidén 14,262 6,075 0 ( 1,401) 0 18,916
Vehiculos 13,922 0 0 0 0 13,922
Instalaciones y adecuaciones 10,240 6,408 524 ( 475) ( 4,482) 12,215
Ganado equino 440 0 0 0 ( 320) 120
Obras en curso 783295 ____ 10,746 ( 852.88Q) 154,640 ( 12.869) 82,932
Subtotal 1,017,772 80,392 0 38,417 ( 38,760) 1,097,821
Depreciacién acumulada  ( 11,073) (  33.80J5) 0 678 2,135 (___42,0065)
Total 1006699 _46587 __ 0 __ 239000 ( 36623 _L035,736
.o MOYIMIENTO...
Saldos Saldos
al 01/01/00 Adiciones  Transfercncia al 31/12/00
. . (Dolares) . . . .
Maquinarias y equipos 0 95,901 40,044 135,945
Muebles y equipos 0 19,747 0 19,747
Sistema de riego 0 39,921 0 39,921
Equipo de computacién 0 14,262 0 14,262
Vehiculos 0 13,922 0 13,922
Instalaciones y adecuaciones 0 15,882 0 10,240
Ganado equino 0 440 0 440
Obras en curso 0 10,356 172.93 783,295
Subtotal 0 204,789 823,339 1,017,772
Depreciacién-acumulada 0 ( 11,073) 0 ( 11.073%)
Total —) 102114 823339 _1.006,699

Al 31 de diciembre del 2001, se efectuaron reclasificaciones netas de US$. 39,095,
principalmente de inventarios de hijuelos de piiia al activo fijo los cuales son cargados a
este rubro cuando son sembrados; y, otras reclasificaciones por cuentas mal aplicadas.

6. CARGOS DIFERIDOS

Un detalle de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

i = R - ooy B
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6. CARGOS DIFERIDOS (Continuacién)

Saldos Saldos
al 31/12/00  Adiciones  Alustes Transferencias al 31/12/01
. . (Délares) . . ..
Gastos de Constitucién 313 0 0 0 313
Gastos diferidos 21,288 14,780 ( 76) 4,194 40,186
Marcas y Patentes 4,420 84 0 0 4,504
Proyecto industrializacién 5,121 0 0 ( 5,121) 0
Productos no tradicionales 14,230 4,612 0 0 18,842
Registros sanitarios 1,000 0 0 0 1,000
Certificacion orgédnica 25,946 16,874 0 0 42,820
Otros 678 0 0 0 678
Subtotal 72,996 36,350 ( 76) ( 927) 108,343
Amortizacién acumulada (6208 (___84) ____ 0 ____ 303 (___6739)
Total 00788 __333516 (___ 76 (__629 .___ 101604
Saldos Reclasi- Saldos
al01/01/00  Adiciones  ficaclones Transferencias af31/12/00
| . (Délares) . . . .

Gasto de constitucién 307 14 ( 8) 0 313
Gastos diferidos 0 21,288 0 0 21,288
Marca y patentes 0 9453 88 0 9,541
Productos no tradicionales 0 14,205 25 0 14,230
Registros sanitarios 0 1,000 . 0 0 1,000
Certificacién orgénica 0 8 25,835 103 25,946
Otros 678 0 0 0 678
Subtotal 985 45,968 25,940 - 103 72,996
Amortizacién acumulada 0 _6208y __ O ___ 0 o620

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Proveedores 216,551 340,345
Compaiiias relacionadas (nota 17) 54,368 196,023
Nominas por pagar 6,535 6,990
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal IESS 2,474 2,593
Retenciones en la fuente de impuesto a ]a renta 2,425 2,556
Impuesto al valor agregado, IVA 951 1,416
Otras 268 3,657
Total 283572 553,580

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por pagar a proveedores y compatiias
relacionadas no generan intereses y tienen vencimiento variable de 45 a 60 dfas.
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BLIGACIO BANCARIAS

El saldo de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001 y 2000, corresponden a
préstamos sobre firmas para financiar principalmente adquisiciones de activos fijos v
capital de trabajo, las cuales originan tasa de interés promedio del 17% anual y
vencimientos entre enero y marzo del 2002.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 sc
resume comeo sigue:

2001 000
(Ddlares)

Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 2,040 1,181

Décimo cuarto sueldo 148 (8

Vacaciones 4,800 590
Fondo de reserva 5,181 0
15% participacion de trabajadores en las utilidades 29 0
Total SN V4 L' R W 1))

PASIVO A LARGO PLAZO
Un detalle del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Ddlares)
Accionista (nota 17) 3,465,150 1,790,819
Compaflias relacionadas (nota 17) 66.900 21.693
Total | —a32,000 1812012

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social de 1a Compaiifa estd representado por
20.000 acciones ordinarias y nominativas de USS$. 0.04 cada una, a favor de la compaiiia
Meristema S.A.(Gnica accionista). El cambio de la denominacidn del capital social de
sucres a délares mediante escritura piblica, de acuerdo a los requerido en el afio 2000
por la Ley de Compatfiias, estd pendiente de realizar. De acuerdo al organismo dc
conirol se amplid el plazo para dicho cambio de junio 30 del 2001 a diciembre 31 del
2002.

Durante el afio 2001, la Compaiiia efectio la reversion de aportes para futuro aumento
de capital registrado en el afio 2000 por US$. 270,000 réstituyendo la cuenta por pagar
accionista a largo plazo, segtin disposiciones de la Administracidn.
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EFECTO CONTABLE DE LA NEC No. 17
Al 31 de marzo del 2000, el efecto de la aplicacion de la NEC No. 17 fue el siguiente:
Resultado por Reserva por
exposicién revalorizacién
a Ia Inflacion del patrimonio Total
. . . (Dolares). . .
Patrimonio:

Capital social 234 0
Total 0
De acuerdo con requerimiento de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimoriio Reserva de Capital.

VENTAS, NETAS
Un detalle de las ventas netas realizadas durante el afio 2001 y 2000 es el siguiente:
2001 2000
(Dolares)
Platano 1,492,138 1,530,488
Orito 319,539 539,460
Pifia 234,432 0
Leche 176,990 133,456
Yuca 18,480 2.214
Malanga 4,070 1,104
Otros 9,779 17,660
Subtotal 2,255,428 2,224,382
Descuento en venta de platano ( 1,039) (84.012)
Total ' _ 2254389 _ 2140370
En el afio 2001, la Compafiia exporté 150.414 cajas con platano, 50.166 cajas con orito
organico, 28.592 cajas con pifia y vendio localmente 653.011 litros de leche.
BONIFICACIONES

Corresponde principalmente a bonificacidn por calidad en la exportacion de productos
agricolas a una compaiiia relacionada del exterior, 1a misma que es variable cada aifio en
funcién de las cantidades exportadas.
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COSTO DE PRODUCCION

Un detalle del costo de produccién pendiente de transferir al costo de venta al 31 de

.. diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

16.

2001 2000
(Ddlares)
Costo de comercializacién platano 69,941 46,588
Administracién agricola orito 47,544 11,642
Administracién ganadera 23,185 20,444
Ganado adulto 7,664 0
Pifia 1,445 0
Maiz ( 1,412) 0
Otros costos de produccién ( - 644) 3,539
Total —r|i11ld 82215

IMPUESTO A LA RENTA

B El gasto de impuesto a l1a renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre dcl

17.

2001 resulta de aplicar la tasa impositiva del 25%. El movimiento de impuesto a la
renta pagado en exceso (por pagar) en los afios terminados €l 31 de diciembre del 2001
y 2000 es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Saldo por cobrar (por pagar) al inicio del afio 749 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 2,616 749
Impuesto a la renta causado ( 42) 0
Saldo por cobrar (por pagar) al final del aﬁo 3323 749

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en

~ la fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del

respectivo reclamo. A la fecha de este informe se encuentra pendiente de reclamo
retenciones de impuesto a la renta en la fuente por US$ 3,323.

SALDOS TRANSACCIONE CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el afio que terminé el 31 dc
diciembre del 2001, es el siguiente:

R kY . g = - =
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ALDO Y TRANSACCIONES
RELACIONADAS (Continuacidn)

Accionista:
Préstamos recibidos
Compailias relacionadas:
Ventas
Compras de activos fijos
Capital de trabajo

19

CON COMPANIAS Y PARTES
2001 2000
(Ddlares)
1,774,705 1,465,159
1,783,503 1,940,414
26,000 0
432.291 0

Las transacciones con partes relacionadas constituyen principalmente cancelaciones por
cuenta de compailias relacionadas a proveedores, otras cuentas por pagar, compras dc

activos fijos y ventas de productos agricolas.

La composicidon de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31de diciembrc

del 2001 y 2000 es el siguiente:

Cuenta por cobrar Cuenta por psgar Acclonista
sorto piazo largopiazo sortoplsze [argoplezo  [arpo plazo
. (USDélares) . . .
Ekostar Inc. 1,133,614
Agriplan S.A. 71,606
Bookmar S.A. 187,951 43,000
Equimsa S.A. 114,373
Libercom S.A. 5,904
Transactiv S.A. 710,813 100
Vozgue S.A. 3,039
Quenia S.A. 7,218
Intercontinental Trade & Investment 1,740
Meristema S.A. 1,070 3,465,150
Inproensa 17
Geociclo S.A. 23,900
Mercafinsa C.A. 283 53,876
Otros 4119 375
Total al 31 de diciembre del 2001 —dalddfld _LIORLIS 24468 .._60200 __23.403,150
. « « <2000 . . . .
Cucn(a por cobrar Cuenta por pagar Accionista
. sorto piaze larsopiaze sortopiaze jarsopiszg  lsrgo plazo
. (USDéblares) . . .
Ekostar Inc. 891,965
Bookmar S.A. 193,463 195,230
Transactiv S.A. 191,768
Equimsa S.A. 54,033
Inproensa 19,461 793
Agriplan S.A. 15,854
Mercafinsa C.A. 9,82)
Vozguc S.A. 6,394
Biocon 3,152
Geociclo S.A. 209 21,693
Mcristema S.A. 1,790,819
Otros 4227
Total al 31 de diciecmbre del 2000 428382 196023 _ 21693 1,790,819

—b21.003

. 2001 .
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON OMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS (Continuacién)

Los saldos por cobrar y/o por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 a compaiiias,
partes relacionadas y accionista no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

COMPENSACION DE PERDIDAS

La Compaiifa ha incurrido en pérdidas durante los tltimos periodos, por lo cual su Unico
accionista, buscando alternativas viables que permitan mejorar su posicién patrimonial,
decidid compensar pérdidas por US$. 90,801 mediante la compensacion de pasivos
mantenidos con la compafiia a largo plazo.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones que seran
incorporados en los libros de la Compailfa en los primeros meses del afio 2002.

Activo Pasivo Patrimonio Resultados
. « «(DOlares) . . .
Registros contables 3,988,616 3,987,385 1,231 - 197
Cuentas por cobrar ( 42)
Depreciacién acumulada ( 6,739)
Amortizacién acumulada 6,739 .
Cuentas por pagar A 42
Gastos acumulados por pagar . ( 29
Utilidad neta del ejercicio D N 4
Estados financicros adjuntos 3988574 3987414 __LIS0 126

EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de este informe la Administracién de la Compafifa estd analizando la

* posibilidad de reiniciar el calculo y registro de los intereses generados por los préstamos

recibidos por el accionista.



