SANTIAGO STURLA, 5.5, STAMPA LITOGRAFICA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

1. OPERACIONES

Santiago Sturla 5.5, Stampa Litografica 5.4, fue constituida el 24 de diciembre de 1999 en Ecuador v se
encuentra ubicada en |2 cludad de Guayaquil. Tiene como objeto principal la imprasian de artes graficas.

El plazo de duracién de la compafiia es de cincuenta afios a partir de |a fecha de su inscripcion en el
Registro Mercantil, pudiende disolverse anticipadamente por causa legal o por resolucidn de la Junta
General de Accionistas convocada para este efecto.

Sus actionistas principales son: Santiago Ledn Sturla Alfonso y Felipe Nicolds Sturle Gallegos, de
nacionalidad chilena y ecuatoriana respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros comprenden el
estado de situacidn financiera al 21 de diclembre de 2015, los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimanio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015, todos en moneda
local de dolares estadounidenses,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), requlere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsita de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros,

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelles activos financieros liguidos y depdsitos que se
pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Ingresps de actividades ordinarios - Los Ingresos por venta son reconocidos en |as resultados del afo en
funcidn de |la transferencia del bien y de cambic de propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta.

Cuentas por cobrar comercloles y otras cuentas por cobror - Las ventas se realizan con condiciones de
crédito normales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada pericdo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
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revizan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. S es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Valuacidn de Inventarios - Son presentados al costo de adguisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

Propiedodes, planta y eguipos - Son registradas al costo mencs |a depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de la pérdida de deterioro de valor. El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su
precic de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ublcacidn del activa y su
puesta en condiciones de funcionamiento. La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a
lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacidn de las propiedades, planta y
equipo se utilizan las siguientes tasas:

Vehiculos 200
Edificios 5%
Maguinarias 10%

Muebles y anseras 10%

5l existe algun indicio de que se ha producide un cambio significativo en |a tasa de depreciacidn, vida Gtil o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese active de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

La eampafiia no considera & valer residual de las propledades, planta v equipas, para la determinacion del
céleulo de la depreciacién,

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar s existe un indicative que estos actives han sufride
alguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pogar comercigles y otras cuentos por pogar - Son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales en moneda extranjera se
convierten a la unidad monetaria que se reporta usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que
se Informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en
otros ingresos,

Sobregiros y préstamos bancarios - Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

/
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Compensocidn de saldos y transacclones - Como norma general en los estados financleros no se
compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos cascs gue la compensacidn
sea requerida por esta narma vy la presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccian.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31, ...
2015 2014
(en LS. dilares)

419.26

Efectivo v equivalentes de efectivo 5 5 41924

Total S 41926 i S5.eh

Durante el 2015, la compafiia realizd transacciones de incremento y disminucién de efectivo a través de |a
cuenta bancaria No. 2006044439 en la institucion financiera local Banco de la Produccion. Al cierre del
ejercicio se registra un scbregiro contable.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Diclembre 31, ...
2015 2014
(en U.5. ddlares)
Clisntes % 149.147.81 % 185.969.33
Total § 14914781 $_185969.33

Al 31 de diciembre de 2015, el 83% de la cartera de clientes corresponde a cartera de méximo 60 dias de
plazo, siendo unicamente el 17% de la cartera considerada no ligulda.
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5. INVENTARIOS
 Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U5, dolares)
Materia prima 5 1311872 & 36.997.45
Productos en proceso 5.063.52
Productos terminadios 6.057.90 3.180.45
o, JEMBIE L anavron
Tatal 5 5 40.177.90
&. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
... Diciembre 31, ...
2015 2014
(en LS. ddlares)
Propiedades, planta y equipos $ 74821232 5 714.354.44

$ 74621232 § 714.354.44

Al 31 de diciembre de 2015, Propiedades, planta y equipes, incluye la revalorizacién de maquinarias v
vehiculo, realizado de acuerdo a acta de accionistas realizada aprobando los ajustes a las cuentas
mencionadas, considerando la vida Gtil de los activos.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U 5. dolares)

Proveedores locales $ 110802327 5 113.798.08
Instituciones financieras 5 762678 ]

Obras cuentas par pagar 5 70.660.53 5 2649299
Participacién trabajadores 5 5 25,19
Obligaciones emitidas corto plazo

189,089.58 g 140.316.26
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Al 31 de diciembre de 2015, Otras cuentas por pagar, incluyen los saldos corrientes gque se mantienen con
el Servicio de Rentas Internas, Instituto de Seguridad Social, empleados y otros anticipos recibidos, por
20.851.83.

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a |a renta, se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de socledades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacicn entre la utilidad segun estados financieros y el resultado tributario es como sigue:

- Diclembre 31, ...
015 4
en U5, dblares)
Resultado segun estados financieros 5 (51.47259) 5 67.255.06
Partidas conciliatorias:
15.416.27

Menos Deduccien pago trabaj con discap E '
Menos otras rentas exentas

Mas Gastos no deducibles 5 5 £.414.91
Resultado tributaria 5  151.47259) 5  50.253.70
Impuesto a la renta cargado a resultados S TATLOS ] 13.255.81

El impuesto a la renta por el monto de S 7.472.05 cargado a resultados del ejercicio 2016, corresponde al
anticipo de impuesto a la renta calculado para el ejercicic econdmico 2015, y compensado en [a
conclliacién tributaria de diche periade.
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La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

.. Diciembre 31, ...
2015 2014
(en U.5. délares)
Impuesto a la renta calculado s 7.472.05 5 13.255.81
( - ) CT afios anteriores 5 (204.99)
(- ) Retenciones en la fuente 4 (9.465.63) $  (13.02563)
Saldo a favor §  (199458) 5 25.19

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015, consiste de 12.668 acciones ordinarias de US55.00 de valor
nominal cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproplada
como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Otras Reservas — La compania establece en enero de 2012, mediante Junta General de Accionistas, la
constitucion de una reserva que incluye el valor del ajuste que por aplicacion de las NIIF se realizo a las
ragquinarias y vehiculo de la compafiia.

Resuftodos ocumulados - Al 31 de marzo del 2015, |a junta general de accionistas resuelve realizar el pago
de utilidades acumuladas por un monto de 5 60.000,00. Diche monto se ve disminuideo en el patrimonio en
la cuenta de utilidades acumuladas.




