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ABC Consultores Financieros Cia. Ltda. www.abccontadores.com
Contadores Publicos Autorizados oandrade@abccontadores.com

Pedro Moncayo # 711 y Primero de Mayo

Teléfono 2482749
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y Junta de Directores
De Santiago Sturla, S.S, Stampa Litografica S. A.

1.

2.

Hemos auditado el balance general adjunto de Santiago Sturla, S.S, Stampa
Litografica S. A., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, excepto por lo indicada en el parrato 3.. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

No pudimos observar la toma de Inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2007 y que

figuran en los Estados Financieros Adjuntos por valor de US $ 29.053 ya que recién

fuimos contratados como Auditores Externos en fecha 26 de mayo del 2008 y no
pudimos satisfacernos del valor de los inventarios fisicos aplicando procedimientos

alternativos. También indicamos que la Auditoria por los Estados Financieros del afio
2007 es nuestra Primera Auditoria en la Compaiiia.

En nuestra opinidén, excepto por lo indicado en el parrato 3 al no haber podido
observar las toma de Inventarios Fisicos al 31 de diciembre del 2007 y los etectos que
esta falta de procedimientos pudiera ocasionar en caso los hubiere , los referidos
estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Santiago Sturla, S.S, Stampa Litografica S. A. al 31 de
diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables establecjdas-e_autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador. OeNClA 060
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SANTIAGO STURLA, S.S., STAMPA LITOGRAFICA S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre de 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos pagados por anticipado
Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - NETO

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuenta por cobrar cia relacionada
Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Porcion corriente obligaciones a Largo Plazo
Gastos acumulados por pagar

Obligaciones al S.R.I.

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas por pagar accionistas
Prestamos a largo plazo

Jubilacion patronal
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados aios anteriorees

Resultados presente ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los gstados financieros
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86,117
368
86,485
724,655

381,111
1,903
14,293
18,858
9,788

425,953

143,375
100,983

1,050
245,408

671,361

800
1,276
25,700
11,439
14,080
53,294
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SANTIAGO STURLA, S.S., STAMPA LITOGRAFICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

VENTAS NETAS

COSTOS Y GASTOS

Costos de Ventas

Gastos de Produccion y ventas
Gastos administrativos
Depreciaciones

Provisiones para cuentas malas

TOTAL COSTOS Y GASTOS

OTROS EGRESOS - INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Egresos

Otros Ingresos
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO

Participacion de empleados
Impuesto a la renta
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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SS STAMPA LITOGRAFICA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Capital Social _
Acciones $ 1.00 RESULTADOS
Reseva ' quurme ANOS PRESENTE
Cantidad VALOR Legal capitalizaciones ANTERIORES  EJERCICIO Total

Enero 1 del 2007 . 800 800 1,276 25,700 17,943 46,519
Apropiaciones:
Participacion de empleados -2,691 -2,691
Impuesto a la Renta -3,813 -3,813
Utilidad del ejercicio 14,080 14,080
Saldo al 31 de diciembre 2007 800 800 1,276 25,700 11,439 14,080 53,294

Ver notas a los estados financieros
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SS STAMPA LITOGRAFICA S.A.

"ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICO
Mas gastos que no requieren desembolsos de efectivo
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisiones

TOTAL DE OPERACION

Cambios netos en activos y pasivos de operacion
Inversiones
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Obligaciones S.R.l. - Neto
Otros activos
Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos
Neto por Venta y bajas de Activos Fijos
Disminucion utilidades afios anteriores

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos de Socios
prestamos a Largo Plazo
Comparnias Relacionadas

FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a lps estados financieros.
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5SS, STAMPA LITOGRAFICA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Santiago Sturla, S.S, Stampa Litografica S. A., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador el 22 de Noviembre de 1999. El RUC es el # 0992106255001.
Su actividad principal es la impresidén, comercializacion y distribucion de productos
relacionados con la tipografia, litografia (offset), laser, digital, serigrafia

huecograbado y fotograbado.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus etectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios.- Al costo promedio de adquisiciéon el cual no excede a los valores de
mercado.

Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de compra o adquisicion. El
costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta
en funcién de los afios de vida util, conforme a los porcentajes de 10% para
maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y enseres y equipos de trabajo; 20%
para vehiculos; y, 33% para equipos de computacion.

Gastos anticipados.- Representan renovaciones de podlizas con una compafiia de
seguros con vigencia a uno y cuatro afios y gastos de promocioén que se amortizan
en tres anos.



3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro esta representado por:

(US Ddélares)
Saldos bancarios en cuenta corriente 20.721
Caja chica 300
Total 21.021

Los fondos depositados en el banco son de libre disponibilidad.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(US Dolares)
Comerciales 237.375
Menos provision para cuentas malas (3.393)
Comerciales — neto 233.982
Empleados 17.497
Varios 3.246
Total cuentas por cobrar 254.725

e Cuentas por cobrar comerciales representan ventas realizadas a clientes con
vencimientos a 30 dias plazo, sin intereses.

e La provision para cuentas malas se constituye de acuerdo a lo dispuesto en la
Ley de Régimen Tributario Interno. Durante el afio 2007 se provisionaron US$

1,256.55 equivalentes del 1% sobre los créditos no recuperados del afio. Esta
reserva no podra ser mayor al 10% de las cuentas por cobrar clientes. Durante el
afio 2007, no se ha eliminado ninguna cuenta mala

e Cuentas por cobrar empleados representa valores entregados en calidad de
préstamo a los empleados, con diferentes opciones de recuperacion.

S. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2007, estan constituidos por papeles,
cartulinas y terminados de diferentes caracteristicas segun se detallan .

Cartulina 5471
Papel 9,590
Papel ecologico 7,067
Terminado 6,926
TOTAL 29,053

Los inventarios se encuentran libres de gravamenes
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6. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Estan constituidos por los siguientes conceptos:

Credito Fiscal IVA
Retencion 1% Fuente
Retenciones Fuente 2%

Total impuestos pagados por anticipado

(US Délares)

1,225
10,886
5,719

17,830

Las retenciones que representan anticipos de impuesto a la renta pueden ser utilizadas
para ¢l pago de impuesto a la renta generado en ¢l afio de la retencién. Las diferencias
no utilizadas pueden ser reclamadas al Servicios de Rentas Internas, mediante el

respectivo recurso de pago en exceso, siempre que se tengan 1os

comprobantes

originales de la retencidn, estén emitidos en los tiempos y de acuerdo a las disposiciones

del Servicio de Rentas Internas.
7. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007, se descomponen en:

Seguros

Programas

Intereses financieros

Estudios y promocidon nuevos articulos
Otros

(US Dolares)

5,878
1,787
7,706
120,380
999

136,750

Los gastos por estudio y promocion de nuevos articulos se amortizan en tres afios, los

otros gastos en funcion de lo devengado.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007, la cuenta propiedades y equipos, netos, €s como sigue:

- Maquinarias y Equipos
Instalaciones
Muebiles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de trabajo
Equipos de computacién
Vehiculos
Maquinarias en transito
Menos depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

(US Dolares)

210.786
2.462
4.435
5.677
4.202

25.189
73.085
15.564
(162.608)

178.791



El movimiento de las cuentas de propiedades y equipos por el afio del 2007 es como
SIgue :

Saldo neto al Inicio del afio $ 182.475
Adquisiciones 48.087
Depreciacion del afio -44.8635
Ventas y/bajas netas de depreciacion - 6.906
Saldo neto al final del afio 178.791

El Vehiculo por $ 29.910 esta dado como garantia del préstamo otorgado por el
Produbanco.

9.-CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2007 estan representadas por:

Cuenta por pagar proveedores $ 380.373
Anticipo de clhientes - 738
Total Cuentas por Pagar 381.111

Proveedores, corresponden a valores por pagar por concepto de adquisiciones de
materias primas, servicios y otros insumos destinados a la produccion.

10. DOCUMENTOS POR PAGAR

(US Dolares)

Bolivar Compaiiia de Seguros del Ecuador S. A.
Financiamiento pdlizas de seguro de activos de la compaiiia,

pagadero en cuotas mensuales de US$ 188 y vencimiento ¢l
10 de Junio de 2008. 1.375

Rio Guayas Compaiiia de Seguros S. A.
Financiamiento péliza de seguro de vehiculo Toyota Corolla,

pagadero en cuotas mensales de US$ 58,63 y vencimiento en
Septiembre de 2003 528

Total Documentos por Pagar 1.904

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2007 corresponden a diferentes entregas y retiros
realizados por un accionista, que no tiene fecha de vencimiento y no genera
Intereses.



12.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 2007, estan representados por:

(US Dolares)

Banco de Guayaquil

Financiamiento adquisicion vehiculo Toyota Corolia,
pagadero en cuotas mensuales, con tasa de interés reajustable
cada 90 dias y vencimiento final en Septiembre 1 de 2008

Produbanco

Financiamiento adquisicion vehiculo Toyota RAV a tres afios
plazo, pagadero en cuotas mensuales, con tasa de interés
reajustable cada 90 dias y vencimiento final el 25 de Ocubre

3.741

de 2010. . 23.126

Financiamiento adquisicion maquinaria para Digital Film a
tres afios plazo, pagadero en cuotas mensuales, con tasa de
interés reajustable cada 90 dias y vencimiento final el 15 de

Marzo de 2010. 82.182

Planautomotor Ecuatoriano

Y s ey S S,

Financiamiento adquisicion vehiculo Chevrolet Corsa,
pagadero en cuotas mensuales, con tasa de interés reajustable
y vencimiento final €l 6 de Febrero de 2010.

6.227

Pipe—

Total Préstamos a Largo Plazo 11

Los vencimientos corrientes de los préstamos a largo plazo son los siguientes:

5.276

Banco de Guayaquil 3.741
Produbanco 7.482
Planautomotor Ecuatoriano 3.070
Total vencimientos corrientes 14.293

TOTAL PRESTAMOS A LARGO PLAZO 100.983

El financiamiento para una maquinaria no se le calcula la porcidn corriente,

por

corresponder para una compaiiia relacionada que esta clasificada como Activo no

corriente

10



13.- GASTOS ACUMULADOS

El movimiento de Gastos Acumulados durante el afio 2007 es como se indica

MOVIMIENTO DE GASTOS

ACUMULADOS
| ES S FONDO DE DECIMO DECIMO SECAP

PERSONAL PATRONAL RESERVA TERCERO CUARTO IECE
SALOO AL
INICIO
DEL ANO 718 948 2. 888 493 1,892 71
PROVISIONES 8,230 10,777 6,158 5,157 2.607 824
PAGQOS 8271 10,836 5,888 5,451 2,695 827
SALDO AL
FINAL
DEL ANQ 677 890 3,158 199 1,804 68

Otros Gastos Acumulados como vacaciones, utilidades trabajadores del afio,
desahucio, etc. son parte del saldo de este rubro

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con
un valor nominal de $1 cada una.

15. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a entregas de maquinas para la imprenta, efectuadas por un accionista en
los afios 2000 y 2001.

16. IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se detalla la conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2007
indicada en la declaracion del impuesto a la renta.

(DOLARES
Utilidad del Ejercicio antes de conciliacion $ 26.841
(+) Gastos no deducibles 12.125
Gastos de participacion € impuesto - 12.761
Utilidad gravable de la conciliacion 34.940

Los gastos no deducibles corresponden a principalmente a desembolsos por pagos de
servicios a nombre de terceros .

11
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17.- TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

La compafiia financié con un banco el crédito para la adquisicion de una maquina para
una compafiia relacionada, ¢l total del crédito y una misma cantidad por cobrar a la
compaiiia relacionada se las presentan como Activos y Pasivos no corrientes, la
compaiiia relacionada va realizando los pagos a cada vencimiento.

Las otras transacciones con partes relacionadas se desglosan en la siguiente forma:

Compras por $ 34.876
Ventas 436

17. SITUACION TRIBUTARIA

General

Al 31 de diciembre del 2007, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte
de las autoridades de control, desde el afio 2005 , sobre las cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de nuestro informe no conocemos de hechos importantes que deban ser
revelados.
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