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AUDITORIA — CONSULTORIA - THPUESTOS

Quito, 10 de junio de 2020

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CITADEL CASA DE VALORES S.A.

Informe sobre Ia Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CITADEL CASA DE VALORES
8.A., que incluyen el estado de situacion Bnanciera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los
correspondientes estados de resultados itegrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo pot los afios terminados en esas fechas, asi como ¢l resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de CITADEL CASA DE VALORES S.A. al 31
de dictembre del 2019 y 2018, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo pot los
anos termmades en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabthidad
(IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra audicoria fire efectada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CITADEL CASA DE VALORES S.A., de
acuerdo con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Tnternacionales de Ftica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Supenntendencia de Compariias, Valores y Seguros del Fcuador, y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ¢tica de conforndad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditotia que hemos obtentdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra OpHHomn.
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AUDITORIA — CONSULTORIA - INPUESTOS

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por el afo termmado el
31 de diciembre de 2019. Listos asuntos fucron abordados en la ejecucion de nuesira auditoria
de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre los
MISMOS, ¥ N0 eXPLesamos una opinion sobre esos asuntos individualmente.

Inversidn en acciones

Las inversiones en acciones de la Bolsa de Valotes de Guayaquil 5. A. BVG son consideradas
transacciones importantes pot la incursion de la compafiia en sus actividades ordinarias.

Nuestros procedimientos de audttotia en relacion con este asunto mcluyeron la revision de la
documentacion que evidencia la constitucion legal de la compafiia en que se mwvierte, la
indagacidn a la gerencia de la compaiiia sobre ¢l propésito de dicha inversion.

Hn las Notas 6 alos estados financieros adjuntos, se incluyen las revelaciones de la compafifa

sobre las inversiones en acciones.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros

ILa Administracion cs responsable de la preparaciom y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (TASB), y del control
tntemo determinado por la Administracion como necesatio para permitir la preparacién de los
cstados financieros libres de errores mateniales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, fa Adnmnistracion es responsable de evaluar ia
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
cortesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de 1a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar 1a Compania
0 cesar sus opetaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion dc la Compania, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafifa.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razomable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errotes matersales, debido a fraude o errot, v eminir
un informe de auditoria que mcluya nuestra opimon. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria tealizada de conformidad con Normas
Internactonales de Auditoria {NIA), detectara siempre un error material cuando este exista
Errotes pueden surgit debido a fraude o error vy son constderados materiales s,
individualmente o en su conjunto, pucden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuaros toman basandaose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de confornmdad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo
profesional durante toda 1a auditoria. También como parte de nuestra anditoria:

o Identificamos y evaluamos los tiesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opuoOn.

El niesgo de no detectar un error matenial debido a fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion matenal debido a ercor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omusiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
vulneracidn del control interno.

» CObtenemos conocimiento del control itemno relevante paea la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados cn las arcunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectrvidad del control interno de la

Compaiiia.

e Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la cortespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Conclumos sobre lo adecuado de Ia utithzacion, por parte de la Admimstracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de avditonia obtenida,
concluir st existe 0 no una incertidumbre materal relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas sigmificativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. St concluimos que existe una mceertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opimon modificada Nuestras conclusiones se basan en la
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evidencia de auditoria obtemida hasta la fecha de nuestto informe de auditotia, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamicnto.

¢ Fwaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y

eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicainos 2 los tesponsables de la Administracion de la Compaiida tespecto a, entre ottos
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,

Propotcionamos ala Administracion de la Compafiia una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de €tica aplicables en relacién con la independencia ¥ comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente

e pue Ctar a nu mndependenci wu caso, las correspondiente v .
dan afectar a nuestra independencia v, en su caso, las cotrespondientes salvaguardas

Fntre los asuntos comunicados a la Adminsstracién de la Compafiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual ¥

gue son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria,

Describiimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que Jas disposiciones legales
o reglamentanas prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuenctas adversas
superarian los beneficios de mterés publico de Ia comunicacion.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion sobre cumplimuento de obligaciones tabutarias (ICT) de 1a compaiiia, el

Informe de Comunicacion de Deficiencias en el Control, Interno y el Informe sobre la
prevencion de lavado de activos al 31 de dictembre de 2019, se emiten por separado.

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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Estado de. snt&mui; financiera
Por los aiios terniinados al 31 dediciembra de
(Expresado en U. 8. dalares)

Notas __ 2019 2018

Actives
- Activos corrientes: : _ : _ :
Efectivo en caja y bancos 3 754585 12,105
Deudores comerciales y otras cuentas por aﬁbrar 4 4,186 -30,870
Activos por impuestos corrientes 10 29,228 34,002
- Total activos corrientes . 108966 76,977 .-
Activos no corrientes: ' _ g
- Propiedad, planta yequlpo, 5 . 9688 9,528
Ouos activos - 6 . 285878 256347
Total activos no corrientes . 265,563 265,875
 Totalactivos - . mgm. _ugsm
Pasivos y patrimonio de sccionistas
Pasivos corrientes = _
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 7 112 g0
‘Cuentas por pagar relacionadas y accionistas 8 18 i5.
Obligacion por beneficios definidos 9 4,589 - 908 -
Pasivos por imipuestos corrientes 10 L1940 150
Total pasivos corrientes _ 18916 LIT3
Total pasivos . 15916 L3
' Patrimonio de accionistas BT
Capital social o i - 340,000 340,000
Resulmios acumulados adcpc:on NIE (3493 = (3,493
Resultados scurnulados . 20330 - 5,039
Total patrimonio de accionistas ' 358,619 - 341,679
. Total pasivos y patrimonio 374529 342,852

3? yé‘@a\\
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Yer notas ;i los estados financieros




Estado de resuléado integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S, délares)

Notas 2019 2018
Ingresos ' '
Comisiones ' 628,984 127,453
. Asesorias y otros. v 20,488 20,074
Intereses S 532 559
Dividendos R, - - 26,773,
Total ingresos C 699,257 174859
Gastos administrativos 12 @TLD T (131,155).
Gastos financieros 12 _ (254.967) (41,619)
Total gastos - - (632,684) (172,774)
Utifidad antes de participacion : 26873 2085
Participacion de trabajadores 10 (398) . (313
Iinpuesto a la renta corriente 10 (5.647y {390y
Reserva begal ' 1t (1,649} (kT
Utilidad Neta : 15,291 1,249

;a /;,szfdj\
7 Xav:erNeimthur
‘Gerente General

Ver mgés a loz estados financieros



Estado de cambios en el patrimonio
Por los aitos terminados al 31 de diciembre de -
{Expresado en U. S. délares) '
Capital- Reserva - Ajuste NIIF  Reguleados =~~~
social _ delegal  lravez  acumalados  Total
Diciembre 31, 2017 340,000 - (3,493) 6,717 343224
Ajustes impuestos 2017 - - - . @9n @927
Resultado ejercicio 2018 - 133 - 1249 1382
Diciembre 31, 2018 340,000 133 (3.493) 5039 341,679
Resultado ejercicio 2019 . 1,649 - 15291 - 16940
Diciembre 31,2019 340000 1782 (3493) 20330 358619

. Ver nowas g los esiados  financieros




Estados de flajo de efectivo : '
Por los afios terminados al 31 de dicnembre de

{Expresado en U. S, délares)

Efective de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y esnpieados
- Intereses ganados
Impuesto a la renta
Efactivo neto de acnvmdm de operacion -

Efecum mdo por amvidades de. iuversién.
Aumento (disminucién} en otros activas o

. Compra {venta} de propiedades y equ:pos
Efectivo neto de actividades de inversion .

- Efecmro usado por actividades de ﬁmmamienm
- Aumento (érsrmnuc:_aﬁ} en relacionadas y sccionistas
Efectivo neto de actividades de fimanciamients

 Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio '
Caja-y bancos al ﬁnal delaio

Concxlmuén de Ia utilidad neta con e} efwtwo neto
' provenieitte de’ amv:dadzs de operacién:
. Utilidad neta .

Ajustes para conciliar la uuiidad con el efective neto usado

por actividades de operacidn:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones largo plazo

Variacién en activos y pasivos de upemmon. '
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos. cnmmtes
Cuentas por pagar :
Pasivos por impucstos corrientes
. Obligacién por beneficios definidos
" Efectivo neto proveniente por actividades de operacién

-zoi_s 2018
685,842 188,233
(364,866)  (i38924)
(254,967) @1,619)
(5647 @89
60,362 7,301
468 485
2,520 - (1,726)
2988 (1.235)
- @on
- e
63,350 - 3,139
12,105 8966
75455 12,105
15,291 1249
@02 16
2%.585 £3,376
41T (3479)
3 {2,134
11,043 (2,980)
3,681 410)
60,362 7,301

Ver notas ¢ los estados financleros



CITADEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U. S. dolares)

1.

Operaciones

CITADEL CASA DE VALORES S.A., fue constituida el 8 de septiembre de 1999 en
la ciudad de Guayaquil e inicio sus operaciones el 10 de octubre del mismo afio. Su
objeto social es la de brindar servicios de asesoria en inversiones; asesoramiento
técnico, y en general realizacion de las actividades previstas en la Ley de Mercado de
Valores.

El domicilio principal de la compaiiia donde desarroltan sus actividades es el canton
Guayas, Pichincha y Luque, Edificio Bancopark piso 14, diagonal a la Bolsa de
Valores de Guayaquil

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 7 de febrero del 2020 y seran
presentados a la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopt6 el dolar
de Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices
de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual
{acumulados de enero a diciembre), en los tres Gtimos afios:

indice de
31 de diciembre inflacion anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)

Base de presentacion

Base de preparacion de estados financiero. — Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera - NIF para PYMES, Normas
Intemnacionales de Contabilidad (NIC) y regulaciones de organismos de control, segiin
se revele,

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contraro, todas las cifras
presentadas en las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 v 2018
estan expresadas en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de reportes de la compafiia.




CITADEL S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U. S. dblares)

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
compaifiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es ¢l valor de la transaccion, mas los costos incrementales
con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento
financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de
transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando €l
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de los activos
financieros se revisan para determinar st existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detertoro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en ¢l estado de resultado integral.

La compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos incluyen efectivo en caja y depésitos en bancos locales
que no generan intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion
de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio,
no generan interés.

¢ Depositos en garantias, incluye deposito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que sera devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos financieros. — 1.0s pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion} y ¢l valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado
de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.
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CITADEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U. 8. ddlares)

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de mesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

o Acrecdores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacton de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés,

+ (Cuentas por pagar accionistas representa préstamo recibido para capital de trabajo,
sin vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la compafiia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia
estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el
capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de
la compafiia, la administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y critenos contables usados en la preparacion
de los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros
que se constderan razonables de acuerdo con las circunstancias.

La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian difernir de los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por
la Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en el proximo afio. Las estimaciones significativas con
relacion a los estados financieros comprenden: la depreciacion, valor residual y vida
i1l de los activos fijos, la provisién para impuesto a la renta, medicion del valor
razonable cuyos criterios contables se describen mas adelante.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para PYMES, vigenies al 31 de
diciembre de 2015.
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CITADEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U. S. délares)

Efectivo en_caja y bancos. — El efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos
financieros liquidos, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Mobiliarios v Equipos. — Los mobiliarios y equipos son medidos al costo de
adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
ultima corresponda.

El costo inicial de los mobiliario y equipos comprenden su precio de compra,
incluyendo aranceles ¢ impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiquen,
el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se 1ncurren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal en
funcion a los términos de vigencia de los contratos de construccién celebrados por la
Compaiiia.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

tem Vida itil (en afios) Valor residual
Mugebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual

« Retiro o venta de propiedades. — 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de los mobiliarios y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

« Deterioro_del valor de los actives. — Al final de cada periodo, la compailia
evalta los valores en libros de sus mobiliarios y equipos a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y €l
valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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Otros_actives.- Incluye principalmente las acciones en la Bolsa de Valores de
Guavyaquul S.A., registradas al costo.

Provisiones. — las provisiones se¢ reconocen cuando: a) existe una obligacion
presente, legal o implicita, como resuitado de hechos pasados, b) es probable que se
requiera de un desembolso de efectivo para cancelar la obligacion, y, ¢} es posible
estimar de manera confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas
en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance
general y el gasto o ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y
pérdidas.

Obligacion por beneficios definidos:

« Beneficios a empleados a corto plazo. — 1.os beneficios a empleados a corto
plazo tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se
reconocen en resultados del periodo a medida que el servicio relacionado se
provee,

+ Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion.
— Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la
decision unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado
antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios por terminacion no
proporcionan beneficios economicos futuro, se teconoceran en resultados
como gasto en ¢l periodo en que ocurren.

Impuestos:

Impuesto_a la_renta corriente. - Los activos y pasivos por impuesto a la renta
corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
céalculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Gerencia evalia peniodicamente la posicién asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido. — El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporanas entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de sitvacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevaluan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permtita recuperar
dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto difendo se reconocen
en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto_al valor agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los
gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor
agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segun
corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o
que corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Medicidn de valores razonables.- Algunas de las politicas y revelaciones contables
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros. L.a compafiia utiliza la mediciéon de los valores razonables
principalmente para propositos de: {i) reconocimiento inicial, (i1} revelacion y (iii)
cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

14




CITADEL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en U, S. ddlares)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como

sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
mdirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del
valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién
total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se
reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos son reconocidos en una cantidad que
refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servictos prometidos a un cliente.

La compafiia adoptd la norma el 1| de enero de 2018. De acuerdo con las
disposiciones transitorias de la NIIF 15, la compafiia optd por la aplicacion de las
nuevas reglas utilizando el método de transicidn retrospectivo que implica reconocer
en el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos
acumulados de la adopcién de la norma solo a los contratos que no se hayan
completado o finalizado al 1 de enero de 2018. La adopcion de este método no
represento realizar ajuste alguno a las utilidades retenidas.

Para determinar ¢l momento concreto en que el cliente obtiene el control de los
activos comprometidos y la compaififa satisface la obligacion de cumplimiento, se
considera los siguientes indicadores de transferencia del control:

« La fecha en que la compaiiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.
« La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propicdad de los bienes.

Comisiones pagadas. — Corresponden a comisiones pagadas a las bolsas de valores y a
terceros que son reconocidas en los resultados a medida que se realizan los
correspondientes ingresos.
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Costos v _gastos. — Se reconocen a medida que se devengan, independientes del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos operatives — 1.os arrendamientos en los que ¢l activo subyacente es
de bajo valor, el arrendatano reconocera los pagos por arrendamiento asociados con
los amrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento, o seglin otra base sistematica.

Compensacion_de saldes y_transacciones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salve en
aquellos casos en que la compensacion sea requenda o permmtida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccidn.

Los ingresos o0 gastos con orgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de hquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias, — 1.0s pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento
pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control
de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir,

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compafiia a la fecha del
estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas que entran en vigencia en ¢l presente ejercicio economico ¢ en los
siguientes:

Fecha efectiva de
Normas

vigencia
NHF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 Contrate de seguros 1 de enero del 2023

La administracion de la Compaifiia ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.
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3. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2019 2018
Caja ' 200 200
Bancos 75,255 11,905
Total 75,455 12,105

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, un resumen del rubro es como sigue:

‘ 2019 2018
Clientes 535 2,798
Dividendos - 20,000
Anticipo de proveedores 238 5,647
Empleados 3,513 2,425
Total 4,286 30,870

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por comisiones, las cuales no

generan intereses y tienen plazos de vencimiento de 15 a 30 dias.

Los dividendos por cobrar representan a la provision sobre la utilidad en la Bolsa de

Valores de Guayaquil S.A.

Los anticipos de proveedores representan valores anticipados a comisionistas o

proveedores con plazo de vencimiento de 15 a 30 dias.

h

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre, un detalle de propiedad, planta y equipo, y sus movimientos del

&fio son como sigue:

Saldo Saldo Saldo
Dic 31, Adiciones Dic3l, Adiciones WVentas/ Diec 3],
2017 2018 bajas 2019
Muebles y enseres 8,895 - 8,895 1,500 - 13,395
Maquinarias 3,350 - 3,350 2,231 - 5,581
Equipos de computo 7,624 1,720 9344 - (6,252) 3,092
Subtotal costo 19,869 1,720 21,589 3,731 (6,252) 19,068
Depreciacion y deterioro (10,515) (1,546) (12.061) (4,302} 6,980 {9,383)
Total neto 9354 174 9,528 (571) 728 9,685
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6. Otros activos

Al 31 de diciembre, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Acciones en Bolsa de Valores Guayaquil 238,555 238,555
Depositos en garantia 13,150 13,619
Acciones depdsito centralizado de valores 4,173 4,173
Total 255,878 256,347

Las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG representan una
participacion del 4,76%.

7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar son como sigue:

2019 2018
Acreedores por intermediacion - -
Proveedores 112 100
Total 112 100

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compra de bienes
y servicios, las mismas no devengan infereses y tienen un vencimiento promedio de 30
a 90 dias.

. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con accionistas

Las cuentas por pagar con accionistas consisten en lo siguente:

Naturaleza de 31 de diciembre
la Relacion Pais 2019 2018
Por pagar:
Xavier Neira Salazar Acclonista Ecuador 3 3
Supremoservi S.A. Accionista Ecuador 7 7
15 15

Cuenta por pagar accionistas representan préstamos para capital de trabajo, sin fecha
de vencimiento y sin Interés.

Durante el afio 2019 la compafiia no realizé transacciones comerciales con partes
relacionadas. '
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9. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia en lo siguiente:;

2019 2018
Corriente:
Beneficios sociales 603 595
Participacion de trabajadores ' 3,986 313
4,589 908

10. Impuestos
Activos y pasivos del afio corriente:

Al 31 de diciembre un detalle de impuestos por impuestos corrientes es como
sigue:

2019 2018

Activos:

Crédito tributario IR 17,049 9,964
IVA compras e importaciones - 11,862
Crédito tributario IVA 12,176 12,176
Total 29,225 34,002
Pasivos:

Retenciones IVA 5,717 14
Retenciones en la fuente 5477 136
Total 11,194 150

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

La provision para impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%,
sin embargo, las compafias catalogadas como micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en
la tarifa del impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tanfa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y
cuando lo designen a la adquisicion de equipos o maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre, una conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:
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2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta. 26,573 2,084
15% participacion de trabajadores. (3,986) (313)
Utilidad gravable 22,587 1,771
Tasa de Impuesto 25% 25% 22%
Impuesto a la renta 5,647 390
Anticipo minimo de impuesto a la renta . - -
Impuesto a la renta causado ' b 5,647 390
Retenciones en la fuente afio corriente (12,732) (3,227}
Crédito Trnibutario afios anteriores (9,964) (7,127}
Impuesto a Ia renta por pagar / Saldo a favor (17,049) (9,964)

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constituciéon de la compaiiia. De acuerdo a lo
establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracién
para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (1) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (i1) en seis afios a partir de la fecha en que vence
el plazo para presentar la declaracion cuando no s¢ hubiera declarado en todo o en
parte y (ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion
practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de
notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 fue publicado en el segundo suplemento del
registro oficial No. 111, el texto final que contiene la Ley Orgénica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A contimuacion, referimos -los cambios tributarios mas destacados de la
mencionada Ley:

o Eliminacion del anticipo de Impuesio a la Renta

Se elimina el anticipo de impuestos a la renta, sin embargo, el contribuyente
podra realizarlo de forma voluntaria, y scra equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
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o Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucidon Gnica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 v
2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados
Desde Hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5.000,000.01 10,000,000.06  0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

Tarifa

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia ¢l total de
ingresos gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del
ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de
impuesto a la renta tinico.

En ningin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicto fiscal 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022,

La declaracion y el pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo
de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas Internas a fravés de resolucion de caracter
general. El pago tardio de la contribucidn estara sujeto a cobro de los intereses
que correspondan de conformidad con el Codigo Tributario. Esta contribucién
podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta tres (3)
meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152
del Codigo Tributario.

11. Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito asciende a US$340,000 representado por igual

numero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 délar.

Yo 31 de diciembre
Nacionalidad Participacion 2019
Xavier Neira Salazar Ecuatoniana 50.00% 170,000 170,000
Supremoservi S.A. Ecuatoriana 50.00% 170,000 170,000

340,000 340,000
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Reserva legal.- Sc const:tuye por disposacién de la Ley de Compailias, que.
‘establece upa apropiacion minima det 10% de la utilidad anual hasta Hegar al

menos al 50% del capital social. Esta reservapuulewcapﬂxlmdaympuedcser*
distribuida a los accionistas, hasta la liquidacion de la socwdad '

12. Gastos de adminitracién y inancieros

_ Un detalle de - gastos cperatwos por su natural&a inciuidos en los rubms
administracién y ventas, escomos;gue

2019 '_ 2018

Sueldos y beneficios sociales S7.004 44327
Honorsrios. pmfﬁmal&s ‘ - 68,533 - 30570
: '_Asesor;as _ ' 139,008 10,064
) Mmlgtﬂo operativo _ 12,544 12,544
. Impuestos ¥ contribuciones : ' 72,068 13,304
Depreciaciones ' ' 3,981 1,546 -
Otros gastos admm;sl:ratwos - 485 18,800
Comisiones por intermediacion de valnres : 227,669 45,
Otros gastos ﬁnancleros ' 27,298 41,574 -
Total 632,684 172,774

13 Eventns mbsecmtec :

Con f'echa 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Repablica, dictd ¢l “estado dt.
- excepcion dentro del territorio nacional”, con ¢l afin de controlar la propagacion de fa
pandemia mundial ocasionada por el virus covid-19, mediante ¢l cual se ha suspendido
las actividades laborales. comerciales y producnvas, con emepcuin de ciertas
actividades relacionadas con salud, provision de alimentos, servicios béslcos, enire
otras La Compatia se encmtra inactiva dcsdc esa fecha. .

Entre ¢t 3} de diciembre de 2019 fecha v ia fecha de emision de los esfados

financieros, 28 de abril del 2020, no se produjeron otros eventos adicionales que enn
~ opinidn de Ja Administracion de la Compefiia pudierast tener un efecto significativo

sobre los estados financieros y que Ao estuvieran reveladm en-los mxsmns o en sus
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