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I\FORI\ÍE DE AIiD¡TORIA 9\fITII)O POR IIN AI]DITOE IÑDF,PI\DIF\TF

CITADf,L CASA Df, VALORIS S- A,

lnfom. sobrel¡ aud¡lor¡¡ de lo3 e6t¡do5 li¡¡n.iÚos

He,¡os audnado ios esi¡dos linancieros ¡dju¡¡os de CITADEL CASA DE VAI-ORLS S. A..
qu§ ln.lu!.ñ el esbdo de snuaci,in finan.ie.¡ al ll de di.r¿mbre del 2016 y 2015 y lós
c.nespondlenres es¡dos de resulrados iíegml.s. d¿ c.nbiosen elp¿timon'o y de flujos de
el¡crivopor los 3ñ.s remL¡ads en esas aechas. ¡si cono el rBüñe¡ de las n.Iric¿s .dnr¡hles

En iucsú¡ op,¡ntr.los eshdos financ'ros ¡djun¡rs, presenbn r¡zonablenren¡c. en rodos los
¡sp.ctos inaÉii¡les.l¡ pG,cióú tir¿ncicr¡ de CITADEL ( ASA DF VALORES 5 A.aLll
dcdicl.mbrcdcll0l6] 1015, rlrcsuha'io'lesurop.roioncrlsus iulGdc.fcctropo, ló\
aóos r¿ú,nados cn.s¿s Ii.has. d¿ c.nfomidadron Noma I¡rcr¡acioDalcs d.l¡l¡rm.cióú
Fi¡¡ncicr.- NIIF cntrdas porclConi.iodcNomÁ Inrcmacion¡lcs d.Conlabili,la¡l (lASB.

Fund¡mcntos de l. oDinió¡

Nucr.¿ aud oria tue.f¿cú¡d¡ de a.uBrd. con Nonnas rnlernacionatesdeAndúoúa(NIA).
Nuerras responsabrlrdad¿s d. aocrdo con cr¡s ¡oñ¡Á se de!Úiben mós adela ¿ en ere
infomc en la secció. Responsabilid¡dei del ¡udnor cn roi¡.ntn có¡ l¡ ¿udirdria dc l.s
esEdos tim¡c1.¡6 . Soú$ rrd¿neñdrc csd. CITADLI,CASA D¡-IVALORES S A. de
acuerdo cun el códiEode Erica ptra Prele§onales dc hco¡rabihdadd.lcoEejo deNomras
Iniemacional.r de F.(ica paE CúnradoB (lFSBA pú sus rglas en in!l¿!) y 16 disposicioncs
dé inllependenci¡ de l¡ Superiúcndencia de (omp¡ñias. Valores y Segú.s d¿l Ecu¿dor. !
hsmos cumplido lxs dmis rtspois¿bilidrds de éúü de conlb'mdad c.n dicho Cód,So.
Consider¡mos que l¿ cvidenci¡ dc audirorix quc hEñd obrenido es sufi enr¿ y rpr.pirda
p.'n propori.d ún¡bascD[anucsta opiniór

Asünrús cl¡v. de ¡trdito.i¡

Lc 6untos c!ave 
'ie 

au'lnoría son ¡que los asunros que. ¿ nucstolürcro prol.sion¿1, tirei on
md)¡or i'¡pordNi¡ cn nuL\tra audirori¿ dc los enrdos fin¡¡cicros por claño rcmnrdocl3l
drciembre de:016. Dr6 ¿$rntñ tudor abo¡ddos en Iaeje.uc'ónde ¡uerr, ¡ud loriad.
...tJ.\:r--n.É,.t.1 .J orun'c) I l¿ rhñd..¡i" (.r(jr.,¡pr¡ ¡b'útu!n.¡mu. \
e\pc\nno\. nd on nür $b'( rru. ,.m' ñ tr d \dJ 

'.1." 
. )É



!!qas!ó¡"Cr]4Jr!l!-D¡!d

A travis ¡lcl rceis¡o olici¡l 755 dcl 16 de mayo dcl 2016 sc cx¡idió ¿ non¡arivá túa la
ransfo.mar n d€ las l3okas de vinres de (rorforacio¡es CivllesaSdnd¡dc¡ Anúi,ñns. por
r¡l cl¿cro ls cuobs p.tLnutu¿l.s qüc comsponde. a sus uriemb«n s.rán equnalenr.s en
apodcs cn ¿cciones ¿n lA tslLas d.V¿lr¿s

Esras acciotrss \c con¡cn.n cn un ibhm.nto dc p¿úimon'o lalorado a su l¿lorr¿onóh
d. ¡cnrdo! l. NIC i9.l¡( o0p¡ñia a¡alro 16lsñas de !.lomr 16 msmai de¡elminiido
ü¡,n¡r¿tocri. ¿lvdkr prtrin.ni¿lprdDdcio¡¿l de USS 95.1?? por las ¿co.ncs ñanrenid¿§
¿i llB¡hdd¿Valde\ de Güy¿']tril. porloqu¿ ¡l ll dediciembre de 20 L¡ su v¡ld.ronable

L¡ Comp¡ñi¿ h¿ rdopraJo d. lomd ¡n¡ciprd¡ l¡ NIIF 9. que permil. a una entdad qk
conl¡biLizo co¡ .ntrioridad un¿ rnvcnlon m un rnshn..r! de paúinonio rn un nr¡ck)
coúzado en ui mercad! adivoprE u¡ instu¡rento idénrico.lo ida alv¡lor razomble.n l¡
r¿cl[ ¡lcaplicaciói in,.,¡l! cuilqüisdifer¿noa enre elHlor en libros antellor ! elralor

'uun¿bl.deLo¿ 
..-o,;F. e1 ... s,nd!.d. 4-¡rú.¿d4¡ tr.,'.. de ¡c oúo I

Nuc{rN proccdim,cnrN de aud onx e¡ relac,ón cotr cr.6uD¡o inclurron cl a..lic¿s y
!¡!ua.ió¡ d¿ r.dd l¡ uformaci¡n dirponible ! al lecha de l¡ Hlor¿ción que realizo la
donrp.'li¿ sobE los ¡crnos Unúc'e'rs ¿p¡icándo lr NIIF 9 d¿ ftnña a iriprdr y i6
conruniolcn¡ncs rccibidr de L¡ Supcnrt cncr dc Coñprñiás Vnlorcs y Scgu'1ir
rcl¡cioiad¡ a la co¡t¡bilizrcióny pr.senb.ión de las acüNnes en l¡ Bolsa de valores

Rspons¡bilidd de I¡ ¡dm¡n¡slr¡c¡ó¡ de la conpañí, por los cst¡dos lir¡r.ieros

La Adminkt¡ción es respo¡s¿bl. de la p¡ep¿fui¡n y p¡esenr¿ciú¡ razonable de 16 esbd6
li.ancieros Je cont¡'nida¡l con ¡lo'mas lnti¡¿!ionales de Inbrma.ión Finahcien NIIF_
¿ñiüdü por el Conselo de Nomrs Inkmacion¡les de Conbbilidd (IASBJ. y ¡lel lonrol
inlerno derea¡in¡do lor L¡ Adrnlnistr¡cún.omo ncccs rio pá pcmirn la prepüación d.
los srados tin¡ñcicros Iibrs dc crorcs narcri¡lc\. d.bdo a liaudc o e(or

Etr Uprspú¿ciúdc IN c$a¿os fitr¡nric'or, La Adn¡nisrrció cs re\»dns¡blcdc cvalue l¡
c+acd¡d dc la comnani! paf¿ ñnrinuü co,no rcgociü .n nu¡chJ, rcv.l¿¡do, sc!ún
con.spo¡dr,los arutrr* relac,omdos con trcao. o cn müd[y.l sod.la brsc conrablc dc
nqocioctrnwchr, ¡nriosquc lr Adñi'Ñr¡.,ó¡tcnga h i'nencióf de liquida' laCompaiia
o .csd sus up.r¿cionc\. ohien. no r.n-ga ot¡ ¡lrenal !a realnb que l¡eeno.

lr 
^dminirBción 

de ta Co'¡!añia, srn responsabLes de la supen¡s1ó. d.l prtués. dc
infomración ti¡a¡ciera dc l¡ conD¿ñj¡.

Respons¡bilid¡d del ¡údkoren rclaL¡ón.oh l¡ ¡üdiioria de los.f.dos lin.rcie.os

Lc objetivos de nu.slr. ¡udnorir son ob rc.c¡ sesu¡i,i¿d r¿orub le q ue IG erados ñranclerc
en su conjun.o csrin libres de crorcs nalcrialcs. d§bdor liaudo,r.roa y eDi¡n un 

'nfomed. audnoriaque inclura nuesft opin,ón Següridld mTona¡lc.s unanogradod. sc8nri&d,
perc o gaBrli7¡qncun¡ ¡udro.i¿ rcalrT¿da dc confotu'dad coñ Nomrs I cñacioD¿lcs dc
AudiloriaiNIAl, de¡ec¡rá sempreun.ntr mar.ri¿lcu¿ndo crccxisú Erdrcs Nülcn surlr
dcbido r frdu¡lc o cro' y son co'rsidr¿dos nar.riales si, indilidulm tc o .n su co"lu o.
puülc r¿2óndblcñcnrc prc\Lrsc quc ioluldn c¡ las dc.isi(xrcs cconómic¿s quc los usranos
nman h¿sándosc cn lN csudos iinanci.r.s >l



Como pare d. un¿ aúnoria eleduada de co.tbrnidM coi las \_o'n¡s I¡rem¡ci.nrtes de
Audn.ria, {lic¡Dos nucsro juicio ¡, f.sioral y manrcnu,nds ua Jcrnud dc cscqrrr.isno
pofcrona I duranre io,i¡ la ¡üdnori¡ Trñbr¿n c.n$ peie de nue{¡. audnora

. Ideota,crmos yelalu¡mos los rcs86 d. ñor mare.al etr 16 ¿sudos limncicrós, d.bidoa
Jiaudc o mo¡, diseñamos y qecuramospr@ediñienr6 de auditoía p¡r¿ respoñdcr ¡ di.hos
resgosyobrLnemoscudenciadeau,lirori.suticieÍ¿y¡decuadapinproporci.n&utrab.sc
tlre nuest.a opinroñ. El ri.sso do nó de!¿crd un mo¡ 

'¡arsi¡] 
debido ¡ liaudc Ds hlir

eievadoque en elc¡sode una rncorccciói údenaldebrdo aen!r,la que el tiaude pucdc
inrnh.¡rcolusón.fahiñcación.o¡nsionesJelib.r¡das,úmllsshcjo¡esLnlencionrd¡meDre

. ob¡eneúosconlri'¡ienr,delcontolin¡e'no fele!. c par¡ lr duJ oris co¡ .1 IiD dr di\rñ¿f
procedim'.¡¡os dc nudnoria quc §cnD frcpiados ú Lns .ir.ur§rÚüar. p.m no .on cl
p«ipúsiro dc erpres¡ru.¡.pin,ó¡ sobrc lr cl¿crlridad dcl conrol i¡icaro J. r Cunrp¡ñir

. E\ aluanos si las ¡olíric6 contables aplicadas soi apropiadÁ ys las sri'¡acNnes conúbtes
y 13 corespondi.nrc jntimrc,ón re¡elad¡ por la Admini*¡.,ó¡ es ¡uon¡bl.

Concluimos sDbr. lo ¡de.úado de l, urli-ciói. por pd.de laA&¡'nNr¿cntn, de !a b6e
.onrahle de neeo.io en march¿ y, brs¡dos eñ laevidenciade ¿udiroriaobrenid¡.coi.lur$
exrtc o no una inc*ridur¡b¡e marerai¡elaciotrld¡ con.v¿flos ocondiciones que pued.D
Úmrh¡dud¿\nén'l'.¡l¿.,,,br|J("ndc'dJd'Je,^'''np"ñ,Jfu'¿,
cn marcha Siconcluúnosquccristcufunrcdr¿umbrcmarc¡l.l.sc rcqu'crcqñ llaoro¡o\
h rtenc,ón en nu.r¡o i¡tomE d¿ ¿uditori¡ a las Espectiv6 revel¡lones ¿n los errdo\
¡fa¡cicros o. sid,chas rcrch.ioncs no son adetr¡das. c\pnsú una.lrrrón nrodificad¡
fiuesfts conchsroncs sc brs ¿n la svidcnci¡ dc audúoria obrcnld¿ h¡ra la fc.h¡ de
nucsúo i'n¡fr. d. aúl ¡üi¿. si'¡.mbüsoj cvcnros ocondicion.¡ fuNfo\ tucdcn ú¡sion¿r
qüc l. Compuñi¡ dcj.dcs.rutr¡e'npre\a etr li¡ crondñrnr.

Er¡lu¡¡Ds la presenación sensal. l¡ estracrur¡ ) el comenid¡ tle los e$ados tin¡úcieros.
lncluycndo l¿s ¡¡v¿l¡¿iones.), ! los esl¡d.s Ínan.rdos ¡epresenran l¡i ransaccione\ !
eventos subyacen¡es de u nbdó que logEn una p¡esenkcñn iazonabl¿.

Co'nui'c¿n,osi lo\ resp.tr$blesde la Adnrinisb¿crón üe la ConDañia resp*ro ¡. enít ord
asuD¡os. .l alca¡c. y cl moñ.¡ro dr ¡.aliz¿ción dc l¡ au¿itoria planili.¿JaJ] los h¡llr/B.r
iE iU.¡rivdj a\i c.n,o !u¡lqule¡dcfi.icncia siErificxriv¿dccotrr¡lnncroquc idcnrlfi.atu)s
cn §1 ta¡scu¡so dc l¡ a nori¡

Propecionamos ¡ !a Adminisúacion d.l¡ Comprñir ú¡ ,leclmción ¡le quc hs¡oscunplido
con los requúimicntx de é¡ic¡ aplica¡rles en relasnin .ón la independencio y ro'nu0ic¡mos
acerca d. ¡odas las rcl¡.roncs t oko\ aumN de los que ¡cpued.i espe¡ú rzonoblemen¡. qu.
pucd¡n ¿r.ch a nuern mdependeD.i¡ r. cn su.¡so,las cores pondrc n¡es sa tll3lard ¡s.

llnte los asunros comunica,los a la Adnrinisr¿ción de Ia (.mnañia deren¡rn¿mos ¿quct|¡
quc ñrcron úássiln'li.rtvoscn ¡a audno¡i¡del.s crad6 financic¡osdslr.riodoac¡ual, qL¡
son. cn cotr§ccucn!i¿i los rsuntd§ sign¡ñ.adv6 de la ¡udtro¡i¡. trcsc¡bimos eror asunror.n
rkfro 

'ifome 
d. audir.ría s¡1vo quc ld dispóicúncs lc8¡lcs o r.alM.früs prohibr¡

rcrcl¿r ¡üblicúent eros asunto§ o. .n circuNtú.L§ crfrh¿dmcnrc p@o ar{ue¡tes.
d.r.mincnros que d.beri¿ c.münicdr !n nu.sno i irnc porqur
zonablcrc.¡c espeBnos quc l&s .or*cu.¡c,¿s adre.sas rupcrei!tr lo\ bc¡clicios dc i'rcr¿s
púb¡ic!dc ¡¡ rcñunrc ió¡:]¿'



( ,\51 RO \10R \ \\( )C 
'^DOS\1.11)l]()kl\ J ( {J\\t]tT()RI \

t\foR\tu soBRr:1,,\ t¡Ru\tii\( toN DEL LAvADo DE.rcl¡\'os y
f¡\¡rN('tAMtftTo DEL TERRORTS§|O Y O r ROS D'r,r'ao§

D¡CTAt\tf, I DIt¡-,\1 DTTOR f \1 UA\O !]DUPU!DtE\lt:

' l' | ,r'' J. -.. ' 
r i". Jr

('n,\DEL(aS^ DE V^aORfS S,^.

C.nlo¡me lo reluendo c¡ r Rcsoluc ¡n N. SCVS DNPLA lt 003 dc d StrB¡nrcnd¿i. ¿ dc
Compdñ'as, V¿ldfts \ Seguros, hcmos apl'c¡do os procedmEfros 

'úcados 
en ¡licha

r.5olúc'on p¡ra v.¡licarelcu phñ'en10 por prnc dc a Compañl¡ de las N.nna5.l,o itcr5 \
,'occd'm'.nr\'mnrrmenrados p.. la Co'¡pañi¡

R¡rlrnsrbilnlld d. lr Adm¡nnrrciln

a AdD'nrrúcrón de la Compxñi¿ 0s l¡ rlsporeb¿ d. h prcpaÉ.ón d. L¡s Noñ¡rs )
Pm..dLñ'enr.§ l]¡ú ¡ pr¿vÉ'ón dellalado ds ad,!o5 r ln¿ncLamEnrodelcrcrsmo y oros
de 0s. de coir¡.o,'dad cor las rcgul¡cro¡es \iSerres

R6rons,birid"d dcr,udtor

Nu¡sr¿ ft\ponsrhrldrd consne er erp.eer un¡op'nrotr sobre ! cumplD un¡odc la5 Nonnas
\ Pm.d mLcnros Ér¿ h prdr'ór dcl ar¡do d¿ ácúvór , finr¡c'am'c¡ro dcl rcronsño \
otrosd3 05, mplcrn$cdos porlaAdm rra.'on

P(Edi'nientos ¡plic.dos

Húmó\ ¡pl.rdo os p,N¿d nncnroyequend.\ ¿n l¡ RsolucLón No SCVS DNPI-^ lJ 003 l
oÍo\ noced n, enk\ d. ¡udú.r¡ qu! consd¿ranos occ.sanos segun lrs c rc,¡nanc'¿i, lor
qur dü1¿lLrño! a..fl Lnua.ión

I Vc¡,ic¿ños la .¿ Lñc".ión J¿l ófi.ú dc .u'¡plm'cnr. v ¿l cod'go dc r.!610 e¡ h
!i ¡rd ¿e anar§¡ Frnanc cfo

-l Verr'lcamos que las m¡nrs \ proced »etr1os de prcr¿nc ótr de a\¿do ¿e ¡dtros )
findn.¡m,.nb de leronsmo ) otos d.l 05, csablec:dos por la Coñpáñ'¿ sc

eNúe mf del'i dosenelManüalde Prevencron
I v..li.¿mos ¿ cump 

'm'ento 
de 

'naomeanua 
po. pare delOfi.'rld. Cump 

'nn¿nro.p.esenra¡lo a lalutrra Ceñeralde accr0ñ6ús
J foir os !ñ¿ mu.rr¡¿Lc¿rofl. dc6 nrcscsdcl¿ño p¿ravcrñc¿r

r v.r,lcrr ransa.orcncs 5up.r or¿s ¡ US§ 10,000001ru 
'n.luróñ¿n 

c rcp¡n. ¿

h Vd¡,icr que los. ,¿nrer qu¡ supci¿rdi cl unrhúl lclal hai $do rcponados a la
UAI;cn c mcs corespondLcnrc

! V¿nlicar e cumpl'm'enro d. las polnr.d uQblcc'das ¿n l¿s rmisacc'one\ l,o
d'enresc\añiMdos

tNTECRAg INTERNATIONAL'
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lrcrc.¡!,¡, s ! nrocc$ u¡ p¡do por la Conrp3ñÉ
(mlld.¡( | LJrd d. or .\ped'cnrcs prop.rcrona l.
itbn.¡oón ,is'ca \ drg ¡al

vú'ñcrmos la r\trrc¡c ¿ dc ¿ trüt,z de nes8o. a$ como
su .ol'cac'on como heram'enra d. m 

'ú.,od 
dc Dosbl.s

.n .u¡nrd r lr cunod,a \
s.lund¡d necelanr ¡c i

la docúnrcnk!ñ¡ $A)nc dc

Proccsos Je de o d¿ Lavado

op'nrón, (llAOI:L a.\SA DU \r,{LORES §.4.. ha dado cu,no'mLcnro r ¿\
lróc¿d,ñr¿nro\ mplemenbdos ei su M¡nual d! Il.vmc'ói 0rí¿ ce{¿r l¡
d. l, e\trrenc a de L¡vrdo d. d.r m\ \ linrn(m'nr. o de de ¡os 

'ñclurdo 
el

lin.,niomr. cs d. 0s 1 .onm D.n¡o .\clui\o d. Los accronrils y adm'¡ roc,ón d¿

CI'r,\Dtl- (aSA DE \aLORIS S,a, ! pam ser prescnúdo ¿ la Sup:nnrcnd.ncr d.
cdnpxil¡.s. vaores \ s.!uros I etr rumpl'm'e óde Lasdrporc'ones sn¡idas po. elCd¡sc.]o
N¿cronalde V¡loes \ no d.6e s.r urLl,Trdopao nrngui olro propotto

('aS ¡ ROllOR^,\SO( llDOS ( ii.l.tlr.
R\.\f ñ0. Jls

1-
-It d¿t' r v'- - .7

<,,* í'¡,"-i--*..

Curraq!'1, ?0 d. rbrild. rolT

TNTECRA 3 TNTERNATIONAI'



CITAI'EL CASA DE YALORES

(E9f§adoenLt s ü,re,

_alJra

*.1

------11:,!!L

,1 4 bt c lo:t,t¿dn\ lncLt.,,,t



CITADIL CASÁ Df, VALORES S A

Efrdo de resuli¡do intcAr¡l
Por los ¡ñot tcrmin¡dús ¡¡ 3l d.dici¿nhr¿ d.
(Elnresdn { ll s ,lrtd,<n

comniones p¡saúas pG,nre¡mediacrón

Caros a'iDnistac'ú y venk
tirili'lad dtcs de pan(ip¿ción

PMrcipr.iún dc r¡b¿jddor.s
Irnpuqsro a li renú .o¿enle

5502ft

50r

72.124

2,{5t

{lt0t0r)
lt17.7t2J

26¿Jt7 rs0.:1,1

¡?t.9tl I

t2,4ll)
(2,t3r)

I

t 4 rnrr | 1,^,\uh\ lndn.hú\



C ITADEL CAS,T Df, VALO¡ES S. A.

Est¡do de c¡nhio5 en .l p¡t.imonio
Por los ¡ñd iernin¿donl3l dedic¡¿mbr.de
(l-1pft,¿Ll!,.n U. 5 dolrs)

NIIF

t.il.ll0

t11

229,t¡44 (¡13.320) (rúó.52,1)

{l!!!r
146.261

ln¿ X'vl.r r_¡irr s¡117i¡



CITCDEL ( qSA DE V \LORES S. A,

fr¡do. d. lujo de er¿rdú
?orlos años lérhir.dos ¡I3t d. dicieñhE d.
lF\|RVJ!rn L S Julrres)

Eliinu ndo dr Jdtr'd¿d(r Llc ofeEc or

rnsf ,,i", ri"¡'" s.t",".

vo Dta: ¿ k¡ lbdos lDrtÉras

26I.558

395

(.r.679t

(r,5óó)

(2.122)

Elcctivo us¡do por ¡udrldr¡les dc iNortóh:

^ume"¡oen 
oüos ldilos

Cornpra & popie¡lad.s y equipos
Efe(no ndo d¿ rc¡iyidad¿sde inveEiói

lumento nero en .ar¡ y b¿ncG
C¿jd, ban.os dl prirc'ptudctaño
cajr y b¡nos ¿¡ final del ¿ño

Cun.ili..ión de l¡ utitid¡d h.r¡ con ctefe.t¡vo neto
provenienrede actñ¡d ¡d 6 ¡le opér¡ció ¡:

Ajus¿s pa¡ concili¡r h ulilidad con et et¡crilo ncro
uddopor act!idádcs dc opcrdcióD:

v¡ridción cn &.i!os y p¿sllor dc opcraciótr

acrivos por iñpusios .ofrc cs

Oblig¿.iótr nó. hcne¡cids defi Didos
P¡s ivos Dor imprcsos corienr¿s

tlac¡ú neio prov.nlenre por .cr'vidades de oper¡c,ón

_ lt 716

5ll

ttl

33.¡5,t
(100)

i1.55?I

C.P.A. R¡.,rdo Quint.rú


