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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accwomistas de
CITADEL CASA DE VALORES 5. A.

Informe sobre 12 auditoria de log estados financieros
Opinidn

Henos auditade los estados financieres adjuntos de CITADEL CASA DE VALORES 8. A,
gue incluven el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 v los
carrespondientes estados de resuliados integrales, de cambios en et patrimonio v de flujos de
efectivo por los afins terminados en esas fechas, asi como el resumen de las polilicas contables
significativas.

En nuestra opinion, fos estados financieros adyuntos, presentan razonablemente. en todos fos
aspectos materiales, la posicion finangiera de CTTADEL {ASA DE VALORES S. A, al 31
dec dicicmbre del 2016 y 20135, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de cfective por los
afios terminados en csas techas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Fmancicra - NTTF cmitidas por ol Consgjo de Wormas Internacionales de Contabilidad (IASB.
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinidn

Muestrz auditoria fue etectiada de acuerdo con Nornmas Internacionales de Auditoria (W14,
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas nonmas se describen mas adelante en este
enforme en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con ka auditoria de los
estados financieros”. Somos mdependienies de CTTADEL CASA DEVALORES S, A, de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesienales de lu Contabilidad de! Consejo de Normas
Internacionates de Etica para Conladores (IESBA por sus siglas en inglés) y as disposiciones
de independencia de 1a Superintendencia de Compadias, Vatores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido fas demas responsahitidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar bmna basc para nucstra optmaon.

Asuntos ¢lave de anditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
MUYor Importancid on nucsiea auditoria de tos estados Minancigros por ¢l afio terminade ¢l 31 de
diciembre de 2016. Estos asuntos fueron shordados en la ejecucion de nuestra apditoria de los
estados financieros en su conjuntn y en la formacion de nuestrs opinidn sobre los mismos, y no
EXPresaimos ha opinion sobre esos asuntos individualinents: :}



¥aloracién de la cuenta patrimionial

A traves del registro oficiat 755 del 16 de mayo del 2016 sc expidid la nonnauva para [a
rransformecion de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civikes a Socicdades Andnimaus, por
tal ctecio las cuotas palritneniales gue corresponden a sus miembros serdn equivalentes en
dportes en dcciones en fas Bolsas de Valores

Eslas acciongs s convieren on wi istrumento de patrimonie valorado a su valor razonabic
de acnerdo 8 la NIC 39, la Compafiz analizo las formas de valorar las mismas, determinando
un ineremento al valor patmmomal proporcional de SS 958 177 por 1ag acoones mantenidas
en la Bolsa de Valores de Guayaquil, por lo que at 31 de diciembre de 2016 su valor razonable
asciende a USSE 282,353

La Compaiia ha adoplado de forma anticipada la NIIF 9. que permite @ una entidad gue
contabilizo con anterioridad una inversion en un instrumento de patrimonic sifl un precio
cotizado en un mercado achive para un instrumiento idéntico, fo mida al valor razonable en la
fecha de aplicaciGn intcial v cualqmer diferencia entre el valor en libros anterior v el valor
razonabic debera reconocerse en las ganancias acumuladas iniciales del periodo de
presentacian,

Mucstros proccdimientos  de auditoria en relaciim can este asunto incluyeron ¢l analices ¥
valuacion de toda la informaciin disporuble 4 al fecha de I valoracion que realizo la
compaiifa sobre los activos floancierss aplicandoe ta NTF 9 de forma anticipads v las
comunicaciones recibida de la Superintendencis de Companias Valores vy Scyuros
relacionada a la contabilizacion v presentacion de las acciones en la Bolsa de Valores,

Responsabilidad de la administracion de [a compaiiia por los estados financieros

L.a Administracion es responsable de la preparacton y presentacion razonable de los estados
tinancieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de ™ormmas Internacionales de Contabilidad (1ASB), ¥ del control
interno determinado por la Administracion como necesarnio para permilir la preparacion de
las estados financicros hbres de crrores matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los gstados finaicicros, [a Administracion cs responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia parg continuar como negocio en marcha, revelando, segin
correspondy, Jos asuntes relacionados con negocio en marcha v ¢l uso de a base contable de
negocio en marcha, s menos gque la Administracion tonga la inteneion de liquidar la Conipaiiia
© Lesar sus uperaciones, o bien, no lenga otra alternativa realista que hacerlo.

L.a Administracion de ia Compaiia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compatia.

Responsahilidad del auditor en refacion con Ia auditoria de los estados financieros

Luos objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie que los estados financieros
en su conjumnto estdn tibres de errores materiales, debido a fraude o error, y enutic un informe
de auditoria que inchrya nuestra opinion. Seguridad razonabie os un alto grado de scguridad,
pero 1o garantza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Intcrnacionales do
Auditaria (NIA), detectara siempre un ercor material cuando este eXista, Errores pucden surir
debido 4 fraude o crror y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pucden razonablemente preverse que nfluyan o las decisiones ccondmicas gue los usuarios
toman hasandose en os ostados financicros 7‘4’
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Como parte de una auditoria efecwyada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoriz, aplicamns nuestro juicio profesional v mantetiemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda fa auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o [dentificamos v evaluoamaos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcianar una hase
para nuestra optnion.  El rigsgo de no detectar un error material debido a fraude o5 mus
elevado que en el case de una incorreceion material debido a erar, va que & fraude puede
implicar colusion, falsificacion. omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamentz
erroneas o vulneracion del control interno.

s Obtenemus conocimiento del control interno relevante paru la auditoria con cl fin de disetiar
procedimientos de auditora que scan apropiados on lus circunstancias, pero no con cl
propuosito de expresar una opinidn sobre la cfectividad del comrod interno de la Compadia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y a correspondiente informacion revelada por la Admimstracion s razonable.

¢ Loncluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de 1a Administracion, de 1a base
comtable de negocio ¢n marcha y, basados en [a evidencia de auditoria obtenida, concluir s
existe 0 10 una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas sigmificativas sobre la capacidad de 1a Compaiiia para continuar como negocio
cn marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, s¢ requicre gue Uamemos
la atencion en nuesiro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
tinancicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una apinion modificada.
MNuestras conclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nucstre informe de auditoria, sin embargo, eventes o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje do ser una empresa en funcionamicnto.

s Evaluamos la presentacion general, la estructura ¥ el contenido de los estados tinancieros.
incluyendo las revelaciones. ¥ i1 los estadns financieros representan tas transacciones v
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los respansables de la Administracion Jde la Compafiia respecto a, entre oiros
asunios, el aleance y ¢l momenwo de realizacion de Ta auditoria planificada y los hallazgos
sigmificanvos, ast como cualguier deficiencia significativa de control imtcrno que identificamos
cn el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a la Administracion de la Compadiia una declaracion de que hemos cumplido
con los reguerimientos de glica aplicables en relacion con ia independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
pucdan afeclar a nuestra independencia ¥, en su caso, las cormespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administeacion de la Compaiia, determinamos aquellos
que fucron mas significativos cn Ja anditoria de Jos estados financieros del periodo actual v gue
son, on consecyueilcia, los asuntos sigmificativos de la auditoria. Describimos estos asuntos ¢n
nucstro informe de auditoria salve gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piiblicamnente estos asuntos o, on circunstancias cxiremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asinto no s¢ deberia comumicar en nuestro informe  porguc
rizonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés
ptbiico de la comunicacion: '}4«;"



CASTRO MORA ASOUIADGOS
AUDITORIS Y CONSUITORES

INFORME SOBRFE. LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS ¥
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

DICTAMEXN DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDEIENTE

Al Junta de aceionisias do
CITADEL CASA DE VALORES 5.4,

Conforme o requenda on la Resolucion No SCVS DNPLA 15008 de la Superintendencia de
Compariias, Valeres v Sepuros, hemos aplicado los procedimientos indicados en dicha
resolucion para venficar ¢l cumplimiento por parte de la Compania de las Nonmas, Politicas v
Procedimientos implementados por la Compafia

Responsabilidad de la Adavinistracion

la Admsiracion de la Compariia es 1a responsable de la preparacion de las Normas v
Procedimientos para |a prevision del lavado de activos v linanciamiento del terronismo y otros
delitos. de conformidad con las regulaciones vigentes

Hesponsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad consisie en expresar una opinidn sobre ¢l cumplimienio de fas Nonmas
v Procedimientos para la provision del lavade de activos v limanciamictto del terrofisma v
olias delitos, impiemmentados por Iz Administracion

Procedimientes aplicados

Hemos aplicado los procedinnentos requendos en la Resolucion No SCVYSDNPLA 15008 v
ores procedimientos de auditoria que consideramos necesanos segun las circunsiancias, los
gue detallamos a continuacion.

I, Vernficamos la calificacion del oficial de cumplimiento v 2l cadipo de repistro en la
Unidad de Analisis Financiero
2 Verificamos que das normas v procedimientios de prevencion de lavado de activos
fimancramiento del temonsmo v otros delitos, ¢siablecidos por la Compafia se
encuentran definidos en ¢ Manual de Prevencion.
3. Venficamos el cumplimiento del informe anval por pare del Oficial de Cumphimiento.
presentado a la Junta General de accionistas.
4. Tomamos una muestra aleatorta de 6 meses del 2o para verificar:
a  Venficar transacciones superiores a USS 10,000.00 v suinclustdn en ¢l reporte a
la UAF
b, Venficar gue los cliemes que superaron €l umbral legal han sido reportados a la
LAY ¢en gl mes correspondiente
¢ Verificar el cumplimento de las polineas establecidas en 135 1ransacciones v/
clientes examinados.

Firma Miembro de:

INTEGRAG INTERNATIONAL®



CASTRO MORA ASQCIADOS
AUDITOREY Y CONSEHTORES

5 Determmar st ¢l procese unhzade por la Compafia en cuanto 3 la cuslodia v
conhdenciahidad de los expedicntes proporciona la seguntdad necesaria de la
mformacion fisica v dignal

& Vertficamos la cxisiencia de la matnz de niespo. asi como ta documentstion soporte de

su aphcacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de lavado

de acuvos.

Cpinidn

Eon nuestra opinion, CTTADEL CASA DE VALORES 5.A. ha dado cumphmienio a las
Normas y Procedimicnlos impiementados en su Manual de Prevencion para evitar la
posibilidad de la existencia de lavado de actives v hoanowmiento de delitos incluido el
[ETTOTISITHY

Liste anforme es de use v conocinmuente ¢xclusive de los acciomstas v administracion de
CITADEL CASA DE VALORES S.A. v parn ser presentado 2 la Supcrmiendencia de
Compaftias. Yalores v Seguros v en cumplimignto de las disposiciones emitidas por et Conseje
Macional de Valores v no debe ser utilizado para mngun olro proposilo

CANTROMORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
RNAE No. 435

) 1 _.-*__._
‘/g &A; /&?;Z»t{ffg, T

Carlos M. Castro C. - Sociv
RINC N7 362090

Guavaquil, 20 de abril de 2017

Firma Miembro de;

INTEGRAE INTERNATIONAL?



CITADEL CASA DE VALORES 5. A.

Estado de situacidn finarciera
Al 31 de diciembre de 2016

{Expresado en 11, 8. dolares)

Aclivos
ACtivos Corricnics
Etrctivo ¢n caja ¥ hancos

Peudures cometciales y otras cuemas por cobrar

ACUVOR [WOF EMPUCSIos corrienies

TiMal activos corrienies

Activas 1o corricnles
Actives fjos, neto

Oiros uelivirs

Total aclivos no cornivoles

Total activos

Pasivos y patrimonin de accionistas

Pasivos corrienees

Acreedores comerciales v mras cucttas por pagar

Obligacion por beneficios defintdos
Pasives por impuestos cormicntas
Total pastvos comricntes

Total Masivos

Pamimonio de accionisns

Capital sacial
Reserva capital

Besultados acumalzdos adopeidn NIIF
Resultados acurmulados

Patrimonio de los acciomistas

Tatal pusives ¥ patrimonio

Matas

c.éicarﬂﬁ' Quintero B

Contador

2016 2015
97.350 16,716
7,900 8,037
29,166 0,87
134,425 45,573
4,650 2,595
300,734 201,76
345,384 204,356
439,809 249 929
88,254 .
2,163 2,263
3,125 2524
93,542 4787
93,542 4,787
340,000 114156
- 123,320
13,493 (3.493)
9,760 15,139
346,267 145,142
435,809 249 979

-



CITADEL CASA DE VALORES S. A,

Estado de resnltado integral
Por los aios terminados al 31 de diciembre de

{Expresado en U. 8§ dolares)

Notas 2016 2015
Ingresos netos
Comisioney 206,401 104,956
AEESOMES ¥ Otros 55,020 72,326
Intereses 395 2,451
Dividendos 501 50
Total ingresos 262.317 130,234
Costos ¥ gastos
Cornisiones pagadas por intermediacion {130,401) 194357
(rastos administracion y ventas 12 (117,712 i72.923)
Utilidad antes de participacidn 14,204 12,954
Participacion de trabajadores ip i2,131) (1,243
Impuesto a la renta corriente in (3,679) (2422}
Oros 554 -
Utilidad Neta 8.948 3.588

/ - g .
Ing’ Xavicer Neira Salazar CP.A. Ricardo Quintero B
serente General Lontador

-

Fer notas u loy estados fingncieras



Estado de cambios en el patrimonio
Por los aiins termi‘nadus al 31 de diciemnbre de

CITADEL CASA DE VALORES S, A,

{Expresado en U, §. dolares)

Dicicmbre 31, 2014

Resuliado cjercicio 2015

Dciembee 31, 2015

Ajustes por adopeion

anticipada WIIF 9

Saldos Ajustados el | de

Enerodel 2016

Aumento de capital

Resultado cjervicio 2016

Otros

Diciembre 31, 2016

Capital  Reserva Ajuste NIIF  Resoltades

social  decapital  Iravez acumulados Total
110,156 123320 (3.493) 65T 236554
B 348 RA%E
110,156 133,320 {3,493) 15,159 245,142
_ - - 95177 95,177
110,156 123320 t3.493) 110,336 340,119
229,844 (123,320) - (106.524) -
_ . - 8,948 8,948
(3.000)  (3,000)
340,000 - (3.493) 9760 346,267

% %fzﬂ
i —_—

Ing. Xavier Neira Salazar
?trcnte (reneral

E’ﬁ Rlcardo Qulnteru B

Contador

Yer nutas o lox estados financieros



CITADEL CASA DE VALORES §. A,

Estados de flujo de efectivoe
Por los afias terminados at 31 de diciembre de
(Fxpresado en U, S. dblares)

2014 2015

Efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 261,558 171.615

Pagado a provecdores v empicados (169,758) {169,192y

Intereses ganados 395 2451

Otros ingresos 1,055 501

Impuesto a la renta {3.679) (2,422
Etectivo neto de actividades de operacion 910.006 2,955
Efectivo usade por actividades de inversion:

Aumento en olros activos 16,796) 46

Coinpra de propiedades y equipos (2.566) -
Efectivo neto de actividades de inversion {9,362) 4
Aumento neto en cafa y bancos 80.644 2,599
Caju y bancas al principio del aio 16,715 [3.716
Caja y bancos a final del ado 97.359 16,7135

Conciliacién de 1a utilidad reta con el efective neto

proveniente de actividades de operacion;

Utihicdad neta 8,948 8.58%
AJustes para coneiliar la utilidad con el efectivo neto

usado por actividades de operacidn:

Depreciaciones 511 200
Variacion cn activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar 137 (5.607

Activos por impuestos corricnics 8,345) 9059

Cuentas por pagar §8.254 {7.684)

(bligacion por heneficios definidos (100) 9

Pasivos por impuestos corrientes 61 (1552}
Liectivo neto proveniente por aclividades de operacion 0,006 3,953

Wﬁ\ P

Ll _ '

[ng./favicr MNeira Salazar P.A. Ricardo Quinteru B
£

Gerente Genersl Contador

Ver watas a loy extadeos financieras



