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" —o=MEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

* Ty Szfores Accionistas de Citadel Casa de Valores S. A.:

~2me sobre 1os estados financieros
A
-~ =~ ¢s auditado los estados financieros adjuntos de Citadel Casa de Valores S. A, que incluyen ef estado de situacion financiera al 31
I

ciciembre gde 2013, y los correspondientes estados de resuftados integrales, de cambias en & patrimonio de los accionistas y de
© . o3 e efectivo por el afio teminado en esa fegha, ¥ un resumen de {as politicas contabies significativas y otras notas explicativas,

e

F

=esponsabilidad de la administracion por los estados financieros

-2 zgministracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de estos estados financieros de acuerdo
127 Nsrmas intermacionates de informacian financiera -NIF y del control interno detemminada por 1a Administracion como necesario
1372 nemmitir [a preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

<esponsabilidad del auditor

25173 responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Muestra
325008 fue efectuada de acterdo con normas internacionales de auditoria, 1as cuales requieren que cumplamos con requarimientos
>1 s, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros estén libres de errores
—2tenales.

{I

.~2 auditoria comprende ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre os saldos y las revelaciones

szentadas en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluve 1a evaluacion
2z nesgo de que los estados financieros contengan distorsiones impoitantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
zo. el auditor toma en consideracion legs controles internos relevantes de la Compaiia, para a preparacidn y presentacién
~27nable de Ios estados financieros, con e fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con {as circunstancias, pero ne con
: [roposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de 1a Compaiia. Una auditoria también incluye la
2,3 Lacion de si iGS principios de eﬁntabi!idaﬂ aplicacins Son apropiades y si {as esﬁmacinnes contables realizadas por (a gerendiy son

..2s7ra auditona incluye también ia revision de las operaciones bursatiles, de compra y venta, de tenta fija y de renta variable y verificar
.= Citadel Casa de Valores S. A, cuenta con los documentos de respaldo que incluyen: liquidaciones, drdenes de negogiacion v
= orebantes de negociacion, informacion del cliente, v cartas de cumplimiento por compra y venta,
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CoTovrs e Consultores

.-~ de los auditores independientes (continuacién)

S risideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuastra
5oinidn de auditoria.

Cpinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a posicién financiera de
Citadel Casa de Valores S. A. al 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones, 105 cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus fluios de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformnidad con nommas intermacionales de infoymacion
financiera - NHF-
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Citadel Casa de Valores S. A,

Fgtados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Cfectivo en caja v bancos
inversiones disponibles para la venta
Deudores comerciales

'Mpuesios por cobrar

Total active corriente

Activo no corriente:
“apiiiario v Equipo

—as activos no financieros
Total activo no corriente

Tetal activo

~asivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corrienies;

Acreedores comerciales

impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasive

Patrimonio de los acclonistas:
Capital social
Fondo patrimonial

Deficit acumulado
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

" :I:i
art H

Xavier Neira Saiazar
‘Representanie L.ega!

Las notas adjuntas forman parie integrante de estos estados financieres.

Al 31 de diciembre

Nota 2013
6 796
3672
8 22,708
13 19.9173
47 093
Y 2,897
10 197 228
200.125
247 218
12 15.402
13 4 426
51k
20 343
14 110,156
10 122.819
15 (6,1C0)
226,875
247 218
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287
3,672
15,311
8,508

27,778

4 041
197,257

201,292

228,070

1248
40

1638

110,156
122,819
(4.073)

228,903

Ricardo Quintero Baca
Contador

229,070




Citadel Casa de Valores S. A.

Estados de resultados integrales

Paor 105 anos terminados e 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.UA.

Nota 2013 2012
ingresos operacionales:
Comisiones ganadas 16 | 68,844 429,129
Asesoria financiera 16 76,196 12,250
Intereses ganados 608 1,060
Otros - 568
Total ingresos operacionaies 145,648 443 026
Costos y Gastos:
Comisiones (2,850} (34,387)
Honorarios profesionales (105,707 (371,881
Arriendos {4,800) -
Gastos de persahal {15,530) {8,465}
Mantenimiento (39) {1638)
KMovilizacion (2.555) (3,404)
Impuesto al valor agregado ~IVA (879) (5,684
Gastos de gestion y representacion - {1.357)
Servicios publicos (3,734) (3,370)
Cepreciaciones y amortizaciones (1,584) (2.108)
"mpuestos y coniribuciones (Z,840) (2,215)
Suministros y materiales (540} (1,783)
Oiros gastos {2,962) (3,830)
Total gastos operacionales (144,060) (438,760)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,588 4,266
mouesto ala renta corriente 13 (4,038} (1,514}
‘Pérdida) utilidad neta (2,450) 2,792
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Xavier Neira Salazar
Represeniante Legal

05 2stados financieros.

"Ricardo Quinterc Baca
Contador




Citadel Casa de Valores S. A,

~or los anos terminados el 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de E.UA.

Saido al 31 de diciembre de 2011

Recliasificacion

Ctros ajustes

Pago de dividendos

Utilidad neta

Saido al 31 de diciembre te 2012

Otros ajustes

Perdids neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

- Xavier Neira Salazar
Representante Legal

ver notas a los estados financieros.

—stados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Litilidades retenidas
 (Déficit acumuiado)

Utliidades
Ajustes de  -acumuladas
Capital Fondeo adopcion {Deficit

social ~patrimonial primeravez acumuiado) E‘ ftﬁ;_
110,156 126,239 (439) 2,870 238,826
- (3,500) - - {3,500)
80 (257} (177)
. - - (9,000) {9,600}
. - - 2,752 2,752
10186 122819 (439) (3634) 228,903
. - 423 423
) _ - (2,450 (2,450}
110,156 122=8‘ié (439) (5,661) 226875

‘Ricardo Quinterc Baca

Contador



Citadel Casa de Valores S. A,

—stados de flujos de efectivo

For los anos terminados el 31 de diciembre de 2013

Expresados en Dolares de Z.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) ulllidad n=ta con
(utilizado)provisto por actividades de operacion-

Depreciacion

Cambies netos en activos y pasivos-

(Aumento} en cuentas por cobrar

(Aumento} en iImpuestos por cobrar

Disminucion {(aumente) en otros activos

Aumento en acreedores comerciales

Aumento (disminucion) en impuestos por pagar

Aumento {disminucion) en pasivos acumulados

Efective neto {utilizado) provisto por actividades de operacién

Fiujos de efective de actividades de inversion:

-

Adiciones) a mobiiano v equipo

Efectivo (utitizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

“ago de dividendos

Efective {utilizado) en actividades de financiamiento

.

~4mento {(disminucion) nete en efectivo

Efectivo:

i

=z 29 al inicio del afio

=~z o2 al final del ano
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Xavier Neira Salazar
Representante Legal
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tados financieros.

el

efectivo

neto

e ——

(2,450)

1,584

(7,398)
(11,405)
23
15,385
4,208
475

—_———

512

512

287

799

Ricardo Quintero Baca

Contador

2012

2,(52Z

2,106

(7,461)
(5,821)
(13,665)
(353)
(3,037)

(25,480)

(9.000)

(9,000)

(34.480)
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Citadel Casa de Valores S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.  INFORMACION GENERAL
La Compahia fue constituida el 18 de octubre de 1999, bajo su original denominacion de Citadel Asset
Management S A, La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de Abril def 2001 acordd por

unanimidad cambiar el nombre a Citadel Casa de Valores S A,

Su actividad principal es realizar la intermediacion de valores y todas las actividades previstas en la Ley de
Mercado de Valores. Las operaciones de la Compania son reguladas por ef Consejo Nacional de Valores v Ia

superintendencia de Companias.

L a direccion registrada de [a Compania es Lugque v Pichincha, Edificio Bancopark, Guayagull - Ecuador.

2, BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la informaciéon-
La informacion contenida en esios estados financiercs es responsabilidad de ia gerencia de ia Compariia, que
manifiesta expresamente gue se han apiicado en su otalidad los principios y criterios incluidos en jas Normas

internacional de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |ASR.

Base de medicién-

L 05 presentes estados financieros individuales de la Compania han sido preparados en base al costo histdrico
excepto por jas inversiones financieras g valor razonable, a partir de los registros de contabifidad mantenides
por {a Compania. Los estados financieros se presentan en Ddolares de E.U A que es la moneda de curso legal

en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal come Ic requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disenadas en funcion a las Normas internacionaies de Informacion Financiera (NHF) vigenies al 31 de diciembre

de 2013 vy aphcadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los estados financieros son ias

siguientes:

3.1 Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera se registra at costo histdrico y

no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.




Notas a los estados financieros (continuacion)

3.2

Activos flnancieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del aicance de 1a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania
determina ia clasificacion de sus activos financieros al momentc de su reconocimienio inicial vy,

cuando es apropiado, revaiua esta determinacton al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas Ios cosios
directos atribuidos a Ia transaccion, exceptio los activos financieros que se contabilizan a valor

razonable con efecto en resultagos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por reguiacion ¢ por convencion en €l mercado {fransacciones
convencicnales) se reconocen en ia fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la gue 3

Compania se compromete a comprar o vender ¢ active.

L os activos financieros de la Compariia incluyen efectivo en cgja y bancos y cuentas por cobrar

comerciaies.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, {al como se detalla a

continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son 1jos 0
determinables, gue no se negocian en un mercado aclivo, por los gue la entidad no tiene intencion de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden at costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, Ei
costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion vy 18s
comisiones o los costos que Son una parte integrante de ia fasa de interés efectiva. L.a amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financierc en el estado de resuitados
integrales. Las peérdidas que resuiten del deterioro del valor se reconocen en e estado de resuitados

integrales como costos financieros.




Notas a los estados financieros (continuacion)

{1

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, y otras cuenias por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,

netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencirmento |

|.os aciivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se ciasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania liene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, [a Compania mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando €l método de interes efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento ¢ pnma
en la adguisicidon vy las comisiones o l10s costos que son una parte integrante de la 1asa de interes
efectiva. La amortizacién de [a tasa de interes efecliva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del vaior se reconocen €n ei

estado de resultados integrales como costos financiercs.

t a Compania ne presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento at 31 de diciembre de
2913 y 2012,

Activos financieros disponibies para la venta

incluyen titulos de pairimonio v de deuda. Las inversiones en patnmonio clasificadas como
disponibles para {a venta son aguellas que no se clasifican ni como manienidas para negociar ni
como al valor razonable con efecte en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son
aguel{os gue se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liguidez ¢ ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y {as ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieres disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0 se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo €aso, la perdida
acumuiada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. £n el caso que no se pueda determinar un valor razonabie por
fata de un mercado active v/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos

financieros se presentan al costo.

La Comparia presenta actives financiercs disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 vy
2012 por 3,672,




Notas a los estados financleros (continuacion)

3.3

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financiercs deniro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
ciasifican como pasivos financieros al valor razonable con efectc en resultados o prestamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinents. La Compania aetermina la ciasificacion de sus pasivos
financieroes en su reconocimiento niciai.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los costos de [os prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade, los cosios de

iransaccion directamente ainbulbles.

i os pasivos financieros se reconocen cuande |la Compania es parte de los acuerdos confractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazc a menoes
que la Compania tenga el derecho trrevocable para diferr el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconccen segun el crnternco del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.

Los pasivos financieros de {a Compania incluyen acreedores comerciates y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalia a

continuacion:

Prestamos vy cuentas por pagar

Despues de su reconocimiento inicial, 105 préstamos y cuenias por pagar se miden a su costo
amortizado usando el métodeo de ia tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del
proceso de amortizacion de Ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualguier descuentoc o pnima en la adguisicion y 13s comisiones o cosios que sean pars
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidon de la {asa de interés efectiva se incluye en

el costo financiero en el estado de resultados inlegrales.

Compensacion de instrumentos financieros
| os activos y pasivos financieros se compensan y el monto neio se presenta en el estado de

situacion financiera, cuando se tiene el derecho jegal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarios sobre una base neta ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo simultansamente,



Notas a l0s estados financleros (continuacisn)

Valor razonable de los Instrumentos financieros

=l valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporie se determinz mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado ¢ a las
cotizaciones de precios de 103 agentes de boisa {precio de compra para posiciones largas v precio de

venia para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de fransaccion.

En el casc de instrumenios financieros gue no son negociados en un mercade active, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con fransacciones de mercado recientes, ta referencia al vaior razonable actual de otro

instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de

vaiuacion.

3.4 Mobiliario y equipos-

B! maobilianc y equipo se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y mencs pérdidas por

detenore de su valor, si apiicare.

]

£l costo de los elementos del mobiliario y equipos comprenden su precio de adguisicion mas todos ‘o8

costos directamente relacionados con la ubicacidon del aclivos y su puesia en condiciones de

funcionamiento segun lo previste por la Compafia y la estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamientio y reliro del elemento ¢ de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta,

Les gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, inciuyendo la reposicion de parlidas menores

se cargan a los resultados infegraies del glercicic en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de 1os
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su vator neto coniable. Cualquier regisiro o©
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo

o abono a los resultados integrales segun corresponda.

3.5 Depreciacion-
Los elementos del mobiliario v equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion
del costo de adguisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida util

estimada de 103 elementos.

£l valor residuzal y la vida atil de jos elemenios del mobiliario y equipo se revisan anualmenie y su
depreciacién comienza cuando ios activos estan en condiciones de-uso. Los gastos por depreciacion se
cargan ai estado de resuitados integral del afio. Los porcentajes de depreciacion estan basados en la vida

probable de los bienes, como sigue:

[ h




Notas a los estados financieros (continuacion)

i

3.6

3.7

3.8

-——— .-.I

Activos Vida Gt '

_i :
- e e 1 1 = e . i
Equipos de oficina S afios |

|

Equipo de cémputo 4 afios

|

e |
Muebles v enseres 10 afios :i

La vida util y el metodo de depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el méetodo y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo.

La estimacion de la vida Gtil de los activos obedece a politicas de la Companfia para manejo de activos en

los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar ia vida Util estimada v de acuerdo a su

uso real en &l pais.

Otros activos -
Incluye la cuota patrimonial para la constitucién de la Corporacidn Civil Bolsa de Valores de Guayaquil,

adquiridas en el mercado bursatil, que se encuentran registradas al valor de mercado.

Cuentas por pagar-
[.as cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adauiridos en el curso normal de
l0s negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasives corrientes si el pago se debe realizar

dentro de un ano o menos, de [0 contrario se presentan come pasivos no corrientes.

Las cuenias por pagar se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su vajor libros tras
determinar que no existen intereses impliciios en reiacion a os plazos de los valores de cobro. Para esia

determinacion la Compania considera 30 dias como plazo normal de pago.

Provisiones y pasivos contingentes-

L as provisiones son pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgides como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recurses vy cuyo
imporie y eportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provision solo cuando la Compania tiene una obligacion presente como resuliado de un
evento pasado y es probable que se requieran recurses para cancelar ias obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar {a mejor estimacion
gue se tenga g esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es imporianie, el monto de ia
provision es el vailor presenie de los gastos que se esperan incurmr para cancelaria. h |

| 08 pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de conirol de [a Compania, u obligaciones presunias surgidas de
nechos anteriores, cuyoe importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacidon no es

orobable gue tenga iugar una salida de recursocs.
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3.9

Iimpuesto a la renta corriente y diferido-
-l gasto por impuesio a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta cornente v al diferido. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesto corriente

El cargc por impueste a ia renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promuigadas en
el Ecuador, a ia fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalua periodicamente la
posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las gue las leyes

tributarias son objeto ge interpretacion.

Impuesto difendo

Los impuestos difendos son los impuestos que la Compania espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporanas entre el valor en libros de los aclivos v pasivos para propositos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos actives y pasivos utiizada en la determinacion de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por tocdas las diferencias temporarias y son calcuiados a las tasas gue estaran

vigenies a la fecha en gue [0S pasivos sean pagados y ios activos sean reaizados.

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre 1as diferencias
ternporales gue surgen enire i{as bases {ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. £l impuesto a la renta diferido se delermina usando {asas tnbutaras
que han sido promulgadas a la fecna del estago de situacion y que se espera seran aplicables cuando el
impuestc a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la
renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea probable gue se produzcan beneficios
tributarios fulurces contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

L.os saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuango Ios

impuestos a la renia diferidos aclivos y pasivos se relacionen con el mismo tnbuto.

Impuesto sobre las ventas
|.0s ingresos de actividades ordinarias, [0s gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuesto sobre las ventas (ei. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuandc el impuesio sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos © en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adguisicidén del activo 0 como parie del gasto, segun corresponda;

- L as cuentas por cobrar vy por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesios

sobre |las ventas.
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El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
auiorndad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

3.10 Reconocimiento de ingresos
LOS Ingres0s son reconocidos en {a medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la

Compania y puedan ser confiablemente medidos. A continuacion se mencicnan los siguientes criterios

especifices de reconocimiento por parte de {a Compania:

e Comisiones ganadas

Las comislones ganadas inciuyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas por los
servicios de adminisiracion del portafolio de los negocios fiduciarios. Las comisiones se presentan
netas de impuestos. La Compania reconoce estas comisiones cuando el importe de las mismas se
puede valorar con fiabilidad y es probabie gue los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compania.
Il porcentaje y forma de calcule de las comisiones es de libre fijacidn, y se establecen en las normas

internas de cada negocio bursatil.

» [ngresos por intereses y rendimientos
LOS Ingreses por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo

transcurndo, usando el método de interés efective.

3.11 Comisiones pagadas
Corresponden a comisiones pagadas a las bolsas de valores y a terceros que son reconocidas en los

resultados a medida gue se realizan ios correspondientes ingresos.

3.12 Costos y gastos-
L0s costos v gastos se reconocen a8 medida gue se devengan, independienties deal momenio en que se

pagan v se registran en los pericdos con los cuales se relgcionan.

3.13 Registros contabies y unidad monetaria-
Los registros contabies de fa Compania se ilevan en Dolares de £ .U A, que es la moneda de curso legal

en el Ecuador.

3.14 Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
- financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajusie) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores imponantes que no son eventos de ajusie son

expuestos en notas a ios estados financieros.




Notas a 1os estados financieros (continuacion

ik

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluldos en los estados financieres implican el uso de criterios y/o estimaciones, Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre ta base de su mejor conocimiente de los hechos relevantes vy
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previg; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones inciuidas en 10s estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan inciuidos
en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros. La preparacién de los estados financieros

inciuye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
La Compania reconoce periddicamente en los resuliados integrales del afio, una estimacion para cuenias
incebrables con respecto a su portafolic de clientes. La estimacion se hasa principaimente en la evaiuacion de

la antigledad de los saidos por cobrar v |1a probabilidad razonable de recuperacion de fos mismos.

Vida util de mobiliario y equipo

£l mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecia en base al méiode de linea recta durante {a vida Gti!
estimada de dichos acltives. En aquelios casos en los gue se puedan determinar que fa vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢ valor en libros neto y ef valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a ia vida atil restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso planificado de los distintos
aclivos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. 1Las estimaciones se basan

principalmeante en las proyecciones de uso fuiuro de los activos.

Impuestos

Existen incertigumbres con respecto a |12 interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas iributarias y ai monio y la oportunidad en que se genera el resulfade gravable futuro. La Compania
caleula provisiones, sobre ia base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de |a autonidad tributaria. kI imporie de esas provisiones se basa en varnos
factores, tales como ia experiencia en inspecciones iribuiarias antericres de exislir, v en las diferentes
interpretaciones acerca de (as requlaciones tributarias realizadas por la Compania y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilic de fa Compania.

Debido a que la Compania considera remota la probabiiidad de litigios de caracter tributario y posterioras
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasive contingente relacichado con

impuesios.

Provisiones

Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarnas para determinar e importe de ias
nrovisiones, los desemboisos reales pueden diferir de 10s iImportes recenocidos originalmente sobre ia base de
2s estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en 13 mejor estimacion

de los desembolsos que sera necesaria pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
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i)

toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacicn financiera, incluyendo ia opmnion de expertos

independientes tales como asesores {egales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compania decidic no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas

por el JASBE, pero gue no son efectivas al 31 de diciembre de 2013;

- NIC 32 “instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de aclivos y pasives financieros
{modificacion)”. Efectiva para pericdos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014.
Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros — Modificaciones a {a NIC 36

“Deteriore def valor de ios activos” Efectivas para pericdos qua comienzan en o a partir del 1 de enero de
2014

. NIC 39 Novacion de derivados vy continuidad de la coniabilidad de coberiuras (modificaciones)’. Efectiva
para periodos gue comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014,

- NITF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”. Esta norma no tiene una fecha efectiva de
gntrada en vigencia. La NIF 9 refle)a fa primera fase del trabajo del IASE para el reemplazo de la NIC 38 y
se reflere, prnincipalmente, a la clasificacion y medicion de ios actives financieros tal como se definen en {a
NIC 39, v nuevos crniterios para & registro contabie de coberturas.

- ‘Entidades de inversion” {modificaciones a la NIIF 10, NiIF 12 y NIC 27)}. Efectivas para pericdos gue
comiencen en o & partir del 1 de enero de 2014

- CINitF 21 “Gravamenes”. tfectiva para peniodos que comiencen en ¢ a pariy det 1 de enero de 2014,

En opinion de la Gerencia, la adopcion de dichas normas € interpretaciones no fendra un efecto sigrificativo en
ia posicion financiera y resultados de ila Compania cuando enfren en vigencia, asi como tampoce en |as

revelaciones requeridas para sus estados financieros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en caja y bancos se formapan de la siguiente manera:

2013 2012

Efectivo en caja 200 200
Bancos -depdsites a la vista 589 87
799 287

L.z Compania mantiens sus cuenias corrientes en Ddlares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibiidad y no generan intereses.
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~Impensacion y Liquidacion de Acciones Decevale S A,

2013 2012

- zroeros —Comisiones 22,108 15,311
~i oersonal 800 -
22,709 15 311

= ciciempre de 2013 vy 2012, Ios deudores comerciales se formaban de la siguiente manera.

23 vy nominativas de valor nominal de 1 cada una emilidas por la compafia Deposito

—=s cuertas por cobrar comerciales no generan intereses v poseen un periodo de crédite gue oscila entre 15 v 30 dias,

alle.

. MOBILIARIO Y EQUIPOS

L

~i 31 de diciembre de 2013 y 2012, el mobiliaric y eguipos se formaban de la siguiente manera;

31.12.2013 31.12.2012
Deprecia- Deprecia-
CiGn citn
Costo acumulada Valor neto Costo acurmtulada Valor neto
Muebles v enseres 4,506 (1.608) 2 897 4 506 1, 488) 3,018
Eouipos de computo 5,850 15.850) - 5,850 (5,136) 714
Equipos de oficina 1,041 (1,041) - 1.041 {732} 303
Totales 11,397 (8,500 2,897 1,397 {7,355} 4 D
Durante los afos 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, plania y equipos fue el sigulenie;
Muebles y Equipo de Eauipos de
enseres computo oficina Total
Costo: m _
Saldo al 34 -Dic-11 4,506 5,850 1,041 11,397
Adiciones - - - -
Saldo al 31-Dic-12 4,506 5850 1.041% 11,397
— Adiciones ) ) ) i
Salde af 31-Dic-13 4,506 5,850 1,041 11,397

11
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Depreciacior acumulada:

Muebies y
enseres

Equipo de
cOMpLo

T e AT R e

e e —

Saido al 31-Dic-11
DEpraciacion

Saldo al 31-Dic-12

Zepreciacian

Saldo al 31-Dic-13

Salde neto

10. OTROS ACTIVOS

(1,054)

(1,438)

(3,673)
(1,463}

(5,136}
{714}

(1,609}

(5,850)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 108 ofros aclives se formaban de |a siguiente manera;

Participaciones {1)
Depdsitos en garantia

O1ros

(1} Corresponde principalmenia a las cuotas patrimeniates gue la Compafia posee en as Bolsas de Valores de Guayagull, 1as mismas que esian

raglistradas al valor justo

11. COMPANIAS RELACIONADAS
L a Comparnia no presenta transacciones con compantas relacionadas durante el ano 2013 y 2012,

Administracion y direccidén-
L.os miembres de la Administracién y demas personas que asumen [a gestion de la Compania, asi como
los accionistas ¢ las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y / o relevantes de la Compania.

Remuneraciones y compensaciones de ia gerencia clave-

No existe este tipo de remuneraciones en la Compania.

2013

183,380
13,747

R W P

197,228

197,261

Eguipos de
oficina Total
{523} (5,250)
{208} (2,108)
{732} {7,356}
(309) (1,144}
- (1,041) (8,500}
- 2,857
183,380
13,719
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12. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente rnanera:

2613 2012

Proveedores 15402 -

15,402 -

13. IMPUESTO A LA RENTA

(a})

(b}

13

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, ia autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las deciaraciones
del impuesto a |a renta de la Compania, deniro del plazo de hasia tres afcs posteriores contados a partir
de {a fecha de preseniacion de la declaracion del impuesio a la renta, siempre y cuando haya cumgplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de anos anteriores. La

Compania no ha sido fiscatizada en los ultimos tres anRos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

=l impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicande a ias utilidades tributables la tasa del impuesto a [a renta. |

i as sociedades nuevas gue se constifuvan estan exoneradas del pago del impuesio a la renta por el
pericdo de cinco anes, slempre y cuando {as inversiones nuevas y produciivas se realicen fuera de 1as
jurisgicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquii y dentro de clerios seciores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por o menos el 5% de su capitai accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el page del impuesic a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

anos, con el correspondiente pago de intereses,

Tasas del impuesto a la renta-

L.as tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ano fiscal taje
2012 23%
2013 en adelanie 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los terminos y condiciones que
esiablece la Ley Organica de Regimen Tributaric interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen &

correspondiente aumento de capital hasia el 31 de diciembre del siguiente ano.
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(d)

(e}

(f)

Anticipo del impuesto a fa renta-

Ei apnticipo se determing sobre [a base de la declaracion del impuesto a ia renta del ane inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastes deducibles. Ei anticipo sera compensado con el impueasic a la renta causado
y no s susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En casc de que el impuesio a la renta
causado fuere menor al anticipo determinade, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
Adicionalmenie, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacion de nuevo empled ¢ mejora de masa salarial, vy en general agueilas
nversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con ios beneficios tributarios para ef pago del
impuesio a ia renta gue reconoce ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para 1as
nuevas inversiones. También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta tas
sociedades nuevas constituidas a pariir de |a vigencia de! Cdadigo de la Produccidon, hasta por un periodo

de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a [a renta tos dividendos pagades a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no esten domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciiiadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor inposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuestos por cobrar ¢ impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saido de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

ELLE L LY B ETL T T L —

2013 2012
Por cobrar:
Retenciones en la fuente por cobrar 6,227 7,772
Credito fiscal por recuperar 6,964 .
iva pagado 4 996 -
impuesto al valor agregado retenido 1,726 879
19.913 8,651
Por pagar:
impuesto al valor agregado por pagar 3,706 -
Retenciones de Impuesto ai valor agregado por pagar 330 -
Retenciones en ig fuente por pagar 382 128
4,426 128
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{g; Impuesto aia renta reconocido en resultados integrales del ano-
l.os gastos (ingresos) por impuesto a 1a renta corriente y diferido mostrados en el estado de resuliados

integrates de oS angs 2013 y 2012 se componen de ia siguiente manera;

2013 2012
impuesto cornente 4,038 1514
Total gasto por inﬁpuestu a la renia 4 038 1,514

(h} Conciliaciéon del resultado contable-tributario-

Una conciliacion entre [a utilidad segan estados financieros y ta utilidad gravable es como sigue:

'R REEFERERA R NN

2013 2012
- LR es AR MENETER R R RS SRR SR
T Mas (menos)- Partidas de conciliacion
= Gastos no deducibles 3,283 3,292
Deducciones adicionales (1,218) {(877)
Litihidad gravable 3,653 6,581
Tasa de impuesio 22% 23%
Frovision de impuesto a ia renta cotriente 804 1,914

Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,038 -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a determinacion del saldo del impuesto a |a renta por pagar fue

COMa sigue:
2013 2012
FProvisidn para impuesto a la renta corriente 4 038 1.914
Mienos:
Retenciones en la fuente del afto (2,706} (85,9303
Retenciones en |a fuente de afos anteriores (7,559} -
impuesto a ta renta por pagar (a favor) (6,227) (7,418}

15
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14.

15.

16.
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Niumero
de Valor por Valor
Accionistas Pais acciones accion - pnominal
Kavier Neira Salazar Feuador 110,000 1 110,00G0
(saby Neira Salazar Ecuador 1506 1 156
110,156 110,156

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, Ias utilidades retenidas incluyen:

{a} Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva iegal por lo menos el 10% de ia utilidad neta anual, hasiza
gue fa reserva llegue por to menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
divigendc en efectivo, excepio en caso de liquidacion de ta Compania, pero puede ser utilizada para cubrir

perdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

(b) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIHF-
De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICIL.CPA TFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida et
8 de septiembre de 2011, el saldo acreedor provenienie de 108 ajustes por adopcidn por primera vez de las
Nlik, solo podra ser capitalizado en e parte gue exceda al valor de ias perdidas acumuladas vy |as del
ulimo ejercicio concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber perdidas o devuelio en el caso de

Houidacion de la Compania.

CONTRATOS

En Abril del 2013, la Compania firmo un contralo con Gasgreen S.A., mediante ef cual ésta ullima designa a
Citadel S.A. como agente colocador de la titularizacion que efectivamente emita y ponga en circulacion a traves
de |08 mecanismos bursatiles en el Ecuador. La titularizacion de Flujos Futuros de las proyegcciones de ventas a
la que hace referencia este contrato, correspeonde a un contrato de compra-venta de energia entre Gasgreen
S.A. y Conelec con duracién de 20 anos plazo y el monto de ia titularizacion es de hasta 7 millones de dolares.
| os honorarios pactados fueron acordados en un 0.30% sobre el valor nominat det monto de la emision gue se

coiogue a fraves de oferta pubilica.

En Maye del 2013, la Compania firmé un contrato con la Compafiia Productora Mar Vivo 5.A. mediante el cuai
ésta ultima designa a Citadel S.A. como agente colocador de la emision de obligaciones amparada con garantia
general a traves de los mecanismos bursatiles en el Ecuador. La emision de obligaciones es de hasta 5 milionas

de ddlares. Los honorarios pactados fuercon acordados en un 0.85% sobre el valor nominal del monto de !a

emision gue se cologue a través de oferta publica.
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1.

En Agosio del 2013, ia Compafia firmo un contrato con la Compania Industria Lojana de Especerias C.A.,
mediante el cual ésta dltima designa a Citadel 8. A, como agente celocador de la emision de obligaciones
amparada con garantia general g traves de los mecanismos bursaties en el Zcuador. La emision de
obligaciones s de hasta 5 millones de dolares. Los honorarios pactadoes fueron acordados en un 0.38% sobre

el valor nominal del monto de la emision gue se coloque a traves de oferia pubiica.

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
Al 31 de Diciembre de} 2013, un detalle de tas operaciones de intermediacion bursatit se presenta a

continuacion;

|

MES / ECHA DE NEGOCIACION |  VALOR VALOR f

NOMINAL EFECTIVO |
‘Enero - | 21.432 20,419
 Febrero 1 5.989 5.889
Abril o 95001 | 94.716
Mayo . 83.002 £4.353
Junio 1.280.805 | 1.340.527
Jullio | 913.247 | 953.720

Agosto h_ 1637272, 4666322
Septiembre i 1.155 487 | 1.153.080
Octubre | 2988.095{  3.198.368
Noviembre 4163497 | 4363563
iciembre 7.306.301 | 7 404 305
Total 22.660.109 23.293.279

18. EVENTOS SUBSECUENTES

17

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados financiercs, no
han ocurrido otres hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos ©

interpretaciones.



