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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Citadel Casa do Valoros S.A.: 

1. — Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Citadel Casa de Valores S. A. (una sociedad anonima constituida en el 
Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de 
resultados integrales, do cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, as como el resumen dels principales políticas contabis significativas y otras notas explicativas 

  

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con las normas intemacionales de información financiera y de su control intemo determinado como necesario porla 
gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra auditoría 
Nuestra auditoría fue efectuada «e acuerdo con normas internacionales de auditoría, las cualos requieren que cumplamos 
con requerimientos áticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para oblener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen distorsiones importantes. 

4. — Una auditoría comprende la eje 

  

¡ón de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y las 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o 
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles intemos relevantes de la 
Compañía, para la preparación y prosentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de 
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son 
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general delos estados financioros, 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión de auditoría 
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Opinión 

6. Ennuestra opinión, os estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Citadel Casa de Valores S. A. al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus      
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con normas internacionales de información financiera 
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Citadel Casa de Valores S. A. 

Estados de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresados en Dólares de E.U.A 

Activo 
Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 
Inversiones disponibles para la venta 
Deudores comercialos 
Impuestos por cobrar 

Total activo corriente 

Activo no corriente: 
Mobiliario y Equipo 
Otros activos no financieros 

Total activo no corriente 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 
Pasivo cornentes: 
Impuestos por pagar 
Beneficios a empleados 

Total pasivo 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social 
Fondo patrimonial 
(Déficit acumulado) utilidades retenidas 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los >7— 

    
fepresentante Legal 

Las notas adjunéas forman parte integrante de estos estados financieros. 

10 
11 

13 

15 
" 
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Ricardo Quintero Baca 
Contador 

  

Al 31 de diciembre 

2012 

287 

3,672 
15,311 
8,508 

27,778 

4,041 
197,251 

201,282 

/29,070 

128 
40 

168 

110,156 
122,819 
(4,073) 

228,903 

229,070 

2011 

21,517 
13,250 
3.672 

11,350 
2.687 
  

52,476 

8,147 

    

  

189.65: 

242,129 

482 
2,821 

3,303 
  

110,156 
126,239 

2,431 

238,826 

242,129



Citadel Casa de Valores S. A. 

Estados de resultados integrales 
le 2012y 

  

Por los años termnados el 31 de diciembi 

  

Expresados en 

    

  

  

  

  

    

   

       

Nota 2011 

Ingresos operacionales: 
Comisiones ganadas 1 429,129 147,770 
Asesoría financiera 1225 49,330 
Intereses ganados 1,060 1,144 

Otros 88 24,121 

Total ingresos operacionales 443,026 222,365 

Costos y Gastos. 
Comisiones 37) (64,2% 
Honorarios profesionaies (871.981) (51.295) 

Arriendos (23,520) 
Gastos de personal (8,465) (12,718) 
Mantenimiento (6.231) 
Movilización (4,936) 
Impuesto al valor agregado IVA (4,606) 
¡Gastos de gestión y representación (8,022) 
Servicios públicos (3,590) 
Depreciaciones (2,105) 
impuestos y contribuciones (3,553) 
Suministros y materiales (820) 
Otros gastos (6,518) 
Total gastos operacionales (206,383) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 15,982 

impuesto a la renta corriente 9 (1,514) (3,794) 
Gasto (Ingreso) por impuesto a la rente diferido 9 - 308 

Utilidad nota 2,752 11,880 

Utilidad por acción 
Básica 7 2(9) 002 om 

    
         

Diluida 210) 0,02 011 

A A unio Beca 
presentante Legal Contador  



  

Citadel Casa de Valores S. A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 
Expresados en Dólares de E.U.A 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 

Otros ajustes 

Pago de dividendos 

Utilidad nota 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 

Reclasificación 

Otros ajustes 

Pago de dividendos 

Utilidad neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 

    
Representante Legal 
aver Neira Salazar 

Utilidades retenidas 
(Déficit acumulado) 
  

Ajustos de 
Capital Fondo adopción Utilidades 
social patrimonial primera vez acumuladas 

  

  

5 = - (4,652) 

- - 11,880 

a 0. s 
A 80 (257) 

e (9,000) 

a a e A 

  

Ricardo Quintero Baca 
Contador 

  

Total 

231,871 

(73) 

(4,852) 

11,880 

238,828 

(8,500) 

(77) 

(9,000) 

2,752 
  

228,903



  

Citadel Casa de Valores S. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciombro de 2012 y 2011 
Expresados on Dólares de E UA 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
actividades de operación- 
Depreciación 
Cambios netos en activos y pasivos- 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 
(Aumento) en impuestos por cobrar 
(Aumento) disminución en otros activos 
(Disminución) aumento en impuestos por pagar 
(Disminución) aumento pasivos acumulados 

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
(Adiciones) a mobiliario y equipo 

Efectivo (utilizado) en actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 
Pago de dividendos 

Efectivo (utilizado) en actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto en efectivo 

Efectivo: 
Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

   
Xavier Neira Salazar —— 

// Representante Logal 

2012 

2,762 

2,105 

(0,461) 
(6.821) 

(13,665) 
(853) 

(8.037) 

(25,480) 

(9.000) 

(9,000) 
  

(34,480) 

34,107 

287 
  

  

Ricardo Quintero Baca 
Contado 

201   

11,880 

2,105 

328 
(685) 
393 
402 

1,604 

16,027 

(401) 

(401) 

(4.652) 

(4,652) 

10,974 

23,793 

24,767 
 



  

Citadel Casa de Valores S. A 

Notas a los estados financieros 
de diciembre de 2012 y 2011 

  

xdas en Dólares de EUA. 

  

1. OPERACIONES 
La Compañía fue constituida el 14 de jun denominación de Citadel Asset 

  

2001 bajo su ongr     
rent S.A. La Junta General Extraorcinaria de Accionistas celebrada el 27 de Abril del 2001 acordó por 

  

unanimidad cambiar el 

  

mbre a Citadel Casa de Valores S.A 

  

es realizar la     tas en la Ley 
al de Valores y la 

  

y todas las actuidades pr 
         operacion: laa: 'onsejo Na     
Supermtendencia de Compañías 

La dirección 1     gistrada de la Compañía es Luque y Pichincha Edificio Banc   rk Guayaquil 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento- 
L 

    
internacionales. de   estados financieros adjuntos han 

adelante “NIIF"), emitidas por la 

  

    Información Financiera (es jtandards Board (en 
adelante "1AS8") vigentes al 31 de diciembre de 2012 

  

Responsabilidad de la información 

  

financieros es respor 'a Compañía, que      lidad de la gerencia 
  manifiesta expresan los principios y ertteros incluidos en las Nor 

  

   
temacional de Informa: aciera (NIF) emitidas por el IASB. 

Baso de modición- 

  

Los presentes estados financieros incividuales de la Compa     
  inversiones financieras a valor     excepto por 

  

por la Compañía. Los estados financier   

en Ecuador y la moneda funar 

  

de presentación de 

  

3 POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las pro     ado 

estas poli       financieros — Tal como lo requiere la norma inte pabilitad (NI 

    

diseñadas en función a las Normas Internacionales de Información Financia 

  

(NIIF) vigentes al 31 de al 
de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los períodos que se presentan en estos estados financieros  



  

Notas a los estados financieros « 

Las principales políticas de con 
sguiente 

  

inuación) 

  

  bildad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las 
  

(a) Efectivo en caja y bancos- 
El efecto en caja y bancs 
no está sujeto a un riesgo sign 

    .s presentado en el estado d 

  

situación finanos   ra al costo his     ra se reg 
    :ambios en su val 

(b) Instrumentos financieros 

m Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 
  Los activos financier: 

  

dentro del alcance 

  

le la Norma Internacional de Contablidad (NIC) 39 se 
lados. :p       

    

  

  

        :azonable en resul 
1es a ser manten   inversiones financieras 

La Compañia 

  

al momento de su reconocmiento ¡niral y 
    

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
          directos atribuidos a la tr vos financiero 

  

acción, except e contabil       os na valor 

  

razonable con efes     enresul 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dí 
periodo de tiempo establecido por 

  

ro de un 
  :gulacion o por convencion en el mercado (transace 

pnvencionales) se reconocen en la mM es dear en la fecha en la       :a de la negoci 

  

  Compañía se compromete a comprar o vender el activo 

      
  

Los actwos fnancioros de la incluyen efectwo en y cuentas por cobrar 
merciales 

Medición posterior 
La medición posterior de los actos finance detalla a       
  continuas 

  

Activos financieros al valor razona 

    

to o 

  

tados 

  

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen a los activos mantenidos 
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como 

  vonable con efecto en resultados.   

  

financieros derivados tomados por la Compañia que no se designar



Notas a los estados financieros (conti 

  

en relaciones de cobertura según las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los 
  derados, incluido los derivados implícitos separados, también se clasifican como m   temidos para    

  negociar salvo que se designen como instrumentos de cat 

  

ertura efcac 

  

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de   

sttuación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos   

como ingresos o costos financieros en el estado de   ultados integrales 

  

valor con efecto en     

  

rar son actos financieros no derwados cuyos cobras son f   
determi cian en un mercado acto, p entidad no tiene intención de 

  

      les, que no se neg 
0:80 un futuro próxmo y no tienen riesgos de recuperación diferentes   venderios inmediatamente asu   

deterioro crediticio   

ues de su iento: inicial actvos 1os se miden al costo amortizado 

  

7a           
    mediante el uso del método de la tasa de interes ofectiva, menos cua oro del valor El     ¡quer de 

costo amortizado     cula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

    comisiones o los costos que son la tasa de iterés efectwa, La amortización 

    

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 
p 

integrales como costos financieros 
   tado de resultados 

  

cidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el 

      La Compañia tiene en e 1a las siguientes os jancos cuentas por   jentas efecto en caja 

  

cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar las cuales son expresadas al valor de la transacción, 
       netas de una provisión para cuentas anza dudos: 

  

cuando es ap   

  

Inversio 
   Los actvos financieros no denvados con pagos fjos o det: se clasifican como mantenidos 

ndo la Com; 
su recon 

  

inabl 

  

  

  su vencmiento el vasta su 

  

ña tiene la 

  

¡ción y capacidad de mantener      
imiento inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas 

den 
Ja tomando en cuenta cualquier de 

  

vencimiento Después     
  haste su vencimiento al costo amortzado usando el met ferés efectivo. menos cualquier 

    

to o prima     deterioro del valor. El costo amortzado se e: 
te de 

  

que son una parte int tasa de interes 

  

en la adquisición y las comisiones o los cos 

  

efectwa La amoruzación de la tasa de interés efectiva se reconece como ingreso financiero en el     
  estado de resultados del valor se reconocen en el 

  

pérdidas que resulten del deterio 

  

tegrales 

  

estado de resultad: 

  

os 

  

integrales como costos finan:



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

idas hasta su vencimiento al 31 de dicembre de 

      

cieros disponibles y.     

Los activos financi   s disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda Las 

    

ersiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la w 

  

ta son aquellas que no se 

  

¡can ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resultados Los 
ftulos de deuda en esta categoría son aquellos que 

  

espera mantener por un tiempo indefinido, 
    /e pueden vender ante una necesida 

  

de Iiquidez o ante cambios en las condi   

    

nacimiento inictal los actos financiero: 

  

disponibles para la venta se miden por su 

  

   

  

valor razonal 

  

le. y las ganancias o pérdidas no res   izadas se reconocen como otro resultado integral 
    en el patamonio e pponibles para la venta, hasta que la inversión 

  

le reserva por activos financieros dl 
    se da de bi   n ese momento 1 o pérdida ac   mulada se reconoce como una gan 

      operativa o se consi 0 del valor a 

  

como un ía Inversión 

  

yo 

  

o la pérdida   

  

acumulada os reclasifc el estado de resultados integrales en la línea de costos financie:     
eliminada de la   rva respecta En el caso que 

  

10 se pueda determinar un valor razonable por 
  falta de un mercat     evante para su det minación estos act   activo ylo de informacion re 

financieros 

  

presentan al cos! 

  

actos financieros disponibles 

  

La Compañia present 
2011 por, 

    

  

Baja de activos financl 

  

ros. 
Un activo financiero (o de 1der, parte de un actwo financiero o      

  

similares ando     

    piren los derechos contractuales sobre los flujos de efectwo del acto 

  

+ Setransfieran los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo dei actwo, o se asuma una 
la totaldad de los flujos de efectwo sin una demora   obligación de pagar a un te     

vés de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transfendo sustancialmente   significatwa ar 

  

toos los ries Icios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido mi         
  imente todos los riesgos y beneficios innerents   's a la propiedad del activo, 

  

ferido el control del mismo 

chos contractuales de recibir los flujos de efectivo de 

  

Cuanco la Compañía haya transfendo ss 
  o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido mm 

  

ndo. 

    

lodos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del actvo m haya 

  

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación



Notas a los estados financieros (cont: 

continuada de la Compañía sobre el activo En ese caso la Compañia tambion reconoce el pasivo 
relacionado El acto transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 
derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido. 

  

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transfendo se mide 
como el menor importe entre el imp 

  

rte ongnal en llbros del actwo y el importe maximo de 
  

contraprestación que la Compañia seria requerida a   

Dotorioro del valor de los activos financieros 
a evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si ext   'e evidencia o! 

  

de   La Comp 
leros están deteriorados. Un activo fin       que un acto financiero o un grupo de activos finar lero o 

    upo de activos financieros se consideran afectados sl, y sólo si, existe evdencia objotiva de 
deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurndo despues del reconocimiento inicia 

ys de 
cieros de la Compañía que pueden 

  

    

  

y el evento 

  

la ocurrida”) y     del actwo (un evento de *p le pérdida tiene un impacto en los 
  

10.0 actos finar 

  

etectvo futuros estimados del acto finar 
  estimarse de forma confiable      videncia de deterioro puede ser ncicios de que los deudores o un 

  

grupo de deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrass   
en pas 

  

os de intereses o prnarpal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 

  

financiera y cuando los datos observables indi   1 que existe una disminución mensurable en los 

  

ujos de efectivo futur   asos o condiciones económicas que se 
  correlacionan con valores predeterminados 

(1) Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 

  

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 so 
    razonable con efecto en resul 

  

financieros al val      s 0 préstamos y 

  

cuentas por pagar segun ses pertmente La Compañía det     

  

ción de sus p 
financieros en su reconocimie”    

  

  

os se reconocen inicialmente por     ble más, en el caso de 

  

      los costos de los prestamos y jagar contabilizados al costo amortizado los ce 
transacción directamente almbuibles 

    

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores tras cuentas por pagar 

  os pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales 

  

del instrumento Los pasivos finanes   eros son clasificados como obligacio 

    

  que la Compañía tenga el derecho irrevocable para dies     do de las obligaciones por más de 
  

  

doce meses después de la fecha del estado de situación fmanciera. Los 'enciamiento se 
reconocen según el onteno del devengado, incluyendo las comisiones 

  

adquisición del financiamiento  



  

Notas a los estados financieros (continuación; 

Medición posterior- 
La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación. tal como se det 

  

continuación 

    ros al vafor razonable con efecto en resultados 

  

Los pasivos financieros al valor razc     mantenidos como negociables y pasivos financ 
Lal valor razonable con efecto en resultados   

     
   

    

ar si se contraen cc 

  

mn el propósito de   

jancleros denvados tomados 
por la Compas ftura según 
se definen en la Norma Intemacional do C Los derivados implictos sopa   dos   tabildad (NIC) 
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo q 
cobertura ef 
estado de resultados inte: 

nentos de 

    

ces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el 

  

Almo 
razonable con efecto en resultados 
    'a Compañía no clasificó ningún pasivo finar 

  La Compañía no 
de 2012 y 2011 

    e pasivos financieros al valor razonable e 

Préstamos y cuentas por pagar 
  Después de su reconocimiento inical, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado 

usando el método de la tasa de nterós ofectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortización de 

    

ía tasa de interés efectiva El costo amortiz alcula tomando er 

  

a cualquier descuento o prima 
    en la adquisición y las comisiones o costos que la tasa de mterés efectiva       in parto integran 

  

amortización de la tasa de intorós efectiva s incluyo en el costo financiero en el estado de resultados 
rales 

  

Baja de pasivos    
Un pi 

  

po fi 

  

haya sido p 

  

Cuando un pasivo financiero existente os reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo 

  

condiciones sustancialmente diferentes, o sí las condiciones de un pasivo ex  modilican de 

  

manera su baja del 

  

al, tal permuta O modificación se trata como 

  

sio original y el 

    

respectivos en recono 

  

en en 

  

reconocmiento de un nuevo paso, y la diferencia er 

    

el estado de resultado: 

 



  

  

Notas a los estados financieros (conv 

(un 

0) 

(0) 

(a) 

  

            
        

    

'Compensacion de instrumentos financieros 
Los actwos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
manaiere cuando se tene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiens la intencr 

cancelarlos sobre una base nela o de realizar el actwo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados actwos en cada fecha de 

al 
ciones largas y pr 

  reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en   ercado o a las cotizaciones de 
ta para 

  

  precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posi   eco de 

  

posicion: 

  

-ortas) sin ninguna deducción por costos de transacción 

  

  En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado act   vo el valor razonable so 
  

    determina usando tecnicas de valuación adecuadas Dichas tecnicas pueden inclui la comparación 

  

transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea 

    

sustancialmente igual, el análisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuación No han 

    

1co cambios 

  

de valuación al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

En la Nota se bnnda informao ye los valores razonables de los instrumentos fi       mncieras y mayore 
detalles sobre cómo 

  

valorizan 

Mobiliario y equipos- 
El mobiliano y oquipo se 
deterioro de su valor sí aplicare 

  'esentan al e     menos la depr 

  

umulada y menos perdidas por 

El 
costos directamente. relacio 

  adquisición más todos los 

  

osto de los elementos del mobiliario y equipos comprenden su precio 
  
nados con la ubicación del activos y su puesta en condiciones de 

on micial de   funcionamiento según lo previsto p! iquier costo de 

  

la Compañia y la estima: 
del emplazamiento físico donde s 

  

desmantelamiento y retro del elemento o de rehabiltacs 

  

asienta      

  

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento incluyendo la reposición de partidas menores 
se cargan a los resultados integrales del ejerciaio en que se producen 

Alla fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detenoro en el valor de los 
con su valor neto contable Cualquier registro o 

  

activos, se comparará el valor recuperable de los mismo: 
reverso de una pérdida de valor, q   xja como consecuencia de ésta comparación, se registra con cargo 
o abono a los resultados mtegrales según ce 

  

'sponda 

Deprectacion- 

  

Los elementos del moblianio y e lo el método lineal mediante la cistribuos     
del costo de adquisición do los activos menos el valor residual estmado entre los años de vida úlI 
estimas 

  

delos elementos
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    y residual y la vida útil de los elen mobi 

  

lo y Oqupo se revsan anualmente y su 
  ón comienza cuand tán en condiciones de uso. Los gastos por de 

  

ivos. 
         1 al estado de resultados in    tajes de de; 

    

le de los bienes    

Activos Vida asi 
Equipos de oficina   

Equipo de cómputo 
| muebles y enseres     

La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la 
fecha de cada balance 

  

para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean 

  

y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo 

   

  

(e) Otros activos 
Incluye la o   jota patrimonial para la constitución de la Cc 

  

11 Bolsa de Valores de Gi oración 

  

aqui 

    

adquiridas en el mercado bursátil, que se encuentran registradas al valor de mercado 

(6), Cuentas por pagar- 
  el curso normal de 

  

es o servicios adquiridos e 

      

  os Las cuentas por pagar 

  

mo pasivos corrientes 

  

si el pago se debe rea 

  

   maño o menos delo resentan como pasivos no. 

  

  Las cuentas por pagar se presentan a su valor ra y libros tras 
del 

  'onablo el cual corresponde a su va   

  

minar que no existen intereses implícitos en rel 

  

lación a los plazos de los valores de cobro. Para esta 

  

determinación la Compañía considera 30 días como plazo normal de pago 

(9) — Provisiones y pasivos contingentes» 
Las provisiones son pasivos o 

  

responden a obligaciones existontos a la fecha del balance surgidos como 
consecuencia de sucesos pasados para e:   cancelación se espora una salda de recursos y cuyo 
importe y oport 

  

dad se pueden estimar fiablemente 

    

reconoce una provisión sólo cuando la Compañía hene una obligación pr 
    evento pasado y os prol 

  

le q 

  

recursos para cancelar las oblig 
     se revisan a cada fecha dol ost   fra y 

  

aju mejor 

  

que se tenga a esa fecha. Cuando el efec 

  

lel dinero en el tiempo es importante, el monto 

  

provisión es el valor presente de los gastos que se es celara 

  

ran incurrir para 
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(m) 

o 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas 

  

la ocurrencia o no de evento 
      1os antenores, cuyo import 

probable que tenga lugar una salida 

  

Deterioro de activos no financieros- 
Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de detenoro siempre que exis 

  

evidencia 
objetiva de que, como resultado de uno o más eventos acurridos después del reconocimiento cra,       
importe en libros no puede ser recuperable totalmente Se reconoce una pérdida por deterioro por el    

  

exceso del importe en libros del act re su valor recuperable. Fl importe recuperable se determina 
como el mayor valor entre el valor razonable menos los   stos de ventas y su valor en uso 

  

a Compañía ha realizado los an   ísss pertinentes y considera que no se han producido eventos que     
    indiquen que sus actos 0/0 podrian recuperarse a su valor en bros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido- 
El gasto por impuesto a la renta del period    de al impuesto a la renta corriente y al diferido. El 

s integrales. Impuesto se reconoce en el estado de resul      

Impuesto corriente 
toa 

  

El cargo por impuesto a la renta 
el Ecuador, a la fecha de! 
posición asumida en las declaraciones de impuesto a 

lente se calcula sobre la base de las leye 

  

vias promulgadas en 
ente la 

    

m financiera. La gerencia evalua perdi     

  

ronta respecto de situaciones en las que las leyos 
tributarias son objeto de interpretación   

Impuesto diferido 
  Los in o recuperar en el futuro por las 

  

tos diferidos son los impueste /a espera pag: 

  

diferencias tempor 
fa 

las utlidades imponibles suetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos dí 

rias entre el       wOS y pasivos para propósitos de reporte 
minación de     o, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utlizada en la de 

  

idos son 

  

¡generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calc 

  

lad   s a las tasas que estarán 

  

vigentes a la fecha en que los pasivos scan pagados y los   x1vos sean realizados. 

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo. sobre las diferencias 
temporales que surgen ontre las bases Inbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores 

    mostrados on los estados financieros El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación y que se espera serán apicables cuando el    

    

a renta pasivo se pague. Los impuestos a la 
produzcan beneficios



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

10 

0 

(0 

M 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos actos corrientes ce   n Impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos as 

  

ws se retacionen con el mismo tributo. 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos do activid: 

  

or 

  

elimporte de 

  

  cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado). salvo 

¡Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo on una adquisición de actwos o en una prestación de 
serucios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parta del gasto, según corresponda   

    

tas ps   estén expresadas   cobrar y por pagar q icluyen   

'e las vontas. 

  

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cob! 

  

o una cuenta por pagar en el estado de situación   

fr:   según corresponda 

  

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluyan a la 
Compañía y puedan ser conflablomente medidos A continuación se mencionan los sguentes criterios 

  

de reconocimiento po 

  

espec 

+ Comisiones ganadas 

  

Las comisiones ganadas incluyen ol valor razonable de las contraprestaciones recibidas por los 
servicios de administración del portafolio de los negocios fiducianos Las comisiones se presentan 

  netas de impuestos La Compañía reconoce estas comisiones cuando el importe de las mismas se 
puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios económicos futuros fluyan a la Compañía. 
El porcentaje y forma de cálculo de las 

  

Jecen en las normas 
internas de cada negocio bursátil 

+ Ingresos por intereses y rendimientos 
Los ingresos por intereses y randimientos se reconocen sobre la base de la proporción de tempo 

  

transcurrido, usando el método de l 

Comisiones pagadas 
Corres     den a comisiones pagadas a las bolsas de valores y a tercoros que son reconocidas on los 
resultados a medida que se realzan los correspondientes ingresos 

Costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconoce: 
pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 
  a a medida que se devengan, indepen: 

  

lentes del momento en que se



  

Notas a los estados financieros icontmuación) 

(m) — Utilidad por acción básica y diluida- 
La utiidad por ac: 
acciones comunes y de inversión en 
  básica y diluda ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las 

  

(n) Registros contables y unidad monetaria- 

    mpaña se llevan en Dólares de E UA. que os la moneda de curso legal 
enel Ecuador 

(0) — Eventos postorioros 

  

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiora (eventos de ajuste) son incluidos 

m los estados financieros. Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste sor 

    

expuestos en notas a los estado 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los mp       's incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos 

    

aíterios y estimaciones se efe 

  

re la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
mnstar    los resultados finales podrán diferir de     :s, temiendo en cuenta la experiencia previa, si embargí 

  

las estimaciones incluidas en los estados financs 
en las políticas 
incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significatwos utlizados por la ger 

  

's El detalle de estos citenos y estimaciones están incluidos 
     o las nolas a los estados financieros. La preparación de los estados financi     tables y os. 

  

a 

Estimación para cuentas incobrables 
La Compañia reconoce periódicamente en los result   idos integrales del año, una estimació      
Incobrabl   respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa prin   Ort       

la antiguedad de los saldos por cobrar y la probab: 

    

Vida util de mobiliario y equipo 
El mobiliano y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida útil     
estimada de dichos activos. En aquellos cas: que se puedan doterminar que la vida útl de los activos 
debería disminuirse se doprecia ol exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estmado, de 

distintos 
aciwos podrian hacer que la vida Ut de los activos se viera disminuida — Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro delos activos 

acuerdo a la vida ¿lil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de lo     

Impuestos 
Existen ir   -ertidumbres con respecto a la nterp -omplejas a los cambios on 

  

futuro. La Compañía   rtundad   mas tnbutarias y al mo    

  

        
         

ía provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, derivadas de 
las mspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios 
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existr y en las diferentes    
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interpretaciones acerca de las regulacione: :adas por la Compañía y sus asesores legales 
Esas diferencias de interpretación pueden una gren variedad do cuestiones. dependiendo de las 
arcunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilo de la Compañía.   

  Debido a que la Compañía considera remola la probabilidad de Iigios de caracter tributano y postenores 
desembolsos como consecuencia de ello no se ha recon     hingún pasivo contingente relacionado con 

  

impuestos 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a ¡ones necesarias para determinar el importe de las      

  

     

  

provisiones los desembolsos   les pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 
las estimaciones realizadas. La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación 

  

  

de los desembolsos que será nes 
/a la informa 

  

/a pagar por la correspondiente obligación 
       disponible a la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos 
Independientes tales como asesores legales y consultor 

  

5. — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS 

Nuevas normas internacionales vigentes 
    Las políticas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio anterior A par    

  

de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales 

NIC 12- Impuestos a las ganan 

  

(reuisaca) 
NIF 1 Adopción por primera vez (res 

  

a 
NUF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Majora de los requisitos de divulgación de baja en 

  

cuentas 
  La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compañía 

Normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aún no vigentes 
A continuación se enumeran las normas ¡nt les de información finan   mas     va y enmiendas ermit   

  

fmancteros de 

  

a la fecha de emisión de los esta Compañía 
¡das emitidas qui 

tarán aplicables en el futuro La Compañía tene la inte 

pero que no se encontraban en via     

  En este sentido, so indican las Normas y enmu la Compañía razonablemente prevé que 
  

res. 

  

ón de adoptar esas Normas y enmiendas     
cuando entren en vigencia 

+ NIC 1 Presentación de los estados financieros 

  

Los cambios en la Norma están relacion: enel 

  

dos a la agrupación de las partidas presenta 
estado de resu Las paridas que pudieran ser reclasficadas al estado de     

  

resultados, rradamente de las partidas q: 

  

nunca 

   serán reclasificadas 'esentación y no tene impacto en la 

12
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inuación) 

posicion financiera de la Compañía o en su rendimiento 

  

a modificación se hara efeciva para los 
periodos anuales que empiecen el 1 ae julio 

  

NIC 19 Beneficios a empleados. Cambios en la medición y reconocimiento de gastos de 
beneficios definidos y beneficios por terminación 
La enmienda pri 
de resultados 
   c-palmente require cambios en la presentación del costo del beneficio en el estado 

    tegrales el cual deberá dividirse en () el costo de las prestaciones devengada 

  

en 
        período actual (costo del servicio) y cambios en las pa icios (pasado-costo, los 

asentamientos y recortes). y (l) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere 

  

mbio de nombre de las ganancias y perdidas actuanales a "nuevas mediciones 

  

¡cluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan 
relacionadas a la salida de flujos de efectvo por los costos de restructuración con lo cual requiere 
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones we       farias por despido. La enmienda no tt 

'm 

  

to en la posición de la     entrará en vigor par miencen 

  

ejercicios que 

  

a partr del 1 de enero de 20 

NIC 32 Compensación de activos y pasivos financioros” Efecto fiscal de la distribución a los 
tenedores de instrumentos de patrimonio 
Las modificaciones de (diciembre de 2011) acl   ran compensación el significado de “actualmente 

  teni un ds      ho legal de compensación y determinados aspectos de los requisitos de 
compensación Es 
anticipada. Las modificaciones derivadas de 

  

ta mejora entrará en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicación 
mejoras en las NIF (mayo de 2012) aclaran que el 

  

impuesto 
deben contabilzarse con arreglo a la NIC 12, entrarán en vigor el 1 de enero. 
su aplicación antic 

bre las ganancias relativo a distribuciones a los accionistas y co: 

  

de las operaciones 
le 2013 siendo posible     

    

NIF 7 Instrumentos Financieros" Información a Revelar - Mejora de los requisitos de 
revelacion sobre la baja en cuentas 

En diciembre de 2011 se e      16 la mod!   ¡ón a NIIF 7 que requiere que las entidades revelen en la 
efectos de ll      serdos de compensación en los 

a partir del 
información financiera los efectos o pos 

mentos financieros sobre la posicion financiera de la entidad. La norma es apl 

  

in 
1 de enero de 2013, La Compañia evaluo el impacto generado por 
concluyendo que no tene efec 

    

mencionada noma, 
en los estados financieros 

  

NIF 9 Instrumentos financieros Clasificacion y medicion 
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se micien a part del 1 de enero de 2015 

la NIC 39 
o de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB 

  

Como parte del proyecto del IASB de reemplazar finan 

  

cieros 
Reconocimiento y medición”, lueg   

  

emi la NIF 9 y las disposiciones de revelacion transitonas La NIIF 9 no requiere reestructurar 
arta NIF 7 

adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIF 9 La 
de la fecha de tra le la Compa a NIF O 

información comparativa en su     /8 sido modificada para que se efectuen rev 

  

taciones 
  nuevas revelaciones son requeridas a partir 
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+ NIF 12 Revelaciones de participación en otras entidades: 
NIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas er   la NIC 27 en relación 

ción de estados financieros, así como todas las revelaciones que anteriormente eran 
requeridas porla NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones 
con la participación en las subsiciarias a 

“ación de entidades. Est 
después del 1 de enero de 20; 

con la consolida 

  

    se relacionan 
    una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y 

est jorma será efectiva para los reportes anuales que comiencen en o     

  

+ NIIF-13 Medición dol valor razonable 

  

Establoce nuevos requisitos para la medición del valor razonable. mejora la conerencia de los 
estándares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definición del valor razonable 

delas NI 

  

requisitos de revelaciór 

  

y una fuente para su medición,      

  

La NIIF 13 es efectiva para pero; 

   Ala fecha, la gerencia de la Compas inalizando el impact 

  

que las normas y enmiendas 

  

tendrán en sus operaciones, sin embargo, estima que la adopción 's normas y enmiend: 

  

  tados financieros,   impactos significativos en la presentacion de los es! 

Otras normas y enmiendas emilidas pero echa de emisión de 
los estados financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compañía prevé que no le serán aplicables 

  

que aun no se encontraban en vigencia a la 

  

en el futuro. se resumen como sigue 
Fecha efectva de 

Normas vigencia 
  

    NIC 27 - Estados financieros separados NIF 10 Estados Financieros consolidados 
Ne       - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011 

  NIC 34 - información financora inter 

    

NIF 1 Acopción por primera vez 

  

NIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos   

  

CMI 20 - Costos de desmonte en la fase de pro 

  

jucción en una mina a celo abierto. — 1 de enero de 2013 
NIC 18 - Clasificación de equipo auxiia 1 de enero de 2013 

6. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efecto en caja y bi 

  

incos se formaban de la siguiente manera 

2012 2011 

Efeciwo en caja 

  

Bancos -depóshos a la vista 
  

  

287 
  

    La Compañía martene sus cut 

    

14 
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7. - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 
AL91 de dl 

  

mbre de 2 

  

las inversiones manten 
polizade acumulación por 13.250 con el ban 

  

de vencimeno es hasta enero 23 del 2012 

  

  

  

estaba compuesta de una 
Bolivariano La tasa anual de rendimiento es del 4 

  

8. — INVERSIONES FINANCIERAS DISPONIBLES PARA LA VENTA 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 
acciones ordin: 

las inversiones financieras disponibl      jara la venta corresponde a 3,572 
  las y nomatwas de valor nominal de 1 cada una emitidas por la compañia Deposito 

Centralizado de Compensación y Liquidación de Acciones Decevale S A. 

9 DEUDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 los deudores comerciales se formaban de la sig! 

  

manera 

    
2012 

  

10 MOBILIARIO Y EQUIPOS 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011, el mobiliario 

  

2011 

  

y equipos se formaban de la siguente manera 
21122012 31122091 

Deprecia: Deprecia 

Costo — acumulsda  Valormto — Costo — acumulada Valorneto 

  

  

   

  

  

  

  

  

Durante los años 2011 y 20%0, el movimiento de propiedad planta y equipos fue 

Huebles y Equipode — Equipos de 
enseres cómputo oficina Total 

Costo 
Saldo al 31-Dic:10 4:05 5050 100 10,986 
Acaores 40 401 

Salgo al31-Dic:1 46506 5550 104 11,387 
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Muebles y Equipode — Equipos de 

Saldo al31-0i012 4505 seso 190 11397 

Depreciación acumulada. 
Saldo al31-Dic-10 (620) 0) e) 46) 
Deprecacón a 1469 (00 eos 

Saldo 131 (050) ps (62) (5260) 
Depreciación a) 1480) 5) (2:08 

Saldo al 3t-Dic12 1) (6136 (ma) (ass) 
    

Sido neto 201 ma 20 0. 
    

11. OTROS ACTIVOS 

  

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros aciwos se formaban de la siguiente manera 

2012 a 

Partcipaciones (1) 183,380 183,380 
Depósitos en garantia 13711 519 

Otros 160 

197,251 183,599 
  

  

      

12. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
La Compañía no presenta transacciones con compañías relacionadas durante el año 2012 y 2011 

Administración y dirección- 
Los miembros de la Administración y demás personas que asumen la 

  

ión de la Compañia, así como 
los accionistas o las personas naturales o jurídicas a las que representan, no han participado al 31 de 

  diciembre de 2012 y 2011 en transace 

  

es no habituales y 

  

relevantes de la Compañía 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
No existe este tipo de remuneraciones on la Compañía. 
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  inuación) 

IMPUESTO A LA RENTA 

0) 

(o) 

(0) 

(a) 

Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributan tiene la fac     ltad de revisar las deciar    iones 
del impues     '0 aa renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años postenore:   contados a partr 
de la facha de presentacion de la declaracion del impuesto a la   enta, siempre y cuando haya cumplido 
eportunamente con las obligaciones tributarias 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 no exsten glosas pendientes por fiscalización de años antenores. La 
Compañía no ha sido fiscalzaca en los ultmos tres años 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
Elimpuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

  

cada periodo fiscal, aplic jutables la tasa del impuesto a la renta 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cinco año   siempre y cuando las inversiones nuevas y producivas se realicen fuera de las 

  junsdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos, 

    Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de 

  

  sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su antipo por el periodo de cinco 
años, con el correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la renta- 

  

Las tasas del impuesto a la ronta son las siguientes 

Porcen- 
Año fiscal tajo 

201 24% 
201: 23% 
2013 en adelante 22% 

  

En caso de que la Compañia renwerts sus utiidades en el país en los   térmmos y condiciones que 
  

  

establec   la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a ls renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y 

  

ando efoctuen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

  

Anticipo del impuesto a la renta. 
El anticipo se determina sobre la base de la dectaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior 

    

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo to 
y costos y gastos deducibles. El 

susceptible de devolución, salvo casos de excap 

  

1 (menos ciertos saldos) patrimonio total. ingresos 
gravabl to a la renta causado 
y no 

causado fuere menar al anticipo determinado el anterpo se convierte en impues! 

  

po será   mpensado con el impl     
En caso de que el impuesto a la renta     

  

la renta mínimo  
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de masa 

  

les p      mej 
    los beneficios tributarios para el pas 

  

lonados 

  

jones y gastos efectivam 
  mpuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las 

  

nuevas inversiones. También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
soclodades nuevas cor 
de 

  

ituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción. hasta por un período 
años 

  

(e) Dividendos en efectivo- 
Si 
exterior que no estén domiciliadas en paraiso: 

exentos del impuesto a la renta los al cales y a sociedades del     

  

distribuyan a fan   
«dados di     personas naturales residentes an el Ecuador o a si icliadas en paralsos fiscales o 

regímenes de menor Imposición, están sujet 

  

¡ción an la fuente adicional del impuesto a la renta 

(N - Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 
El Impuesto a la Salida de Divsas, grava a lo siguiente: 

La transferencia o trasiado de divisas al extenor 

      + Los pagos efectuados de 1 recursos fina 

  

le el exterior inclusive aquellos realizados e 

  

os en 
exterior de la persona natural o la sociedad o dl 

  

terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 

exportaciones de bienes y servicio: jador 

  

sonas natur       
o 
conce; 

ladas en el Ecuac 

  

jando las misas 0%     respondientes a los pagos por 
al Ecuador     de dichas exportaciones no ing 

  

A partir del 24 de noviembre de 2011 el Impuesto a la Salida de Divsas (1SD) so incrementó del 2% al 
5% Están exentos del Impuesto a la Salida de Divsas (ISD) 

  

+ Transferencias de dinero de hasta 1 ' incluyen pagos ps    1mos do tarjetas de crécito 

  + Pagos reglizacos al exterior por amorización de capital e intereses de créditos otorgados por 
  insttuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a la 

  

ss referenciales, 

de las Zonas Especiales de 

    

Desarrollo Económico (ZF   
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+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en paraísos fiscales 

  

 junsdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser ullizado como crédito tibutano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de matonas. 
Primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
que consten en el listado emitido por el Comité de Poltica Tributaria 

  

    en procesos productivos y 

Impuestos por cobrar e impuestos por pagar- 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba 
do la siguionto manera 

A131 de diclombre do 

  

  

  

2012 2011 

Por cobrar; 
Retenciones en la fuente 7,772 143 
Impueslo al valor agregado 879 2544 

E 

Por pagar: 
Retenciones en la fuente 128 450 

    

128 480 
  

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del año- 
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta comento y diferido mostrados en el estado de resultados 
integrales de los años 2012 y 2011 se componen de la siguiente manera 

2012 2011 

Impuesto corriente (Véase Nota 19()) 1514 
Impuesto diferido (Veaso Nota 130) 

  

Toll gasto por impuesto ala renta     

Conciliación del resultado contable-tributario- 
Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 
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2012 2011 

Utilidad antes del impuesto ala renta 4208 15982 
, Más (monos)- Partidas do conciliación 

  

  

Gastos no doducbles 3292 
Deducciones adiconales (677) 

Utlidad gravable 6581 
Tasa de impuesto. 23% 

Provisión de impuesto ala renta corriente (Véase Nota 17(0)) 1514 379 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue 

  

como sigue 
2012 2001 

Provisión para impuesto ala renta corriente 1514 3,94 
Menos 
Retencones en la fuente del año (8.930) (6,996) 

Impuesto ala renta por pagar (a favor) 7.416 (143) 

REFORMAS TRIBUTARIAS 
En el Suplemento al Registro Ofic; 

  

lo 847 del 10 de dicembre de 2012, se expidió la Ley Orgánica de 
Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatora para la Equidad Tributaria, los principales car 
siguientes 

+ — Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

  

son los 

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros, 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (15D), suscoptibies de sor considerados como crédito 
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido ullizados en el ejercicio fiscal en que se 
generaron 0 respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrán ser objeto de devolución por 
parte del Servico de Rentas Intemas (SR!) 

CAPITAL SOCIAL. 
AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composición del capital pagado fue como sigue



a SERES 

Notas a los est: 

  

dos financieros ¡corn 

  

    

  

  

  

Número 
de Valerpor Valor 

Accionistas. Pais acciones — acción — nominal 

lara Ecuador mo000 1 110, 
Gaby Neira Salazar Ecuador 1664 156 

1101560 

16. UTILIDADES RETENIDAS 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, las utildades retenidas incluyen 

(2) Reserva legal 
La Ley requiere que se transfera a la reserva 

  

dad neta anual, hasta   por lo menos el 10% de la 

  

que 

  

erva llegue por lo menos al 50% del captal social 

  

13 reserva no puede distribuirse como 

  

dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir 
pérdidas de operaciones 

  

para capializarse 

(0) Ajustes por adopción por primera voz do las NIIF- 
De acuerdo a Resolución No. SC ICI.CPA IFRS.G 11 007 de la Supera 
9 de septiemb» 

     'as emitida el 
  

     de 2011, el saldo ac 

  

seniente de los ajustes por adopai 
de las pérdidas acumuladas y las del 

o de 

n por primera vez de las 

  

    NIF. solo podrá ser capitalizado en el parte quo excoda al val 
último ejercicio conclur 

  

si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas o devuell    
liquidación de la Compañía. 

17. CONTRATOS 

Prestación de Servicios 

  

El 28 de Enero de 2011. se frmó un y Eq 
vicios para la asesoría y gestiones tendientes a la estruc 

SA 
ación 

convenio de prestación de sermicos entre la Comp       

  

mediante el cual esta ulima brindará los se     
financiera de una ttulanzación de flujos futuros en base a un con! 

  

o celebrado con Celec. El monto de la 
  

ttularización asciende a 70.000.000 de dólares y el plazo de 
pactados fuer 

le contrato es de      seis meses. 

  

honorarios 
    acol lados en un 0 225% del valor   nominal de tularización 

18, EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisión de estos ostados financieros, no 
han ocumdo otros hechos de carácter financiero o de otra indole que 

  

fecten en forma significativa sus saldos o 
interpretaciones 
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Casilla: 09-01-1175. 

  

E-mail ¡lamota(2audit-group.com     

  

UDITGROUP Fe 
Auditores y Consultores Te 

m 

(3. 
Alos Accionistas de Citadol Casa de Valores S. A.: 

  

Guayaquil - Ecuador 

  

1 Hemos verilicado el cumplimiento de las normas, políticas y procedimientos para la prevención de lavado de activos, 
financiamiento del terrorismo y otros delitos implementados por Citadel Casa do Valoras S. A. (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador), y hemos omitido nuestro informe de auditoría que incluye una opinión sin salvodad con fecha 15. 
de mayo de 2013. 

Responsabilidad dela gerencia 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación de las normas, políticas y procedimientos para la prevención 
de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, de acuerdo con La Ley de Mercado de Valores Capítulo 
Vil. Normas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las Casas de Valores, de la Resolución del 
CNV-008-2006, publicado en el R.0. 693 del 30 de abril del 2012. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre el cumplimiento de las normas, políticas y procedimientos para 
la prevención de lavado de activos, financiamiento del tervorismo y otos delitos implementados por Citadel Casa de Valores 
S.A 

Opinión del auditor 

4 Hemos verificado que Citadel Casa de Valores S.A. cumple y hace cumplir las normas, políticas, procedimientos y 
mecanismos que en matoría de prevención y cont! de lavado de activos y financiamiento del tersoismo y otros delitos 
estableció el Directorio, los cuales están descritos en el Manual del Control Intemo de Prevención de Lavado de Activos y 
Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos y se asegura que los manuales de operación desarrollados establezcan los. 
requisitos y procedimientos mínimos y necesarios para la aplicación del manual para prevenir el lavado de activos y el 
financiamiento de delitos y remite a la Unidad de Análisis Financiero (UAF), los reportes previstos on la Ley de Prevención, 
Detección y Erradicación del Delito de Lavado de Actos y del Financiamiento de Delitos.   

5. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de las accionistas y administración de Citadol Casa de Valores S. 
1o de las disposiciones emitidas por el    A y para su presentación a la Superintendencia de Compañías, en cumplimi 

Consejo Nacional de Valores, y no debe serutiizado para ningún otro propósito. 

  

Qi LL 
ANC No, 33967 

Guayaquil, Ecuador 

  

    
15 de mayo de 2013 

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP 
GS International Consulting Group Inc. 

   


