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Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas de Citadel Casa de Valores 5. A.;

1. Hemos auditado los estados financleros adjuntos de Citadel Casa de Valores 5. A, (una sociedad andnima constituida en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de camblns en el patimonlo de los accionistas y de flujos de efective por el ano terminado en rsa

fecha, asi como el resumen de las princlpales politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financiaros

2. La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financierns de
acuerdo con las normas intemacionales de informacion financiera y de su control intemo determinado como necesario por la
gerencia, para permilir fa preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o
Emor.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en nuestra auditorin.
Muestra auditeria fue electuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con reguerimientos élicos, planifiguemos y realicemos una auditona para oblener certeza razonable de si los eslades

financieros no conticnen distorsiones importantes.

4. Unz auditonz comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditonia sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financierns. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacion del resgo de gue los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
ermor. Al efectuar esta evaluacion de ricsgo, ¢ auditor toma en consideragion los controles intemos relevantes de la
Compahia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las clreunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la electividad del control
interno de la Compaiia. Una auditoda también mcluye |la evaluacion de silos principios de contabilidad aplicados son
aproplados y sl las estimaclones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los estados financieros

5 Consideramos que la evidencla de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuesira opinion de auditona.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidan

6.  Ennuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, eén todos los aspectos
importantes, la situacion financlera de Citadel Casa de Valores 5. A. al 31 de diciembre de 2012, v los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas v sus flujos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha, de

conformidad con normas intemacionales de informacion financiera.
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Citadel Casa de Valores S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresados en Ddélares de E.ULA
g Al 31 de diciembre

Nota 2012 2011
Activo
Activo corriente:
Efective en caja y bancos a 287 21,517
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento T - 13,250
inversiones disponibles para la venta a8 3672 3672
Deudores comerciales 5 15,311 11,350
Impuestos por cobrar 13 8,508 2687
Total activo corriente 27778 52 478
Activo no corriente:
Maobiliario y Equipo 10 4 041 6,147
Otros actives no financieros 11 187,251 183,508
Total activo no corriente 201 292 189,653
Total activo 249,070 242 128
Pasivo y pairimonio de los accionistas
Pasivo corrientes:
Impuestos por pagar 13 128 482
Eenaficios a empleados 40 2,821
Total pasivo 168 3,303
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 15 110,156 110,156
Fondo patrimonial 11 122,818 126,238
(Déficit acumulado) utilidades retenidas 16 (4,073) 2,431
Total patrimonic de los accionistas 228,903 238,826

Total pasivo y patrimonio de los acci 229,070 242 129
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Las notas adju_ as forman parte integrante de estos estados financieros




Citadel Casa de Valores S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2012 y 2011

r

Expresados en Didlares de EULA

|!'!QIE505 opearacionales:
Comisiongs ganadas
Asesoria financiers
Intereses ganados

Otros

Total ingresos operacionales

Costos y Gastos:

Comisiones

Honoranoes profesionaies
Arriendos

Gastos de personal
Mantenimiento

Movilizacion

Impuesto al valer agregado —IVA
Gastos de gestion v representacion
Servicios plblicos
Depreciaciones

impuestos y contribuciones
Surninistros y materiales

Qfros gastos

Total gastos operacionales

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

irmpuesto a la renta coments

Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta diferido

Ltilidad neta

Utilidad por accidn

Basica
Diluida

b &
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s avier Meira Satazar
reprasentanta Legsi

Nota 2012

2011

147,770
48330

1,144
24 121

222 385

[84,368)
(51,205)
[(23,520)
(12,718)
(5,231)
[4,936)
{4,606)
(3,022}
(3,590)
(2.105)
{3,553)
(920)
(6,518)

(205,383

4 266 15,582
g {1,514) (3,794)
g - 308
2752 11,BEO
2{q) 0.02 0.1
2 (a) 0.02 0.11
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Citadel Casa de Valores S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.LLA

Litilidades retenidas

(Déficit acumulado)
Ajustes de
Capital Fondo adopcion Utiidades

social patrimonial primeravez acumuladas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 110,156 126,239 (438) (4,285) 231,61
Oiros ajusles (73) (73)
Pago de dividendos - - - (4,652) (4,852)
Litilidad neta - - 11,880 11,880
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Eﬁﬁ 126@ (4 3_9} . '.-I.BE _?.38, 826
Reclasificacion {3,500) = = (3.500)
Ofros ajustes - 80 - (257) (177)
Pago de dividendos - - - (5,000} {9,000)
Utilidad neta - . - 2.752 2,752
Saldo al 31 de diciembre de 2012 110,156 122,31_571 _—{—4;92 (3,634) :»?QE,QD_;
7

s~ Kawier Neira Salazar “Ricardo Quintero Baca
Representante Legal Contador




Citadel Casa de Valores S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E U A

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Litilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion-

Depreciacidn

Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
(Aumeanta) @n impuestos por cobrar

{(Aumento) disminucion en oltros activos
{Disminucién) aumento en impuesios por pagar
{Disminucién) aumento pasives acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de inversion:
(Adiciones) a mobiliario y equipo

Efective (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dvidendos

Efectivo (utilizado) en actividades de financiamienio

{Disminucién) aumento neto en efectiva

Efectivo:
Saldo al inicio dal aho

Saldo al final del afo

/ Xavier Newa Salazar
/' Representante Legal

2012 2011
2,752 11,880
2,105 2,105
(7,461) 328
(5,821) (685)
(13,665) 303
(353) 402
(3,037) 1,604
(25,480) 16,027
. (401)
: (401)
(9,000) {4.652)
(9,000) (4,652)
(34,480) 10,974
34,767 23,793
287 34,767

Ricardo Quintero Baca
Contado



Citadel Casa de Valores S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011

Expresadas en Dolares de ELLA

1. OPERACIONES
La Compafia fue constitudda el 14 de jumio de 2001, bajo su onginal denominacién de Citadel Assst
Management 5 A, La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celsbrada &l 27 de Abril del 2001 scordo par

unanimidad cambiar el nombre a Citadel Casa de Valores 5.0

Su actividad princips!l es realizar la intermadiaciion de valores v todas las actividades pravistas en la Ley de
Mercado de Valores, Las operaciones de la Compania son reguladas por & Consejo Macional de Valores v la
Superintendancia de Companias.

La direccién regisirada de la Compania es Lugue y Pichincha, Edificio Bancopark, Guayaguil - Ecuador
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas intermacionales de
Informacian Financiera {an adelante "NIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adetante “IASET), vigentes al 31 de diciembre de 2012

Responsabilidad de la informacian-
La informacion conteriida en estos estados financieros es responsabilidad de |2 gerencia de la Compafia, que
manifiesta expresamente gue se han aplicado en su totalidad los principios y criteros incluidos an tas Normas

internacional de Informacidn Financiera (MIIF) emitidas por &l |ASE.

Base de medician-

Los presentes estados financieros individuales de la Companiia han side preparados en b
axceplo por las inversiones financieras a valor razonable, a parir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Dolares de EUA. que es |a moneda de curso tegal

an Ecuador v la moneda funcional de preseniacion da la Companiia

3. POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTAELES
A continuacion se describen las prncipales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros.  Tal como ko requiere fa norma internacional de contabiidad (MIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las Normas Intermacionales de Informacian Financiera (NIIF} vigentes al 31 de diciembra

de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los pericdos gue se presentan en estos estados financieros,




Motas a los estados financieros continuacion)

Las principales poliicas de condsbilidad aplicadas en la preparacicn de los estados financieros son las

sigquientas:

ia)

{b)

Efectivo en caja y hancos-

El efective en caja y bancos presentado en &l estado de situacion financiera se regisira al costo tistorico vy

no 2sia El]je-’.f} 4 un fesgo l'LI,':'I:“If'i'.EEt vid de cambios en su valkor

Instrumentos financieros-

(i}

Activos financioros

Reconocimiento y medician inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Morma Intermacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como activas financierss al wvalod razonable con cambios en resuliados, préstamos y
cusntas por cobrar, inversiones g ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiia

determina la clasificacién de sus aclives financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,

cuando es apropiado. revalia esta detarminacion al final de cada afio.

Todos los actives financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos

directos atribuidos & & transaccion, excepto los actives financieres gue se contabilizan a valor

razonable con efecto en resultados

Las compras o ventas de activos financieros que requieraen la entrega de los activos dentro de un
periodo de tempo eslablecido por regulacion o por convencion en el mercado {lransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha gn la gue ia

Compafiia se compromete a comprar o vender i activo

Los activos financieras de la Compafia incluyen efectivo en caja v bancos v cuentas por cobrar

comerciales.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion

£,

afocto en esulfados

Actives financiaros al valor razohable
Los activos financiercs al valor razonable con efecto en resullados incluyen g los activos mantenidos
para negociar v 1os aclivos financieros designados al momeanio de su reconocimienta inicial comao

vator razonable con efecto en resultados

Log actives financieros se clasifican como mantanidos gara negociar si se adquieren con el propdsito

de wvenderlos o recomprarlos en un fuiurc cercano. Esta categoria incluye los instrumentos

financieros derivados tomados por la Compania gue no se designan como inslrumenlos de coberturs




—

Notas a los estados financieros continuacion)

en relaciones de cobertura segun las defing la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 Los
dermados, nchudo ios dervados implicitos separados, lambign s clasifican como mantenidos para

negociar salvo que se designen comao instrumentos de cobertura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con efecto en resullados se contabilizan en el estado da
situacian financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos

como ingresce o costos financieros en el estado de resultados integrales

La Compafia no tiene en esta calegoria activos financieros al valor razonable con efecto en

resultados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

FPréstamos v cuentas por cobras

Los prestames y cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados cuyos cobros son fiig

il
determinables, que no s negocian en un mercado activo, por ins gue 13 entidad no tiene intencion de
venderios inmediataments o en un futurg prosmo y no Bensn nesgos de recuperacion diferentes a su

cetenord crediiicio.

Después de su reconccimients inicial, estos activos financieros se miden al costo amertizado
mediante ef uso dai mélodo de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El
costo amortizada se caloula fomando en cuenta cualguier descuento o poma en la adguisicidn v las
comisiones o 105 costos gue son wuna parte integrants de la tasa de interés efectiva, La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuliados
integrales. Las pardidas que resulten del deferioro del valor s& reconocan en &l estado de resultados

integrales como costos financisrs.

La Compania tiens en esta categoria las siguisntes cuentas: efectivo en caja v bancos, cusntas por

cobrar comerciales, y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de fa fransaccion

netas de una provision para cuenias de cobranza dudosa cuando es aplicable

MVEFSIONES 8 sermantenitdas hasta su venoimiahlo

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion v capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento, Después de su reconocimient inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado vsando € meétodo de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descusnta o prima
en la adguisicion vy las comisiones o los costos gue son una pare integrante de la tasa de inferes
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresa financiero en &l
estado de resullados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterworo del valor se reconocen en el

estado de resultados integrales como costos financieros



Notas a los estados financieros icentinuacien

o

La Compafila presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 2l 31 de diciembre de

2011 por 13,250

Activas financieros disponibles para la venia

Los actvos financieros dispenibles para la venta incluyen titules de patrimonio v de deuda. Las
nversionas en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquelas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efeclo en resultados | os
titutos de deuda en esta categoria son aguellos gque se espera mantener por un tiempo indefinido,
pera que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios an las condiciones del

MErcaEao.

Después del reconocimiento inicizl, los activos financieros disponibles para la venta s miden por su

valor razanable, y las ganancias o pérdidas no reslizadas se reconocen como otro resuitado integra

en el patnmomio &n la resemnva por acti inancieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
s& da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumuiada $e reconoce coma ung ganancia
cperativa 0 52 considera come un detenoro del valor de fa inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificads en el estado de resultados integrales en |z lineza de coslos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso gue no 52 puada detarminar un valor razonable por
falta de un mercado aclive yo de informacion relevante para su determinacion. estos activos

financieros se presentan af Cos1o

La Compafia presenta activos financieros disponiles para la venta al 31 de diciembre de 2072 y
2011 por 3,672

Baja de activos financieros
Un activa financiero {o, de corrasponder, parte de un activo fingnciero o parte de un grupo de adtivos

finarcieros similares) se da de baja cuando

. Expiren los derechas confractuales sobre los flujos de sfectivo dal active;

. Se transfieran los derechas contractuales sobre los flujos de efectivo dal activo, o se asuma una

obligacidn de pagsr a un g la totaidad de los flujos de efective sin una demora

sigrificativa, & traves de un acuerdo de fransferencia, v (&) se hayan fransferido sustanciaiments
todos 108 riesgos v benaficics inherentas a la propiedad del aclivo, b} no se hayan transferido mi
retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,

pero se haya transfendo el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferide sus derechos confractuales de recioir los flujos de efective de
un active, ¢ haya ceiebrado un acuerdo de transferencia pero no haya fransferido ni retenido

sustancialmente todos los nesgos v beneficios nherentes & la propedad del activo, m haya

rransferido & control del mismo, el activo se continda reconociendo en @ madida de la implicacion




Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

continuada de la Compania sobre & activo. En ese case, la Compafia tambien reconoce el pasivo
relacionado Bl activo transferido v el pasivo relacionado se miden de una maners gue refieen los

derechos y las cbligaciones que fa Compania ha retenido.

Una implicacien continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre &l importe onginal en hbros del activa, y e importe maxme de

contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafia evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un achvo financiers o un grupo de activos financieros estan detenorades. Un activo financiera o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, v sdlo 51, existe evidencia objetiva da

deteriors come resultado de uno o Mas eventos gue han courndo despues del reconocimiento imcial

del activo (un evenio de “pérdida ocurnda”) y si el evenlo de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiers 0 activos financeros de la Compafdiia que pueden
astimarse de forma confizble. Evidencia de deterors pugde ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores astan exparmentando dificultades financieras significativas, impagos o relrasos
en pagoes de intereses o prncipal, la probabilidad de gque entren en guisbra u otra regrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucicn mensurable en ios
flujos de efective futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econamicas que se

sorrelacionan con valores predeierminados

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 3% =a
clasificary como pasivos fnancieros sl valor razonable con efecto en resuttados o préstamos vy
cuentas por pagar, segin sea parhngnts. La Compaflia determing la clasificacion de sus pasios

fNANCIEroS en suU reconocimiento inicial
Todas los pasivos financieros =& reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en &l caso de

los costos de los préstamos vy cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado, los coslos de

transaccian directamente atribuibles

Loz pasivos financiercs de ks Compania incluyen acresdores comerciales y olras cuentas por pagar

Los pasives financiercs se reconocen cuando fa Compafia es parte de los acuerdos contraciuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligacionss a corto plazo a menos
que la Compafia tenga el derecho irrevecable para diferir &l acuerdo de las obligacionas por mas de

doce meses despuss de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se

reconocen segun el crterio del devengado, incluyendo las comisicnes relacionadas con s

adquisicidn del financiamienta




Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior-
La medicion posiencr Jde pasivis financiieros depende de su clasificacion lal como s& Jdetala a

continuacion

Pasivos fnancieros af valor mzonahle con efecto en resultanos

Los pasivos financieros al valor razonable con efeclo en resuliados incluyen paswos financieros
mantenidos como negociables v pasivos financieros designados en & momenlo de su reconocimanto

imicial al valor razonable con efacto en resultados

Los pasivos financieros se clasfican como mantenidos para negociar Si se contraen con el propasito de

negociarios an un futurs carcane. Esta categoria incluye los instrumentos financieros denvados lomados
por la Compania que no se des gnen como INsSIuMeanios e CoDerilia en rneationes oe Cobarnura segun
se definen an la Noma Internacional de Contabilidad (MIC) 3% Los derivados implicitos separados
tambien se clasilican comeo mantenidos para negociar, Salve gue se designen como mstrumentos de
cobertura eficaces, Las ganancias ¢ perdidas por pasivos mantenidos para negodiar se reconocen en el

estado de resultados intearales

Al momento de su reconocimiento inicial, ia Compafia no clasifict MINgUN pasnvo financiens como al valor

razonadke con efecto en resullados

ge 2012 y 2011

Después de suU reconccimients inicial, los préstamas y cuentas por pagar se miden a su costo amaortizado
usando el méloda de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen an @l astado de
resultados integrales cuando 0% pasivos se dan de baja, asl como a través del proceso de amortizaclan de
a iasa de intends efeciiva Bl costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima
En 8 a20gquIsicon Y las comisiones ¢ coslos gQue sean parte 'J‘.E-;'a:"ff de la tasa do interés .'.—'.‘i.—':,IJ.‘-‘I La
amoriizacicn de la tasa de interés electiva s= incluye en el costo financiers en el estado de resultados

integrales

Bsaja de pasivos linancieros
Un pasivo financierc es dade de baja cuando la obligacion especificada en &l cormespondiente contralo

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Cuando un pasive financiers existente es reemplazado por otro provenients del rmismo prestamista bajo
condiciones suslanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente s& modifican de
mangra sustancial, tal permuta o modificacién se trata como ungd baja del pasivo orgnal vy el
reconocimients de un nueve paswo, v la diferencia en 105 impories respeciivos en libros 58 reconocen en

el eslado de resultados integrales
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(i)

{iv)

(c)

{d}

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos v pasivos financieros s& compensan y &l monto nefo se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene 2l derecho l2gal de compensartos y la gergncia tienz g intencion de
cancelarlos sobre una base nela o de reslizar el activo v cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados actives en cada fecha de
reporte se determinag mediante |3 referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolss (precio de compra para posiciones largas y precio de wventa para
DOSICIONES COMAS), SN NINGUNE deduccidn por costos de ransaccidn

En &] caso ds instrumentos financieros gue no son negociados en un mercado acivo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir fa comparacion ton
trangaccionas de mercado recentes, 12 referencia &l valor rarzonable actual de olro nstruments gue sea
sustanciaimente igual, &l analisis de flujo de fondos gustado u otros modelos de valuacion. Mo han

swistido cambing en 185 téonicas de valuaoidn al 31 de diciembre de 2012 v 2011,

En la Mota, se brinda informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos financienos y mayores

detalles sobre como se valonzan.
Mobiligrio vy equipos-
El mobiliario v equipo se presentan al coslo mends la depreciacién acumulada y menos  perdidas por

deterioro de su valor, si aplicars

El coslo de los elementos del mobilisrio y equipos comprenden su precio de adguisicion mas todos o

L

costos directamente relacionsdo: con la ubicacidn del actives y su puesta en condiciones de

funcionamiento segdn lo previsto por la Compafia y la esbmacidn inicial de cualguier costo d

ae)

desmantelamienio y retiro dal elemento o de rehabilitacion del emplazamiente fisico donde se asienta

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores

se cargan a los resultades integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, s& comparara el valor recuperable de los mismos con sU valor neto contable. Cualguier registro o
reverso de una pérdida de valar, qus surja Como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o ahono a8 los resultados integrales segun coresponda

Depreciacion-
Los elementos del mobiliano v eguipos, se deprecian siguiende el método lineal, mediante la distnibucion
del costo de adquisicidn de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida (til

estimada de fos elementos
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(e)

(f)

(9)

valor residual y la vida Ofil de los elemantos del mobiliano ¥ equpo se revisan anualimente y su

Actives Vida atil

Eguipos de oficina § afos
Equlpo de computa 4 aflos

Musbles y enseres 10 afios

La wvids Otil y el melodo de depreclacion seleccionado son révisados v ajuslados si fuera necesario, a la
fecha de cada Dalance general para asequrar gue gl método vy e periodo de la depreciacidn seéan

consisientes con el beneficic econdmico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo

stimacion de la vida Ut de los activos cbedece a politicas de 1a Compania para manejo de aclivos en

les s ha empleado & conocimenta tecmico para delerminar |a vida Utll astimada y de acuerdo a su
los cuales se ha empleado &l conocimiento {é O LT 2 a2 ¥ e erdoa s

Otros achivos
Incluye la cuota patrimonial para |a constitucion de fa Corporacion Civil Bolsa de Valores de Guayaguil

adquiridas en el mercado bursatil, gue se encuentran regisiradas al valor de mercado

Cuentas por pagar
Las cuenlas por pagar son gbligaciones de pago por Dienes 0 servicios adquinidos en &l curso normal dg

=
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasvos comentes si el pago se debe realizar

deniro de un afio o menos, de lo conlrario s2 presentan cOMO Pasvos no comentes

Las cuenias por pagar sé presentan a su valor raronable. el cual corresponds a su vaior hbros tras
b= { o

determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de cobro. Para esta

determinacion la Comparia considera 30 dias como plazo normal de pago

Provisiones y pasivos conlingentes-
Las provisiongs son pasvos corresponden & obligaciones existentas a |a fecha del balance, surgides coma
consecuencla de suUcesos }':.—Ti?.--.'ff.-!?. RaErg cuya cange = L] 4] 88 BEPATA una salida de recursos Y CuUya

importe v oportunidad s& pugden estimar fiablemente

oe n oCE una provisidn 3810 cuando i3 Compania tiene una obligacion presente comg resultado de un
evanio pasado y o5 probable que se requisran reclsos para cancelar las obligacionas. Las provisionss
se revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y s& ajustan para reflejar I3 mejor estimacion
gue se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en &l tiempo es importante, el monto de la

rovision es el valor presante de |os gastos que s& esperan INcurmr para cancelaria.
p 4 F
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(h)

Los pasivos contingentes son obigaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esia sujela a

la occurrencia 0 nO de evenlos fuerz de conbrod de la Compatia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos antenoras, cuyd mpone no puede ser eslimago de forma fiable, o &n cuva hquidacon MO es

probabie que lenga lugar una salida de recursos.

Deterioro de activos no financieros-
Los actvos sujetos o amorlizacion s2 someten a prusbas de detenoro siempre gque exisla evidancia
abjetiva de que, como resultads de uno o mas eventos ocurnidos despugs del reconocimignto micial, el
impore en libros no puade ser recuperabie totalmente,  Se reconoce una pérdida por deteriore por el
exceso del importe an libros del activo sobre su valor recuperable Bl importe recuperable se determina
como el mayor valor entre: gl valor razonabie menos los coslos de ventas v su valor en uso

La Compafila ha realizado lcs andlisis perinentes y considera gue no se han producido evenios que

indiquen que sus achivos no linancieros significatives no podrian recuperarse a su valor en ibros

Impuesto a la renta corriente y diferido-
E! gasto por impuesto a la renta del periodo comprends al impuesto a la renta cormente y al difendo. E

mpuastc s& reconoce en el estado de resultados integrales

Impuesto corrignte

El cargo por impuesto a 12 renta cormente se calcula sobre |a base de las leyes tributarias promulgadas en
el Ecuador, & la fecha del presente estado de stuacion financiera. La gerencia gvalla penddicamente la
posicion asumida en [as declaraciones de impuesto 3 la renta respecto de situaciones en las que las leyes
trbutarias son objeto de Interpretacion

Impuesto diferido

tos impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en &l fuluro por las
diferencias temporanas entre el valor en libros Je los 8Chivos y pasivos para propdsios de repode
financiero, y ia correspoendiente base tributaria de estos activos y pasivos ulilizada en la determinacicn de
las utilidades imponibles sujetas a impuesio. Los activos y pasivos por impuestos difendos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias lemporanas y son calculados a las lasas que estaran
vigentes a la fecha en qua los pasives sean pagados v los activos sean realizados

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
lemporales gue surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos ¥ sus respechivos valoras
mostrados en los eslados financieros. Ei impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion y que se espera seran apiicables cuandg el
impuUeso a la renta difendo acivo se reaiice o el mMpUesio a ia renta pasivo se pague Los impuestos a la

renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable gue se produrcan beneficios

tributanios futurgs contra los que se puedan usar las diferencias lemporales
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(k)

(1)

Los saldos de impuestios a la renta difendces activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
impuestos @ la renta difendos activos v pasivos se relacionan con el misma tributo

Impuesto sobre las ventas
LOS i'\g"j'ﬁi:ﬁ e acividades ordinanas. los gaslos v 105 ACTIVOS 58 reconoden axc lu yendo & imparte g

cualguier impuesto sobre las ventas (g| Impuesto al valor agregado), salvo

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclivos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo Ca3s0 ese IMpueslo se reconoce como
parte del cosfo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun comesponda

Las cuentas PO Coorar y pol pagar que ya estén expresadas incluyendo & mporie de impueslios

sobre ias ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que s espera recupsrar de, o que corrasponda pagarala
autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera. segun corresponda

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconccidos en |la medida gue es probable que los beneficios econémicos fluyan a la
Compafia ¥y puedan ser confiablemante medidos. A continuacidn s& mencionan los siguientes critaros

especificos de reconocimento por parte ce la Compania

* Comisiones ganadas
Las comisiones ganadas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas por los
servicios de administracion del porafolio de los negocios fiduciarios. Las comisiones se presentan
netas de impuestos. La Compafia reconoce estas comisiones cuando el importle da las mismas 5¢
puede valorar con fiabihdad y es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafia
El porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de fibre fjacion, y se establecen en las normas
internas de cada negocio bursatil

s [ngresos por intereses v rendimientos
Los ingrasos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de |a proporcion da tiempo

transcurrido, usando el método de interés efectivo

Comisiones pagadas
Comesponden a comisicnas pagadas a las bolsas de valores y a tercercs que son reconocidas en los

resuitados a medida gue se realizan los correspondienles INgresos

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen @ medida que se devengan, ingependientes del momento en que se

pagan y e registran en los penodos con s cuales se relaconan
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{m} UWilidad por accion basica y diluida-
La uvbhdad por accion basica vy dilnda ha sido calculada sobre 18 base del promedio ponderado de las

SCCiones comunes y de inversitn en circulacidn a lz fecha del estado de sitluacion financiera

(n) Registros contables y unidad monestaria-
Los registros contables de la Compadia se lievan en Dolares de E U A | gue es la monada de curso legal

en i Ecuador

(o) Eventos posterioros
Los eventos posleriores al cierre del ejercicio que proveen Informacdn adicional sobre la situacidn
financiera de la Compafia a |la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financiercs  Los eventos postenores importantes que no son evenios de auste son

expuastos en notas a los estados financieros

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Vanios de los importes incluidos en los estades financieros imphican @l uso de crienos yo estimaciones. Estos
cfiterios y estimacones se efectuaron scbre lz base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa, sin ambarge, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. £l detalle de estos crilenos v estmacionas astan incluidos
en las politicas contables yo las nolas a los eslados financierns. La preparacian de los estados financierns

incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utiizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
La Compafiia reconoce periddicamente en los resuliados integrales del afo, una estimacicn para cuentas

incobrablez con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principaimeanta 2n |2 evaluacion de

la anfigiedad de los saldos por cobrar y la probabdidad razonable de recuperacidn de los Mmismos

Vida otil de mobiliario y equipo

E! mobiliario y equipo se registran al coslo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida (il
estimada de dichos activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que fa vida Otil de los activos
deberia disminurse, se deprecia ol exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion estimade, de
acuerdo a la vida Ofil restante revisada, Factores tales como los cambios en &l uso planificad de los distintos
activos podrian hacer gque la vida ofil de los activos se viera disminuida.  Las estimaciones se  basan
principalments en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen ncerlidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios on
lzs normas tnbutanias y al monto y 'a cportunidad en que se genera el resultado gravable fulure. La Compafia

caicula provisiones, sobne la base de estmatinss ranonables, para las posibles consecucncias denvadas oe
las nspeacciones realzadas por parte de la avtondad inbutana. El importe de e5as provisiones se Dasa en varios

factores, tales como la experiencia en mspecciones tributarias anleriores de exstr v en las diferentes
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interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por fa Compafiia y sus asesores |egales
Esas diferencias de interpretacion puedsan surgic en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condicionss existentes an el lugar de domicilio de iz Compafia

Debidc a gue la Compania consideras remota la probabilidad de liigios de caracter tributario v posteriores
desembalses come consecuencia de ello, no se ha reconocide ningln pasive contingente relacionada con

imouestos

Provisiones

Debido a las incertidumbras inherentes s las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisionas, los desembalsos reales pusden diferir de los importes reconacides originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas La determinacion de |2 cantidad a provisionar asta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos qus serd necesana pagar por fa correspondiente obligacidn, fomando en consideracidn
toda la informacion disponible 2 12 fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opimon de experios
independientes tales como asescres legales y consultores.

MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

MNuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes & las aplicadas en el gjercicio anterior. A partir del 1
de ensro de 2012 entraron en vigencia las siguigntes normas infernacionales:

NIC 12- Impuastos a las ganancias (revisada)
MIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)
MIIF 7- Instrumentos financigros- Revelaciones. Mejora de los requisites de divulgacicn de baja en
cuenrtas
La adopcitn de estas normas no tuve un impacto significativo para las operaciones de fa Compania

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas adn no vigentes
A conlinuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmigndas emitidas
pero que no =e encontraban en vigenciz a la facha de amision de los estades financieros de la Compania.
En este sentido, se indican las Normas v enmigndas emitidas que la Compafiia razonablements preve gque
resultarén aplicables en el futuro. La Compafia tiene la intencion de adoptar esas NMormas y enmiendas

cuando entren en vigencia.

. MIC 1 Presentacion de los estados financieros
Los cambios en la Morma estan relacionados a fa agrupacicn de las partidas presentadas en el
estado de resultados integrales.  Las parlides gue pudieran ser reclasficadas al estado de
rasultados, &n un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca
seran reclasificadas.  La modificacion afecta solamente la presentacion y no tieng impaclo en la
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posicion financiera de la Compania o en su rendimisnto. La modificacion se harg efectiva para los

paricdos anuales que empiecen el 1 de julic de 2012

“ MNIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacion
La enmignda principalmants réquisre cambios £n |2 presentacion del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual debera dividirse en. (i) el costo de las prestaciones devengadas en el

periodo actual {costo del servicio) y cambios én las prestaciones de servicios (pasado-costo, los

asentamiantos y recartes), y (i) los gasios financieros o ingrescs. Ademas la enmienda reguisre

cambio de nombre de las ganancias v pérdidas actuariales 2 “nuevas medicionss”

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de fiujos de efectivo por tos costos de restructuracion, con lo cual reguiens
reavaiuar el reconocimiento de las mdemnizacionas voluntanias por despido. La enmisndza no tigne
impacto en la posicion de la Compaiia La enmienda entrara en vigor para gjercicios que comiencen

a partir del 1 de enero de 2013

. MIC 32 Compensacion de actives y pasives financieros: Efecto fiscal de la distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio
Las madificaciones de {(diciembre de 2011) aclaran compensacion el significade de “actualmenta
tiene un derecho legal de compensacién® y deferminados aspectos de los requisitos de
compensacion. Esta mejora entrara en vigor el 1 de enero de 2014, siendo posible su aplicacidn
anticipada. Las medificaciones derivadas de la mejoras en las NIF {mayo de 2012) aclaran gue el
impuesto sobre las ganancias relativo a distibucionas a los accionistas y costes de las operaciones
deben contabilzarse con arreglo a la NIG 12, entraran en vigor &l 1 de energ de 2013, siendo posible

su aplicacion anticipada

. MIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Rewvelar - Mejora de los reguisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas
En diciembre da 2077 se emitid la modificacian a NIlF 7 que requiere que las entidades revelen en la
informacion financera los efectos o posibles efectos de los acusrdos de compensacidn en los
instrumentos financieros sobre Iz posicion financiera de la entidad. La norma 28 aplicable a partir del
1 de enerc de 2013, La Companiz evalud el impaclo generade por la mencionada norms,

concluyendo que no tiene efecto en los estados financieras.

- NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Momma tane vigenoa para o8 periodos anuales gue se inicien a partic del 1 de enerc de 2015
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar Ia NIC 38 ‘Instrumentos  financieros
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso da revisiones, en diciembre de 2011 el |1ASE
emitic la NIIF 8 v las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 8 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compafiia a esta NIIF 9.
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. NIIF 12 Revelaciones de participacion en otras entidades:
MNIIF 12 incluye todas [as revelaciones gue anlenormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion
con la consolidacion de estacos financieros, asi como todas las revelaciones que anmeriormente eran
requendas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan
con ia parlicipacien en las subsidianas de una entidad, acuerdos de negodcios conjuntos, asociadas v
estructuracion de entidades. Esta norma sera efectiva para 108 reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero ge 2013

* NIIF 13 Medicion del valor razonable
Establece nuevos reguisilos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los
estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicién dal valor razonable
y una fuente para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para suU uso a traves de las NIIF
La NIIF 13 es efectiva para periodos anu

jes que empiecen @ 1 de enero de 2013

54

A la fecha, la gerencia de la Compafliz se encuentra analzando e impacto que las normas y enmiendas
tendran en sSus Operacionss, sin embargo, estima gue la adopoion de #5tas nomMmas y enmiendas no tendra
Impactos significativos en la presentacion de los estados financieros

Otras normas y enmiendas emilidas pero que adn no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados inanceres de la Compania v gus la gerencia de la Compan(a prevé que no le seran aplicables
an al futuro, se resuman coma sigue

Fecha afectiva de

Mormas vigencia
MIC 27 — Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Fnanceros consobdados 1 de energ da 2013
NIC 28 - Invarsiones an asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011 1 da enerc de 2013
MNEC 34 - informackn financhkira inlermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Adopcitn por primera vez - Préstemcs del Gobiemo 1 de enero de 2013
MNIF 11 - Acuerdo de Nnegocios conmuntos 1 de enero de 2013
CHNIIF 20 - Costos da desmaonie n ia fase de produccitn en una mina a Gelo abwerln 1 da enero de 2013
MNIC 18 - Clasificacstn deé equips auxlar 1 de enero de 2013

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011 el electivo en caja y bancos se formaban de la siguignte manera:

2012 2011
Efectvo en caa 200 200
Bancos -depositos o la vista LT 21,317
287 21517

La Compaiiia mantene sus cusnias coimentes gn Dddares de £.UA_ y jos fondos son de libne gisponiddidad y no generan niereses
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciermbre de 2071, |las inversionss mantenidas hasta su vencimients, estaba compuesta de una
polizade acumulacidn por 13,250 con &l banco Bolivarnano. La fasa anual de rendimiento e3 del 4.5% v la fecha

de vencimainto es hasta enera 23 dal 2012,

INVERSIONES FINANCIERAS DISPONIGLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las imversiones inancieras disponibles para la venta corresponde & 3,57
acciones ordinarias y nominaivas de valor nominal de 1 cada una emitidas por la compariia Deposilo
Centralizado de Compensacion v Liguidacion de Accionas Decevale 5 A

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los deudaores comerciales s formaban de la siguiants maneara;

2012 2011
Comisiones por cobrar 15311 11,350
15,311 11,350

Las cuentas por cobrar comerciales no genEran inlereses y poseen un pericdo de crédilo que oscila entre 1 & y 20 dias

MOBILIARIO ¥ EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, 2l mobidizrio y equipos se formaban de la siguente manera:

31122012 3122011
Deprecia- Dpregias
cidn cidn

GCaoato acumulade  Walor neto Costo ecumulada  Valor neto
Wuebles v snesres & 508 (1.488) 3,018 4,506 (1,054 1452
Equipos de cémputo 5.850 (F.138) Ti4 5850 (3873 2177
Equipos di alicing 1,041 [732) 209 1,041 (523 Bi%
Tatales 11,397 (7.358) 4,041 11,367 (5, 2500 3147

Durante los afos 2011 y 2010, el movimiento de propledad planta y equipos fue &l siguiente

Muchles v Equipo de Equipos de
[T chmputa oficina Tatal
Coato:
Saldo al 31-Dic-10 4,105 5,850 1,041 10,996
Adicionas 40 404
Saldo al 31-Dic-11 4 506 585D 1,041 11,347
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Mushies y Equipo de Equipos da
CASEN0S compulo aficina Total
Achcsones
Saldo al 31-Dic-12 4 505 5,850 1,041 11,367
Depreciaciin acumulada:
Saldo al 31-Dic-10 {620) (2.211) {314) {3,145}
Depreciacian {474 (1,463} {20 2,108
Haldo al 31-Dic-11 {1,054) 13,673) (523} {6,260}
Depreciacicn [43) {1,463) {20y (2,108
Saldo al 31-Dic-12 {1.488) {5, 136) (13z) {7,3586)
Saldo noto 3018 74 i ] 4,041
11. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 105 olros activos se formaban de la siguiente manera:
2012 2011
Farficipaciones {1) 183,380 183,380
Depdsitos en garantia 13,711 519
Otros 1680
187,251 183,899

{1} Comesponds prncpaiments a s cuctlns patrmoniales gue e Compafis poses en las Bolsus de Valores oe Cusyague, ias mismes que esidn

negatains al vakor uso

12. COMPANIAS RELACIONADAS
La Compafiiz no presenta transacciones con compafiias relaconadas durante el afio 2012 v 2011.

Administracion y direccion-
Los miembras de la Administracién y demas personas gue asumen la gestion de la Compafia, asl coma
los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participads af 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en ransaccionas no habruales y / 0 relevantes de la Compania.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Mo exisia este lipo de remuneraciones on la Compania
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13. IMPUESTO A LA RENTA

(a)

{b)

(c)

(d)

Situacion tributaria-

De acuerds con disposICiones legales, la avtondad iributaria tizne la facultad de revisar las declaraciones
del impuasto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasia tres afios posterores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renla. siempre y cuando haya cumplida

oportunamente con l2s obligacionas ributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen glosas pendientes por fiscalizacidn de afos anteriores La

Compafiia no ha sido fiscalizada en los Glfimos fres anos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de ia Companiia se determina sobre una base anual con cierme ai 31 de dicembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las uliidades tnbutables la tasa delimpuasto 8 1a renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impueslo a la renta por el
pericdo de cinco afos, siempre y cuando las inversionss nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantonas Quita y Guayaquil y dentro de clerfos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ef 5% de su capital accionario a favor de al manos ef 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuestc a la renta y de su anbcipo por el periodo de cnco
anos, con el correspondiente pago de intereses

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impussto a la renta =on las siguientes

Porcen-
Ano fiscal taje
2011 24N,
202 23%

2013 en adalanta I3

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los i2rmincs y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Trbutano Interno, podria oblener una reduccion en la tasa del
impuasto & la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el
correspondisnte aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiants afio

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 12 base de |2 declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos cleros saldos), patnmonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado
¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién  En caso de gque el impuesto a la renta

causado fuere menar al anticipo determinada, el anticipo se convierte en impuesto & la renta minimo
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(e)

f

onaimente. se exclyiran de la determinacicn del anticipe del impeesio a @ renta los gastos
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ge nuevo empes ¢ Mejora de masa salanal, ¥y en general agquellas

nversiones y gaslos efectivamente realizados, relacionados con 10s beneficios tibularios para el pago del

impuesio a fa renta que reconoce &l Codigo Organico de ia Produccitn, Comercio @ Inversionas para las

nuevas inversiones También estan exoneradas del pago del anticipc de impueslo a la renta fas

sociedades nuevas constiiuidas a parlir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un perfode

de 5 afios

Dividendos en efectivo-

Son oxentos del impuesto a la renta los dividendos pagados 8 sociedades locales v a sociedades del

exterior que no esten domiciliadas an paraisos fiscales. Los dividendos gue se distnbuyan a favor de

parsonas naturales residentes en ¢ Ecuador o a socedades domicilliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor ImMpoasicion, astin sujetos a retancian an la fuente adicicnal del impuesto @ la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesio a la Sahida de Divisas grava a lo siquiente:

La transferenciz o trasiado de dwisas al exienor

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursas financiercs en sl
exterior de la perscna natural 0 la sociedad o de lercergs

Las importacicnes pendienies de pago registradas por mas de doce (12) meses
Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas natursles

0 sociedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las dmwisas comespondienies a oS pagos por

goncepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impussto a la Salida de Divisas {I8D) se inwrements del 2% al
p

5% . Estén exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (1S0)

L]

Transferencizs de dinerc de hasta 1 000 gque no incluyen pagos por consumaos de arjetas de cradito

Pagos realizados al exteror por amarizacion de captal e miereses de crédios olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamisnto
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue

devenguen intereses 4 las tasas referenciales

Pagos realizades al exterior por parie de administradores y operadorss de las Zonas Especuales de

Desarrollo Econdmico {(FED
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(g

(h)

(0]

. Pagos realizades al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesto a la renla, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no
estén domicifiados en paraiscs fiscales o unsdicciones de menor Imposicion

El Impuesto a la Salida de Divigas (150) podra ser ulilizado como crédito tributanio para la determinacion
del impuesio a [a renia hasia por 5 ancs, siempre que haya sido onginado en ia importacion de mataras
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean mcorporados en procesos productivos y
gue consten @n & listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuestos por cobrar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, &l saldo de impussios por recupéerar @ impuestos por pagar se formaba
de la siguiente mansra

Al 31 de diclembre de

2012 2011
Por cobrar,
Retenciones en la fuente 7772 143
impus=sto al valor agregado 878 2 544
8,651 2687
Por pagar:
Betencones en la fuents 128 480
128 480

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del ario-
Los gastos (ingresos) por impuesto a [a renta comente y diferido mostrados en el eslado de resultados
integrales de los afios 2012 y 2011 =& componen de |a siguiente manera

2012 201
Impuestio cotrlente (Véase Nola 1300 1,514 a,784
impuesto dferdo (Vease Nota 131 308
Tolal gasto por impuesio a (a renla 1.514 4102

Conciliacién del resultado contable-tribulario-
Uina conciliacidn entre la utilidad segin estados fnancieres y &2 ublidad gravabie es como sigue
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2012 2011

LEddad antes del impuasio g la renta 4 266 15 887
Mas (menos)- Partidas do conciliacion s

Gastos no deducibles 3,292 1,251
Deducciones adicionales (977} (1.426)
Litfidad gravable B8.581 15,807
laza de impuests 23% 24%
Prowizian de impuesto a la renta comiente (Véase Nola 17(h)) 1.514 3,794

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |2 determinacion del saldo del impuesto a la renla por pagar fue

COMo Sue
2012 2011
Provisidn para impuesio a [a renta comeanta 1.514 3,744
Menos:
Relenciones en la fusnie del afio {B.930) {3.936)
Impuesto a la renta por pagar {a favor) /416 (143)

14. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gaste Social, mediante I3 cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatona para la Equidad Tributana, los principales cambios son los

giguientes:

«  |Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros,

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibies de ser considerados como crédilo
tributario para el pago del iImpuesto a la renta que ng hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales postenores, podran ser objeto de devolucian por
parie del Servicic de Rentas Interas (SRI)

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de dicembre de 2012 y 2011, la composicidn dal capital pagado fue como sigue

20




—H

Notas a los estados finanoeros wosnuaor

Numera
de Valor por Valor
Accionistas Pais accionos accion nominal
Xavier Neirs Salprar Frouador 110 000 i 110,000
Gaby Meira Salazar Ecuador 166 1 156
110,156 110,156

16. UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las utiidades retemnidas mcluyen

{a) Reservalegal
La Ley requiere que s& transfiera a 12 reserva legal por lo menos &l 10% de la uliidad nela anual hastz
aue |2 resanva lliegue por Ip menps al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectiva, excepto &n caso de liouidacion de la Companla, pero puede sar utilzada para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse

{b) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF-
De acuardo a Resoluciin No. SC.ICLCPA IFRS.G 11.007 de la Supenntendencia de Compadias emitida &l
9 de sephiembre de 2011, el sakdo acreedor provenienie de los ajustes por adopcion por pnmera vez da las
NIF. solo podra ser capilalizado en el parle gue exceds al valor de las perdidas acumuladas v las del

tiimo ejercicio concluido, =i las hubieren, utilizado en absorber pérdidas © devuelic en &l caso de

liquidacion de la Compania

17. CONTRATOS

Prestacion de Serviclos

El 28 de Enero de 2011, se firmd un convenio de preslacion de senvicios entre la Compania y Equitatis SA
mediante el cual ésla ullima brindarad los servicics para |a asesorla y gestiones tandientes a |la estructuracion
financiera de una titularizacién de flujos fuluros en base a un contrato celebrado con Celge. B monto de la
ttularizacion asciende & 70.000.000 de délares y el plazo de esle confrato es de seis meses. Los honoranos
pactados fueron acordados en wn 0 225% del valor nominal de titularizacidn

18, EVENTOS SUBSECUENTES
En 8l periodo comprendido entre ! 1 de enerc de 2013 y Ia fecha de emision de eslos estados financieras, no
han ocurnde ofros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significaliva sus saldos o
interpretaciones
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Audirores y Consultores Telefax: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayaguil - Ecuado
A los Accionistas de Citadel Casa de Valores 5. AL:

1. Hemos verilicado el uumulhnlepLu de las normas, poliicas y procedimientos par la prevencion de lavadoe de aclives,
financiamiento del errerdsmo v olros delitos implementades por Citadel Casa de Valores 5. A, (una socledad andnima
constituida en el Ecuador), ¥ hemos emitido nuestro informe de auditoria que incluye una opinidn sin salvedad con fecha 15
de mayn de 2013,

Responsabilidad de la gerencia

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacidn de las normas, politicas v procedimientos para la prevencion
de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, de acuerdo con La Ley de Mercado de Valores Capitulo
VIIL- Hormas para prevenir el lavado de activos y el financiamienlo de defitos en las Casas de Valores, de la Resolucion del
CHV-008-2006, publicado en ¢l R.0. 693 de! 30 de abril del 2012,

Responsabilidad del avudilor

3.  Nuesira responsabilidad es |2 de expresar una opinin sobre el cumplimienlo de las normas, politicas y procedimientos para
la prevencidn de lavado de aclivos, financiamiento del terrensmo v olres delitos implementados por Citadel Casa de Valores
5.A.

Opinion del auditor

4. Hemos verilicado que Citadel Cass de Valores SA cumple v hace cumpliv las normas, politicas, procedimientos y
mecanismos que en materda de prevencion y contol de lavado de activos v financlamiento del erordsme ¥ otros delitos
establecio el Directoro, los cuales estin descrilos en el Manoal del Control Interne de Prevencion de Lavado de Actives y
Financiamienlo del Terrorismo y otros Delitos y se asegura gue los manuales de operacidn desarrollados establezean los
requisitos y procedimientos minimos y necesarios para fa aplicacidn del manual para prevenir el lavado de activos y el
financiamiento de delites y remite a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), los reportes previstos en fa Ley de Prevencidn,
Deteccion y Eradicacion del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos.

5. Este informe se emile exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion de Citadel Casa de Valores 5.
A y para su presentacidn @ la Superifdendencia de Companias, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por ¢l
Consejo Nacional de Valores, y no debe ser ulifizade para ningiin otro propasito.

SC - RNAE No. 2-640

»4@1’?!/ Z//ﬁ}%/

V. La Mota - Socio
RNC Mo, 33967

Guayaguil, Ecuador

15 de mayo de 2013
INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.




