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situr al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(a) Constitucion

SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR SA., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, mediante escritura piblica del 28 de diciembre de 1978, inscrita en el registro
mercantil el 05 de febrero de 1980. El domicilio legal es en el Km. 1.5 Via Samborondon Edif
Samborondon Business Center Torre A Piso 3 Ofic. 302, en el cantdn de Samborondon en la
provincia del Guayas, Ecuador

(b) Actividad Econdmica

La compafila Servicios Internacionales Turisticos Situr S.A., es una agencia de viajes gque realiza
cruceros a turistas por las Islas Galapagos con duracion de 7 dias.

(c) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2016 han side emitidos con la autorizacién
de la presidencia y seran presentados al directorio para la aprobacién de su emision, y luego puesto
en consideracion de |a junta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su
modificacion ylo aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2016.

(d) Transacciones importantes

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacién que pueda afectar el giro del
negocio.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Mormas Internacicnales de
informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafiias, segin disposiciones emitida en el Registro Oficial 458 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas y Registro Oficial N. 566 -
Viernes 28 de Octubre de 2011, resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, establecid que "las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera NIIF para las PYMES”, sean de aplicacion obligaioria por parie
de las entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros,

(a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo histérico, aungue modificado por &l valor de mercado
de ciertos activos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

El costo histdrico esta basado generalmente &n el valor razonable de la contraprestacidn dada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una fransaccibn ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicién,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de
valoracidn. En la estimacion del valor razonable de un activo a un pasivo, la Compafiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo © un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta calegorizado en los
niveles 1,2y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medicién del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad.
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:
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» |os datos de enfrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la compafia puede acceder en la fecha de la medicion.

» Los datos de entrada nivel 2 sen distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectaments,

= Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el active o pasivo.
(b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasive financiero © a un instrumente de patnmonio en ofra entidad, Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando 2 enfidad se convierte en una pare de las clausulas
contraciuales del instrumento

El efective y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafila. Para propositos de presentacion de estado de flujos de efectivo, la compadia incluye
an esia cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o
corresponden a valores de alta liguidez

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valorez de los
deudores comercigles no tienen intereses Cuando el crédito se amplia mas alla de |las condiciones
de cradito normales. los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando el
método de Interés efectivo. Al final de cada periodo al que se infarma, los valores en libros de fos
deudores comerciales se revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, s& reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor

Los acresdores comerciales y prestamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos bancarios
denominados en moneda extranjera, se convieren a délares de |os Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre |a que se informa. Por lo anterior, de presentarse
ganancias o perdidas por cambio de moneda exlranjera, se incluyen en obios gastos o en otros
ingresos Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

{e) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y eguipo son log activos tangibles gue poses la compafiia para su uso an la
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a terceros © para propositos
administrativos. vy se esperan usar durante mas de un periode. Un elemento de propiedades, planta y
equipo. se medira por suU costo al momento de su reconocimiento inicial.

La compafia ha optado por medir postenormente las pariidas de propiedades, planta y equipo al
costo menos la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los aclivos menos sSus valores residuales a lo
larga de su vida Gtil estimada, aplicando &l método de linea recta En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se ulilizan las siguientes tasas.

Rubro Porcentaje (%)

Edificios 3als
Maguinarias y equipos 5al 10
Muebles y enseres Sal 10
\ehiculos 15a 20
Equipos da computacian 25al 33
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Los terrengs no se deprecian. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida util o valer residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para roflojor las nuovas expectativas

{d} Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionada con io establecido por el
gobiemo para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la obligacién de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleadas,

La MIC 10 sspecifica la contabilidad & informacitn a revalar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo jubllacién patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciones del cddigo de trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiiados al
Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social En los casos de terminacion de fa relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con el
25% del eguivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de senvicios
prestados a la misma empresa o empieador

(e) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferido a fas ganancias representa (3 suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto cormiente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afic. E!
cargo por impuesto a las ganancias corriente sera &l mayor de entre el calculo sobre |a renta
impanible del afo utilizando la tasa imposiliva para sociedades dal 22% (periode 2015 22%), sobre la
suma de coaficientes gue constituyen el impuesto minimo

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias antre los importes en libros de los activos
¥ pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestas diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en al futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reéconocen todas las diferencias temporanas que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
s& miden al importe maximo gue, sobre la base de |la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha socbre
ia que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacién actual de ias ganancias y pérdidas fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del peniodo. El impuesto difendo se calcula
segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los pariodos en os
gue se espera realizar el activo por impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre fa base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién este
practicamante terminade al final del periodo sobre el que s& informa

(f) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa es
caiculado sobre las utiidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico; debiando entender por
utilidad liguida el total de los ingresos menos e total de los coslos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades,
en proporcidn al tiempo de servicio prestads en la empresa durante el sjercicio acondmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parie)
restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a frabajadores del 15% de la utilidad
liguida del ejercicio commiente en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan astos valores al
cierre del ejercicio
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El reconocimiento, medicidn y presentacion de esta beneficio a los trabajadores, son tratados como
un benaficio a los empleados a corto piazo, de acuerdo con la NIC 18

(g) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida

o por recibir, reduciende el valor de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial que |a
compania puada otorgar
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ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Situr 5.4,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
[(Expresado en dolares de E.U.A.)

Motas 2016 2015
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente en efectivo 3 10,725 18,433
Partes relacionadas por cobrar 4 22,702 184,614
Otras cuentas por cobrar 5 - 1,100
Inventaric & 69,967 54,668
Impuesto pagade por anticipados 7 63,895 42,161
Gastos pagados por anticipado B 101,913 387,157
Total Activos: corrientes 269,202 688,132
Actlvos no corrlentes
Propledades, planta y eguipo 9 6,488,681 5,046,463
Activas Intangibles 10 1,164,616 1,236,773
Total Activos no corrlentes 7,653,296 6,283,237
Total Activos 7,922,498 6,971,369
PASIVO Y PATRIMOMID
Pasivo corrientes
Acresdorss comerclalea i1 200,482 405,822
Obligaciones financieras 12 530,516 470,018
Partes relacionada por pagar 4 1,551,943 1,092,400
Impuestos corriente s por pagar 13 154,613 93,616
Obligaclones con el 1ESS 13 38, 538 21,823
Beneficios a empleados i4a 76,386 52,935
Anticipo de clientes 15 1,079,254 408, 589
Total Pasivo corrientes 3,719,739 2,545,213
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 16 1,843,915 2,241,623
Beneficlos aempleados 14 186,630 155,857
Pasivo por impuesto diferido 17 756,305 756,305
Total Pasivos no corrientes 2,786,850 3,153,585
Total Pasivos 6, 506, 589 5,698, 797
Patrimonio
Capital social 18 1,117,632 1,117,632
Aparte futura capitalizacion ie =
Reserva legal 18 41,403 39,618
Resultados acumuladas 18 255,874 115,331
Total Patrimonio 1,415,909 1,272,571
Total Pasivo y Patrimonio 7"9&4’58 6,971,369




\-/@/\ Notas explicativas a los estados financieros para el afio gue terminados

sltur al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Situr S.A.

Estados de Resultado Integral
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2016 y 2015
(Expresado en dolares de E.LU.A)

MNotas 2016 2015

Ingreso de actividades ordinarias 19 3,989,967 2,534,412
Costo de operacion 21 : -_?_,am,.qm -1,621,3495
Utilidad Bruta 1,189,166 913,017
Gastos Generales y Administrativos 22 -739.734 -640,243
Otros Ingresos 20 776 568
Utilidad Operativa 450,208 273,341
Gastos Financieros 23 -234,600 -204,851
Utilidad antes de participacion a trabajadores

g impuestos 215,608 62,490
Participacion trabajadores 22 -32,341 -10,274
Gasto por impuesto a las ganancias 24 -39,729 -40,369
Utilidad neta 143,538 17,848
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por

o s
st LDy
Bancon locakes -0 Bn4 T.054
nymrsiones temporaies 10,738 11,378
-6 0% 18.433

————

La compafiia posee una cuenta bancana propia, aciuaimente trabaja con la cuenta comente de la

adminisiradora.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos con compaflias relacionadas son los sigulentes:

Empresas Relacionada 2018 2018
Por Cobrar Por Pagar Por Cobrar Por Pagar

uso 1Sy (s (LUSDy

S aventurs ] 1485078 ) eeam
Siur inc TR -] 123 P0F o
Turmme Amons -] -] S FUS u
Fiiban :] L -] 214 880
Panakruz ] ] o 833 A1l
Ecovamiura 1] BA saY =] 45 080
Agansiu <] a 6,000 o
2 702 1.551 Dad 184 B4 1,002 400

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los saldos de clras cuentas por cobrar son los siguientes:

016 N6

s ius

AT o ST e t.100
o 1,100

6. Invantario

Los saldos del inventario para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2015 son:

e e

(UsDy [ ]

Viverss Frescos 9 98T 54 BAS
o8, 9aT 54 888

e |
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Los saidos del anbicipo del impuestio a la renta para los periodos erminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015 son:

2016 018

[usoy {usoy

ANGCDO Mpussio & 3 Fenda 52082 I8
Retaneionas 08 WA 11813 101
Criagito INBUEN0 Ma &n comprss o 12
B3 BES 42181

Los saidos de los gasios pagados por anticipado para los peniodos terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015 son

2018 018

] (LED

SEQUFD PAQMDD POF anDCIad HAMNDE 5877 1098
Segurt pageos por anncoacn TAS00 25285 10470
Artgipd Provesdores Toas ITa G689
101,813 38T 18T

Para los aflos terminados el 31 de diciembre dal 2016 y 2015, &l movimiento de las propiedades.
planta y equipo &8 COMO sigue
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Nave Eric c“_“:g:f:f“ Nave Origin Total
(usDy (usoD (UsD) (USD)
Costo
Al 1 de enero de 2015 2805027 1,678,704 0 4 863,721
Adiciones 0 1,778.260 0 1.778.268
Retros 1] a o ]
Translerencas o o o i ]
Al 31 de dicembre de 2015 2905027 JA55 974 o 6.362.000
Adiciones 1] @TLETE 660.878 1,633,852
Retiros o 0 C 1]
Tranaferancias 1] (4 420 B48) 4 479 845 [1]
Al31 de diclembre de 2016 2.805.027 0 5,080,826 7,868,852
Depreciacién Acum ulads
Al 1 da enero de 2015 1.221.537 o 0 1,231,837
Adiciones B4 DOD o i} B4 000
Retros 0 0 o 0
Trans!erencas 1] 1] o i)
Al 31 de dicembre de 2015 1,315,537 o o 1.316, 637
Adiciones 84,000 0 167.997 251,887
Ratiraa o o 1] 0
Transfarancias 0 o a o
Al 3 de dickembre de 2016 1.380.537 0 187,997 1,887 534
Costo menos depreciacién acum ulada
Total 8i 31 de diciembre de 2015 1,588 480 J4a56974 0 5,046 463
Total al 31 de diciembre de 2016 1,505 480 o 4. 822 B28 6428318
Pérdidas por deterioro del valor de las Propisdades, 0
planta y egquipo
Sakdo al 1 de¢ engro de 2015 o o L] o
Adciones a 0 o [+
Ratros 0 0 0 o
Saido a 11 de dicembre de 2015 o o 0 [+]
Adiciones 0 0 0 0
Ratiros o a 2] ¥]
Saldo a 31 de diclembre de 2016 o 0 0 o
Costo menos depreciacion acum ulada y deterioro del
valor acumulado (Propledades, planis y eguipe, neto)
Propedades. planta ¥y eguipo (neto) al 31 de dicembre del 2015 1,580 400 3458 974 0 5 046 483
Fropedades, planta y equipo (neto) al 31 de dicembre del 2016 1,505 480 o 45922 828 8,428 318

La compaifiia emplea e modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
equipo, Actualmente, no existen partidas de propiedades, planta y equipo gue se midan bajo el
models de revaluacién La administracidn considera gue no hay siluaciones gue puedan afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida til de las propledades,
planta y equipo, ¥y &n su opinien al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se tienen indicios de deterioro

de valor de propiedad, planta y equipo
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Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2015, & movimiento de los actives intangibles
(netc) es como Sigue:

S SO T Are Total

{usoy (usm (LSO
Conto
Al 1 de enero de 2018 1,200,000 56,674 1.258.974
Adciongs 1] 1388 1388
Trarferancas ] a a
Al'3Y S8 hoismiie o8 2018 1300 000 80,303 180383
Agicianes ] [ o
Trarferancias ] ] B
A1 31 de Scierone de 2018 1,200,000 50,383 1260303
Am oriizacion scum uisds
Al e enero OB 2018 1] 11,78 11,788
AMmprEracon ook ahg ] 11,798 11,788
A1 X g8 Sceerribre o8 F018 L] 23 580 23580
Arorasaco del att ] 11,798 11,708
ALY ge gicembre de 20148 1] 35084 35384
Cosio naio
AU TEAMpEES |REtD) B 37 38 Sewere oe 2016 1,200 000 35 384 1,238 384
ACtyDs Nanghies (Metol & 31 3B dcerhoe 08 J0E 1.200 000 24 5T 1. I245TR

La compafiia emplea el modeic de costo para la medicidn de sus partidas de activos intangibles,
Agtuaimente. no sxistan partidas de activos intangibles que s& midan bajo el modelo de revaluacian,

o -
o A0 = FEIT 41

Para lps efics terminados & 31 de diciembre del 2018 y 2015, los saldoe de acreedores comerciales
50N los siguenies:

1016 s

{USDH iusoy

Froveador s Lo Res RS Bad A04 AX3
& iy T2.000 -]
L - 3 nzsa ]
Otras cusimas of pagar Provesdoes 10,381 Q
208 488 408,832

Las cuentas por pagar comercisles se originan. prncipalmente, por la adquisicidn & terceros no
relacionados de. materias primas. maleriales, suminisiros y repuesios para la produccibn, estan
denominadas en dolares estagounidenses, henen vencimentos comenies, no generan intereses y no
=& han otorgado garantias por estas obligaciones.

Ei valor &n lioros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonabie debido a que el
impacie 4@ su descuanto na as significatvo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 20168 y 2015, &l movimiento @s coma sigue:
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situr al 31 de diciembre dal 2016 y 2015
2018 18
By 1USOn
Porcion Cornents Prestamo OFN 433887 4TO 018
rieresen CTFN por Peger L) L)
AT BE7 470018

Los saldos de otras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y

2015 son:

b0 ] Fogl ]

fuSD) UsD)
Ik por Pagar o 264
Imipuesto a la Renta por Page Empesdos 3098 1,840
Resncionss en s Tuente 2,723 10,327
Roienciones da [VA por Pager 80,778 41 348
Ley oo solidaricad el ]
Anbcipn Impuesto Renta gor Pagar 53,083 pLRF ]
Irguesic & ia Renta por Pagasr 15,205 08
LSS por Fager LIRS ] KD

7015 118 430
_—

14. Benoficios a los empleados

La provisién se clasifica como:

Carrisnie No Cormignie

e e e ws

usty s sy (2]
P O L 14 08% 11,087 ] g
Beneficion soCsies por Dagar 26,955 31,804 o ]
Benefols por jubilacién patronad o a 133,808 110,587
Benaficn por desahucs ] ] 52,822 45,000
Participacsan @ (o8 tratajasores 32,341 10.274 0 i
e384 B2 W35 188 B30 185,887

15. Anticipo Clientes

Los saldos de Anticipo de Clientes para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
son:

e s
Anncips Chantes 1.080 241 A04 B3
Anscpe Cusntes L0 w02 ATee

1070254 408 LG
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Para |os afios terminados &l 31 da giciembre gel 2016 y 2015, 8l movimiento es como sigue:

0 W16

D) wso}

Prawmens OFN 1942 918 234t &
" a3 e 2341 &3

Los saldos de Impuestos Diferides para los pericdos terminados al 31 de diciembre def 2016 y 2015

80N
2078 2015
ius) uso
Pasidos por Impuaenod Digniany 750,308 758.305
THA. M08 THE 305

{a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
27940806 acciones comunes (2015 27'940.806) de USD 004 valor nominal cada una,
respectivamente

{b) Reserva legal

De acuerdo con el articuloc 287 de la Ley de Compariias. la reserva legal debera tener un porcentaje
no menor al diez por cienio anual, hasta gque estz alcance por Io menos el cincuenta por ciento del
capital social Esta reserva no &s disponible para el pago de dividendos. pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva sl este. gespués de constituido, resultare disminuido por cualguier
wdusg

(e} Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 287 de la Ley de Compafiias, el estatuto o la junta general podran acordar
la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un
ajercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, &l mismo que sa
deducira después dei porcentaje previsto en los incisos anteriores

{d) Resultados acumulados
d 1) Marco regulatono

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante resolucion SC G ICI. CPAIFRS, 11.007 del
% de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011
determing gue los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopcion por Primera vez & las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el aflo anteror al penicdo de transicién a
la aplicacién de las NIIF seran transferidos 2 la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como
subcuantos. Estos eoldos acreedares no podran car distribuidos entre (o accionistas
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El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liquidacion de la compania.

d.2) Reserva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta dispanible para
distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liguidarse la compadia

19. Ingrésos

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias
comprenden:

018 2015
usoy usD}

Wanta Tarda 0% 3,704,311 2824753
Mants Tarfs 17% 202297 6853
Reemboisos do Gasios 63,358 0
3,989 967 2534412

Los otros ingresos incluyen intereses ganados por una inversion por un valor de USD. 35562 v
multas a empleados por un valor de USD, 420,55,

21. Costo de ventas

Para los aflos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de ventas comprende:

2018 18
(Us0) Usoy
Iwentario: | nécal 54 BASE T2 A4
I rnrme [ PRy BT IET
Salds Ninal de wventanos 68,967 54 668
Estimaciones del ejercicio
Estimacon para obsclescencia de inventarios 1] o
Consume de inventans 909,217 404 48
Cargas oa personal T ETA 184 538
Bigrvicics pronbosdos por e (o] 168 163 [ E%-2 1]
Cargas diversas de gestion 1,085,158 T20,102
Estimaciones del ejercicio
Diepreciacicn 231,987 &l 000
Amortizacitn de intangibles B8, 562 dd 185
2,800,801 1821 386

(a) Servicios prestados por terceros comprende principalmente fletes de productos terminados,
servicios de reparaclion y manienimiento, servicios pablicos y alquileres de plania.
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Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los gastos de generales y de
administracion comprenden:

2018 W18

[US0) uso)

Cargas 3% persona 2467021 224 534

Gasts Pasbtipacan Trabajadores 3 341 10,274

Sarvinios presiadod por lroerms QA5 ATE 110,601

Carpas diversas de gashon 476083 262983
Eimacongs doi giegice

Dhepreciacsim o o

Ampmizacion 11,795 11,786

1,008,875 B50.51T

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos financieros comprenden:

2016 2ME

(us) [UsD)

Comisionas Gancanss 5. E80 5595
IFtmrsame Barcarns A3R.T0 TOR. 86

234,800 04851
e

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los afios terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2015, se detalla a continuacgian:

2018 maE

{uso) usm

Impusats sarmanis | 29,538
AnSCion renta no Gevengado 386 10,831
39,719 40,369

El gasto por impuesto 8 las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2016 (para el 2015: 22%), después de deducir el 15% por
paricipacion a rabajadores

Mo se tiene conocimiento de hecheos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de esios estados
financieros y la fecha de este informe, que pusdan haber tenido un impacto material sobre los
estados financiercs al 31 de diciembre de 2016,

Vil -[."|
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