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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de SERVICIOS INTERNACIONALES
TURISTICOS SITUR S.A. al 31 de Diciembre del 2005, y el correspondiente estados
de resultados, cambios en la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de los
Administradores del Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por el Compafiia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A. al 31 de Diciembre
del 2005, de acuerdo con normas contables y disposiciones promulgadas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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NOTAS
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por cobrar 171,273
Seguros pagados por anticipado 7,474
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 178,747
PROPIEDADES Y EQUIPOS 874,788
OTROS ACTIVOS
Cargos Diferidos 77,795
Concesiones 222 213
TOTAL OTROS ACTIVOS 300,008
TOTAL ACTIVOS 1,353,543
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS:
Cuentas por pagar 360
Obligaciones Bancarias, vencidas 175,766
Intereses por pagar 9,556
TOTAL PASIVOS 185,681
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 984,869
PATRIMONIO:
Capital sodial 317,632
Reserva de Capital 105,579
Resultados acumulados 241,297
Resulados del Ejercicio 1,079
TOTAL PATRIMONIO 182,993
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,353,543

Ver notas a los estados financieros
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
EST ADO DE RESULTADOS

INGRESOS
Servicio de Transporte
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

COSTO DE OPERACION
Depreciacion de embarcacion
Patentes
TOTAL COSTO DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Cuotas
Otros gastos
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

TOTAL COSTOS Y GASTOS

Utilidad del ejercicio
Impuesto a la Renta
Utilidad neta

188,678

188,678

174,958
5,000

179,958

1,200
6,081

7,281

187,239
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360
1,079
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LICENCIA PATENTES TOTAL
COSTO
Saldo 31-12-2004 228,483 5,000 233,483
Adiciones
Saldo 31-12-2005 228,483 5,000 233,483
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo 31-12-2004 -150,688 - -150,688
Gasto -5,000 -5,000
Saldo 31-12-2005 -150,688 5,000 -155,688
Saldo neto a 12-31-2005 77,795 - 77,795

SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR W

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a operaciones bancarias refinanciadas con:

% Pacifico S.A. a 8 afios plazo, al 10.48% con reajustes cada 90 dias, con pagos mensuales.

+ Filanbanco en liquidaciéon a 12 aifios plazo al 8.27% con periodo de gracia de 4fios excepto los
intereses.

7.CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2005, el capital pagado consiste en 7°940.807 acciones ordinarias y
nominativas de US $ .04 cada una.

8.IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios anteriores no han sido revisadas por la
autoridades tributarias. La facultad de fiscalizar por parte del SRI estd vigente para los tres Gltimos
ejercicios econémicos.

La compaiiia no ha enviada la informacién relacionada con los anexos del 1.V.A y retenciones en la
fuente por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005.

9.CONTRATO DE ASOCIACION

Se mantiene suscrito el contrato de Asociacion Turistica con ECOVENTURA S.A. (compafiia
relacionada) con el objeto que ésta asuma por su propia cuenta la operacién, mantenimiento y
administracién de la embarcacién moto yate “ERIC” , asi mismo se compromete a realizar los actos
administrativos necesarios para mantener la prestacién de servicios de transporte de turistas dentro
del Parque Nacional Galdpagos transfiriendo a SITUR S.A. en orden cronoldgico los ingresos generados
por la venta de boletos del crucero. El plazo de duracion de contrato es hasta Enero del 2008.

10.EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe, no tenemos conocimiento de eventos importantes que pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros y la continuidad de negocio en marcha.
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de
aplicacién, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de participacién de trabajadores,
la tarifa del 25% de impuesto a {a renta. ( Ver Nota )

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2005, se resume como
sigue:

Ecoventura 150,994
Filibon 342,000
Impuesto 14,118
Total 507,112

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ( EMBARCACIONES)
Ei movimiento de la cuenta es como sigue:

MOTO KAYAK TOTAL
YATE
COosTO
Saido 31-12-2004 2,222,783 1,382 2,224,165
Saldo 31-12-2005 2,222,783 1,382 2,224,165
DEPRECIACION ACUMULADA:
Saido 31-12-2004 -1,174,280 -276 -1,174,556
Gasto -174,821 -138 -174,959
Saldo 31-12-2005 -1,349,101 414 -1,349,515
Saldo neto a 12-31-2005 873,682 1,108 874,788

5. CARGOS DIFERIDOS.-
El movimiento de la cuenta es como sigue:
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

1. ACTIVIDADES:
La Compaiiia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su actividad principal

es el fomento de la actividad turistica mediante el transporte maritimo de pasajeros al Parque Nacional
Galapagos. Para lo cual la compaiiia utiliza una embarcacion de nombre ERIC, que tiene una
capacidad de 20 pasajeros y 11 tripulantes.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

ANO INDICE DE
INFLACION
2000 91%
2001 22.40%
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.90%
2005 4.30%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

g 3 de E: ancleros.- La Compafiia mantiene sus registros
contabls en délares de los E. U A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacién de la economia, la Federacién Nacional de Contadores, con la
aprobacion de fa Superintendecia de Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2.000 fueron ajustados y convertidos de
sucres a délares de los E.U.A; moneda de curso legal adoptada en la Repiiblica de! Ecuador a partir del
10 de enero del 2.000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2.000 son reportados en ddlares de los E.U.A.

Estén reglstrados al cosho de adqms:cuén Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalicen. Las embarcaciones incluye un moto Yate y una
balsa a remos denominado Kayak, Los cuales depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos, al 5% y 10% respectivamente.

Corresponde al costo de la concesion de licencia para la realizacion de operaciones turisticas en el
Parque Nacional Galdpagos, este gasto es amortizado al 10% anual.

Reserva de capital.- La constituye el saldo de Ia cuenta, reserva por revalorizacién del patrimonio la
cual se incremento por el ajuste a valor del mercado de los inventarios, propiedades, equipos y otros
activos. La Superintendencia de Compaiiias no ha emitido normas especificas relacionadas con el uso
de esta cuenta, para propdsitos de capitalizacién, compensacion o las previstas en caso de devolucién
a los socios.
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR S.A.
ESI' ADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Capital Apote Resswa Resava Resultados Tota
Social para Legal de Aammulados
asento Capital
Capitel
SALDOAL 12/31/2004 317,632 0 0 1055 25857 177354
ApstEs 450 450
Wilidad dd gerddo 1,00 1,00
SALDOAL 12/31/2005 317,632 0 0 1055 240218 18298
Ve olas a los estadbs financeros




