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A los sefiores Accionistas de
SERVICIOS INTERNACIOMALES TURISTICOS SITUR S.A,:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de SERVICIOS INTERMACIOMALES
TURISTICOS SITUR S.A,, que compranden el estado de situacion financiera al 31 de diclernbre
del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v &l
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como as notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de SERVICIOS INTERMACIONALES TURISTICOS
SITUR S.A., al 31 de diciembre del 2018, &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efective
por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con Nermas [nternacionales de Infarmacian
Financiera — NIIF emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por
sus siglas en ingiés),

Fundamentos de la Dpinidn

Nuestra auditoria fue efectuads de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA),
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de SERVICIOS INTERMACIONALES TURISTICOS SITUR
S.A., de acuerdo con el mmmpﬁuwumummmwa
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inghés) y las
disposiclones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador, v hemos cumplido las demis responsabilidades de é&tica de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos gueé l1a évidenda de auditoria que hemos obteénido es suficiente v
apropiada para proporcionar wuna base para nuestra opinidn,

Otro Asunto

La opinion sobre ef cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, cormo agente
de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diclemnbre del 2018, e emite por
separado.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracian es responsable de la preparacian y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacian Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internaclonales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieras libres de errores rmateriales, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relaclonados con negocio en marcha ¥ el uso de la base cantable da
negocio en marcha, a menos que la Administracian tenga la intencion de liquidar la Compafia
O CeSar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados financleros
&n su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitr un informe
de auditoria gue induya nuestra epinidn,  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria {NIA), detectara siempre un error materlal cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error v son considerados materiales si, individualmente a en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las declsiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de confarmidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos une ackitud de escepticismo
profesional durante teda la auditoria. También:

+ ldentificamos y evaluamoes los riesgos de error material en |los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una
base para nuastra apinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede Implicar colusidn, falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control intermo.

+ (Obtenemos cenccimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v sl las estimaciones contables
v la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable,



« Concluimas sobre o adecuada de la utilizacian, por parte de la Administraclén, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclulr si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puesden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha, Si concluimes gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas
la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelacicnes en los estados
financlercs o, si dichas revelacicnes no son adecuadas, expresar una opinion moedificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

+« Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieras,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

« (Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la inforrnacian
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estadas financieros, Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la acditoria de 1a compafiia, ast
cama Unicos respansables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, ¢ alcance vy el momento de realizacion de la auditora planificada v los hallargos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de eontral inkterne gue identificamos
en el transcurso de la auditoria,

Froporocionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que hemos cumplido
con los Fequerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos acerca de tadas
las relaciones v otros asuntos de los que se puaden esperar razonablemente que pueden afectar
a2 nuestra independendia, vy en suU caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compania, determinamas
aguelios que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afia actual
¥ Que 5an, en conseouencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salve gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publlcamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe  porque
razon@blemente esperamos gue las consecuencias adversas superarian los beneficios de interds
publfoo de la comunicacian, o
{1
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
ACTIVOS Notas 2018 2017
{en U.5. dalares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 4 20,453 14,040
Cuentas por cobrar 15,270 15,830
Inwentarios 5 65,204 6,054
Impuestos 6 74,456 37,748
Otros —21.708 _ 26,441
Total activos cormientes 203,091 100,113
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Nave 7 5,893,778 6,151,048
Activos intangibles, neto 8 1,201,389 1,212,184
Total activos no corrientes 2.095,167 21374232
TOTAL 7,220,258 Lara.245

Ver notas a los estados financleros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
(en U.5, dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstarmnos 9 343,408 548,718
Cuentas por pagar 10 2,088,117 1,345,298
Impuestos 6 263,903 169 855
Obligaciones acumuladas i1 —ad8, 152 189 298
Total pasives cormentes 2.933.580 22531167
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamas 9 1,156,967 1,410,053
Cuentas por pager 10 1,076,918
Obligaciones por beneficios definidos 12 233,654 199 042
Impuesto diferido & 156,305 — 10,305
Total Pasivos no corrientes 2146966 3443218
Total pasivas 5,080,546 5,696,385
PATRIMONIC: 13
Capital sacial 1,117,632 1,117,632
Raserva lagal 91,942 55,737
Resultados acumulados 1,008,138 _fDq 591
Tatal patrimonio 212,712 1.777.960
TOTAL L.298.258 1474345
Ver notas a los estados financleros
LN ST A
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR §.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS

Costo de venta

Gastos de administracidn y ventas

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTTLIDAD DEL AROD

“ar notas a los estados financieros

14

15
16
9

2017

(en U.5. délares)
5,170,481 3,851,851

(3,320,561 (3,108,009)

{1,087,082) (1,206,520
A1138,200y  (272.954)
624,629 464,168
{184 877y {102,117}

439752  _36205]
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ENERO 1, 2017

Aproplacion de reserva
Utilidad del afo

DICIEMBRE 31, 2017

Apropiacidn de reserva
Ueitidad del afio

DICIEMBRE 31, 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital Resarva Resultados

social legal
_. (en U.5, dblares) ..
1,117.632 41,403 256,874
14,334 [14,334)
1,117,632 55,737 604,551
36,205 (35,205)

Liir.e32  9L%43  L008,138

1,415,909

362,051
1,777,960

—439,752
2210712

,}"5.“4:,}& 1-;-1}12 &

Ing. Hugo Inga
Contador
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR §.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibide de clientes

Pagade a proveedores, empleados @ Impuestos
Efectivo neto praveniente de actividades de apsracian
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos pagados

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Auments neto durante e afio
Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FINAL DEL AfiO

{Continga...)

2018 2017
(en U.S. délares)

5,170,481 5,129,174
(4,705,674} (4.710.137)

—464.807 — 418,977

-(458,304) _(415.662)

6,413 3,315

—20.453 14,040




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion..
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 2017
(en U.S. délares)
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afic 439,752 362,051
Ajustes para conciliar la utllidad neta con e efective neto
proveniente de las actividades de la operacion:
Depreciacidn y amortizaciones 279,065 378,759
Participacidn trabajadores 110,229 81,912
Impuesto a la renta 184 877 102,117
Provisiones 13312
Total ajustes 22417 276,100
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Cuentas por cobrar 77,523
Otras cuentas por cobrar 580
Impuestos {127,537) (60,728)
Inventarios (59,150) 63,913
DOtros activos {1,267} (94,874)
Cuentas por pagar (334,059) (497, 470)
Obligaciones acumuladas 127.623) —(7.538)
Total de cambios en actives y pasivos (549,116) (519.174)
Efectivo neto proveniente de actividades de cperaclan 454,807 418,577
Vver notas a los estados financieros
}ﬁ“fﬂ,ﬂ Fad 7
Ing. Hugd/lnga Avila -9-

Contador



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACIOM GEMERAL

SERVICIOS INTERNACIONALES TURISTICOS SITUR 5.A., s& constituyd en la ciudad de
Guayaquil el 5 de febrero de 1980. La aciividad principal de la compafiia es el fomento de
la actividad turistica mediante el transporte maritimo de pasajeros al Pargue Nacional
Galdpagos, para la cual la compalia utiliza fa embarcacidn de nombre ERIC, que tiene una
capacidad de 20 pasajeros y 11 tripulantes.

El domicilio principal de la compafiia estd ublcado en &l cantdn Samboronddn Km, 1.5 en
&l plso 3 del Edificio Samboronddn Business Center kildmetro 1.5 via Samboronddn,

La Informacion contenida en estos estados financleros es responsabllidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieras, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera = NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés),

2.2 Moneda Funcional, - La moneda funcional de la compania es el Dolar de los
Estados Unidos de Amirica (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en la
Replblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo  histdrico excepto 1as obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros cantables mantenidos por
la Compafiia,

El valor razonable &5 ¢l precio gue se recibiia por vender un activo o el valar
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en 1a fecha de
wvaloracidn, rndnpend}nntnpmnte de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valorackbn, Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasiva, la Compafila tene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar & preco del
activo o pasivo a la fecha de medican,

Adiclonalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grade de importancia
de los insumaes para la medicion del valor razonable en su totalidad, l0s cuales se
describen a continuaclin:

flivel |: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aciivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
-10-



2.4

2.5

2.6

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdan expresados en U.S,
délares, excepto cuando se especifigue lo cantrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se dasifican en efectivo vy
egquivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de fa
naturaleza y propdsito de los activos financleros y se determina al momento del
reconocimiento inlclal.

2.4.1 Efectivo y equlvalente de efective. - Incluye agquellos activos
financieros liguidos v depdsitos que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferlor & trés meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarlos son presentados como pasivos cormientes en el estado
de situacién financiera.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son actives financieros no derivades con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas & su valor razonable v se clasifican en actives corrientes,
excepto los vencimientos supericres a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacién financiera, que se clasificen como actives no corrlentes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provisidn se constituye en funcidn de la
antigiedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de récuperacion
de las cuentas.

2.4.3 Baja en cuenita de los activos financleros. - La compafiia da de baja
un activo financiéro Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Aujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financihera.

Inventarios. - Son presentados 2l costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El inventario cormésponde principalmente a viveres para la atencion vy
consuma de los clientes 3 bordo durante los crucerss,

Nave. -

2.6.1 Medicion an &l momento del reconocimiento. - Se miden Iniclalmente
al costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicidn méas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en
condiclones de funcionamienta segln lo previsto por l2 Administracidn.

Ad=



2.7

2.6.2 Medicldn posterior al reconocimiento: modelo del costo. Despudés del
reconocimienta inicial, la Nave es reglstrada al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de la pérdide de deterioro de valer,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resyltados en
&l periodo en gue se producen

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas utiles. - El costo de la Nave s deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida otil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo &l efecto de cualguier cambio en el estimado sobre una base
praspectiva.

A continuacidn, se presenta la vida Otil usada en ol edlculo de Ia
depreclacian de la nave:

Clase de activo Vida til {en afios)
Nave 28 - 35

2.6.4 Retiro o venta de nave. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta del active es calculada como |a diferencla entre el precio da venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos Nnancleros. - Los instrumentos de deudn son clasificados come pasivos
financleros de conformidad con Ia sustancla del acuerdo contractual,

Los paslvos financleros se clasifican como pasivo corriente @ menos gue la
Compania tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Préstamos. - Representan pasive financiero con institucidn financiera,
que s& reconoce inicizlmente a su valor razonable, neto de los costos de
ia transaccidn incurmidos; subsecuentemente se lo mide y registra en su
totalidad al costo amortizado wtilizando el método de fa tasa de Interés
efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasive corriente @ menos que a la
compafia tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la obligacidn
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situackn
financlera, ¥ que se clasifica como pasive no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimbento inicial, a valor raronable, se rmiden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
Implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
Ia tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

.



2.8

2.9

2.10

2.7.3 Baja en cuenta de los pasives. - Se da Unicamente cuando si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos yfo
cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compania tiene una obligacidn presente
(va sea legal o implicita) como resuftado de wn suceso pasado v es probable gue la
compafiia tenga gue desprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econbmicos, para cancelar la obligacion, y pusde hacerse una estimacion fiable del
Importe de la obligacian,

El importe reconacido comeo provision debe ser Ia mejor estimacién del desembolsa
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres comespondientes,

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. = El costo de los beneficios definidos (jubliacién patronal y
bonificacidn por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo materndtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas ail final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ol resultado del
afio en el que se generan, asl como el interés financiero generado por fa
obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actusriales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
redasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus éstados
financieros un pasivo ¥ un gasto por la particlpacién de los trabajadores
en las utllidades de |a Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de fa utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesta a la renta representa a |a suma del iImpuesto
& la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utllidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresocs o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son grovables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organisma de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.
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2,10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferenclas tempaorarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidas en
los estados financieros y las bases fiscalés correspondientes utllizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por ceusa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafla
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporaras deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empieando las
tacas fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activa se realice o &l pasivo se cancele,

La Compafila realiza la compensgacién de actives por impuestos diferidos
con pasives por iImpuestos diferidos, solo si tiene reconocldo legalmentes &
derecho da compensarios, frente al Organismo de Control Tributario - SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. = Se reconocen como iNGresa o
gasto, y s0n registrados en los resultades del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgide de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tembién se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro Inicial de una combinaclon de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculen al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenkendo én cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la compafiia pueda
otorgar.

Prestacidon de serviciog. - Los ingresos son génerados a través de la venta de
servicios de cruceros, incluyendo el transporte v alojamiento de los clientes.

Los Ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pusdan ser
estimados con flabllidad, los ingresos de actividades ordinarias asociadas con la
operacidn se reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacin final
ded periodo sobre el gue s& informa.

Costos y gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida que
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y & registran en el periodo més cercano en €l qUE S& reconocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieras de ln Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciGn
séa requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

-4



2.14

.15

Los ingresas y gastos con arigen en transacCiones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafia tiena la
Intencidn de liguidar per su Importe neto o de realizar e activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan natos en resultados,

Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes estados finsncieras
en conformidad con NIIF requiere gue la Administracion realice clertas estimaclones
y establezca algunos supuestos inherentes a la acividad econdmica de la
Compariia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinkdn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
difeerir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen én el periodo de |a revision y
periodos futuros sl la revisidn afecta tanto al perfodo actual como a perfodas
subsecuentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormenta,

En el afic en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julio da 2014) y las enmierwias consecuentes ¢n relacidn con otras
MIIF gue son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de energ de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la Compania ha optado por
restablecer informacidn comparativa con respecto a la dasificacian y medicién de
instrumentos financleros.

Adicionalmente, la Compafila ha adoptado las modificaciones consecuentas & la
MIIF 7 Instrumentos Financleros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 v al periodo comparative.
La NIIF 9 introduce nuevos reguisitos para:

1} La dasificacidn y medicion de activos y pasivas finanderos,

2) Deterigro de los petives financieros, ¥

3) Contabilidad general de coberturas.
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La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacian obligatoria durante el
periodo anual que camlence en o despuds del 1 de enero de 2018, NIIF 15 Introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una orientacidn mas
prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuacién,

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion
totalmente retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece MIIF 15: C5 {a) v (b), o en log contratos
modificedos en NIIF 15 C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d)
que permite tanto 8 no revelacion de la cantidad del precio de la transaccian
asignado a fas obligaclones de desempefio restantes, ¥ una explicaclon de cuando
S€ espera reconocer @sa cantidad como Ingresos para todos los periodos de
presentacion de estados financieros presentados antes de |la fecha de |a aplicacidn
imicial, es decir, 1 de enerc de 2018.

La NIIF 15 utiiiza los términos "activo de contrato™ vy “pasio de conltrato™ para
describir o que més comdnmente se conoce como “Ingreses devengados™ e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacidn financiera, La Compafia ha
adoptado la terminologla utilizada en ta NIIF 15 para describir estos saldos,

2,16 WNormas nuevas y revisadas emitidas, pero aun ne efectivas
& |a fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} nuevas y
revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

L1 H S Tleuils &N & despuds de

Medificacion a la NIC 19 Maodificacion, reducelon o Enera 1, 2019
llquidacion del plan

CIMIIF 23 La Incertidumbra frante a los Enara 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Méjoras anvales a las NITF Emmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Cicla 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite ta aplicacién anticipada de estas Normas nuevas y revisadas,
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Modificaciones a |a NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de serviclo pasade (o de la ganancia o pérdida
porla liquidacidn) se calcula mediznte la medicidn del pasive (activo) por beneflclos
definides utllizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidas
y activos del plan antes y despuéds de la modificacidn del plan (o reduccldn o
liguidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo [gue pueden surglr cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidn
del plan (o reduccidn o liguidacion) se detéermina en una segunda etaps y se
reconoce &n la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refleren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definldos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora estd requerida a utllizar supusstos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual v de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan,

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calculs multiplicando el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto segin lo establecido en la NIC 19,95,
con 2 tasa de descuento utilizada en la nueva medicitn (teniendo también en
cuenta el efecto de |as contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasive (activo)
nete por beneficlos definidos).

Las madificaciones se aplican de forma prospectiva, Solo se apllcan a las
modificaciones, reducelones o liquidaciones de planes, gue ocurren en o después
del inicio del perioda anual en el gue se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificacionas deben ser aplicadas én periedos gue iniclen en o después
del 1 de febrero de 2019,

La Administracidn de la Compafiia no esperan que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente & los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerar
cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucicn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece gue una entidad
considerara si s probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierta ¥y reflejard @ resultado de dicha evaluacion en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para perfodos que inicien en o después del 1 de enero de
2015,
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La Administracibn de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacidn
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta gue un andlisis detallado haya sido completade,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia v que se detalian a
continuacion:

- NIIF 3 Combinacidn de Negocios - clanifica que una entidad debe efectuar
una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunts cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdes Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus Intereses mantenidos previamente en una operaciin
conjunta cusndo obtiene control conjunto del negocla.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de [a
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Finandamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier préstame originalmente
efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafifa estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en el future no tendrd Impacto significativo en los estadas financieros.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que
la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
8 la actividad econdmica de la entidad, con el propisito de determinar la valuacidn v
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financleros. En opinidn
dee la Administracidn, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la Informacién disponibie al momento, los cuales podrian legar a diferir de
sus efectos finzles.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |a
asdministracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contabiles:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que s& considere necesario, se analize el valor de los activos para determinar si
existe algin indicle de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacian del importe
recuperable de dicho activo. 5| se trata de actives identificables que no generan
fiujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,
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3.4

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodes antericres son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ef valor del active con abone a resultados con el limike
del valor en lbros que el sctivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisipnes para obligaciones por beneficios definidos depende de wvarios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios
supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
abligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier camblo en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficlos,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, l& tasa de mortalidad y de rotecion al final de cada aifo

por la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es [ tasa
de Interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de fos fujos
futures de efectivo estimados que s& espera van a ser requerides para cumplic con
la obllgacion de estos beneficios, la cual se determina utilizande como reférencia
los rendimientos del mercado, al cderre del aho, correspondiente a bonos
corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacion de vida dtil de la nave - La estimacion de la vida Gtil v el valor
residual se efectia de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valvacidn de los instrumentos financieros - La Compafila utlliza las técnicas
de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus activos financeros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado. La Compafila utilizd dichas técnicas de valuacidn para acciones no
cotizadas (ol valor razonable con cambio en otra resuftado integral) ¥ algunos otros
activos y pasivos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en Wbros de Ia
ebligacién por beneficios definidos de la Compahia.

Las abligaciones por prastaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utllizando como referencia los rendimientos del mercada, al cierre
del afio, correspondiente @ bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatonianc. Se reguiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para [a seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de [a emisidn de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos v la
Identificacion de los valores atipicos que se excluyen.



4.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

... Diciembre 31.

2018 2017
{en U.S, dilares)

Banco 7,045 856
Inversiones temporales (1) 13,408 L3184
Tatal 20,453 14,040

(1) Al 31 de didembre del 2018, cormesponde a valores colocadas en certificado de
depdsitos y programas de ahormos programados.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente viveres frescos v secos para el
consumo y atencion de los cllantes a bordo durante los cruceros por US$6S,204.

6.1 Actives por impuestos corrignte. - Un resymen €5 como sigue:

.. Diciembre 31..
2018 2017
{en U.S. dblares)
Crédito tributario IR 30,805 19,462
Crédito tributario IVA 43,651 18,286
Total 74,456 d2.748
6.2 Pasivos por impuestos corrienta. - Un résumean &5 oomo sigua;
.+« Diclembre 31...
2017
{en U.S. dolares)
IR por pagar 198,218 97,267
Retenciones en la fuente del IVA 44,424
Retenciones en la fuente del IR 16,456 64,054
VA por pagar —4,805
Total 263,903 168,833

6.2 Pasivos por iImpuesto diferide. — Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia tiens
registrado en sus estados financieros un pasivo por impuesto diferidc de
US$756,305
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6.4

6.5

Concifiacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrfente. = Una
reconciliacion entre ls  utilidad seadin estades financieros de la Compafiia y el gasto
por Impuesto a la renta corriente, es como Slgue:

-« Diciembre 31...
{en U.S, ddlares)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 624,629 464,168

Otras rentas exentas @ ingresos no

objeto de IR {589)
Gastos no deducibles 115470

Utilidad gravabile 739,509 464,168
Tasa de Impuesto (1) 25% 22%

Impuesto a la renta causado y
reconocido en los resultados 184,877 102,117

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante,
la tarifa impositiva s& incrementa al 2B% scbre la proporcidn de la base
imponible gue corresponda a la participecion directa o indirecta de soclos,
acclonistas, beneficlarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de manor Impasicidn, 5l dicha participacién excede el 50%, la
tarifa aplicable para |a compadiia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo
¢l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deduclibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, s& emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de 1a
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacidn, s& detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:



Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacian y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantés de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de fos pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituldas en afios anteriores; en &l caso de provisiones realizadas
on afics anterlores que hayan sido conslderadas deducibles o na, ¥y gue no fueren
utilizadas, deberdn reversarse cantra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcidn que hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacianado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser ufilizado en o momente en que el contribuyent® se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, s& emitid la Loy Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a
conbinuacion se detallan los aspectos mas Impartantes de la menclonada Ley:

« S@ establecieron Incentivos especificos para la atracclén de inversiones
privadas tales comao;

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien 8 partir de agosto del 2018 por 12
afos, contados desde el poimer aflo en el que se generen Ingresos
Btribuibles directa v Onicamente a la nueva Inversion, ¥ Que 58 encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito vy Guayagquil o dentro de las
mismas por B afios. Esta exoneracien aplicara solo en sociedades que
generen emplas neto. Para los sectores priorizades industrial,
agroindustrial y agroasocciativo, dentro de [os cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracion por 15 afios.

= Exoneraciin del Impuesio a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos
realizados al exterior por importacidn de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de (nversicn,

= Exoneracion del ISD en los pagos reallzados al exterior por dividendas para

las sociedades que relnviertan en nuevos activos productives en el pais
desde al menos &l 50% de las utifidades.
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Exoneracion del impueste a la renta ¥ anticipe para Inversiones que se
inicien a partir de la vigencla de esta ley en los sactores econdmicos
determinados come Industrias basicas por 15 afips, contado desde el primar
afio en el gque se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva Inversidn y se ampliardn por 5 afics més, en el caso de que dichas
inversiones s¢ realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades gue generen empleo neto.

+ Reformas a varlos cuerpos legales
Impuesto & ia renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuldes a favar
de socdedades o de personas naturales domiciliados en paraiscs fiscales o
Jurisdictiones de menor imposicion: slempre v cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuadar,

Se elimind e Oitimo Inciso del articulo 9 Exencionas que establecia lo
siguiente: “En la determinacidn y liguidacion del impuesto a la renta no se
reconaceran més exoneraciones gue las previstas en este articulo, aungue
olras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, oon excepcion de o previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacion de Serviclos”.

Se determind nueves sectores como priorizados para el Estada, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia vy asudiovisuales, eventos
intermacionales; exportacion de servicios; desarrolio y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnolbgico, infraestructura digital,
seguridad informdtica, productos v contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccitn
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial v agroasociativa.

Los administradores U operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el gue se generen iNgresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impusste a la Renta v la exenclin
del 1SD relacionados con los pagos orlginados por financiamiante axtarna
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en e Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno ¥ ¢on  estandares internacionales de
transparencia.
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Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementarad al 28%
cuando la seciedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menar imposicidn o régimen
fiscal preferente v @l beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un Impuesto a fa renta Onico a las utllidades que perciban las
sociedades domicilladas o no en Ecuador vy las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenlentes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmenta, se establece qué en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacidn directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto
minimo ¥ se establece su devolucion, én el caso en gue éste supere & nNo
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibrldos pasan-a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento o créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de TVA,

El uso del crédite tributario por el IVA pagado en adouisidones locales &
Importaciones de bienes y servicios, podra ser utiiizado hasta dentro de 5
aflos contados desde la fecha de pago,

Se podra solicitar al SR1 la devolucidn o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de § afios.

Los exportadores de servicios podrén soliclkar la devalucian del IVA de los
hienes y serviclos adguirides para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema fnanclens yva no representan un heche generador para el pago
del 150,

Se incluye como exencidn de 15D, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos,
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Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con clertas condiciones como limite de Iz tasa
referencial, plazo minime 360 dias, destinade & micracrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarlos para la prestacion del serviclo que se
exporte,

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabl v Esmeraldss estardn exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 aflos, contados desde el primer afio en el
que s& generen ingresos atribuibles Gnicamente a 1a nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracin serd de hasta 5 afos
adiclonales.

7. NAVE
- Diclembre 31...
2018 2017
{en .S, dblares)
Costo 7,995,852 7,995,852
Depreciacion acumulada (2.102.074)  (L.834.804)
Tatal 5,893,778 6,161,048

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron Como siguen:

Nave
(en U.5. dblares)
Casta:
DICIEMBRE 31, 2017 (1,834,804)
Depreciacion _(267.270)
DICIEMBRE 31, 2018 {2.102.074)

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018, incluye princlipalmanta los cupos autorizados que mantienen
SERVICIOS INTERMACIOMALES TURISTICOS SITUR S.A. para realizar actividades de

turismo en las Islas Galapagos bajo las respectivas normas legales.
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9. PRESTAMOS

Préstamo bancario (1)

Sobregire bancaric
Otros
Subtotal

Total

Clasificaciin
Corriente
No corriente

Tatal

... Diclembre 31..,

{en U.5. dolares)

343,408

1.500.373

548,716

L.458,769

{1} Al 31 de diciembre del 2018, representa obligacién con la CFN con vencimiento
mensual hasta el afio 2022, por un crédito de US53,000,000 con una tasa de interés

del 5.95%.

Intereses
Comisianes

Total

10. CUENTAS POR PAGAR

Comergiales:
Provesdores (1)

Anticipos de clientes
Compafias relaclonadas, nota 17
Qkras

Subtotal

Total

. Diglembre 31...

{en U.S. délares)

133,635 251,874
— 4,574 _£1.080
138,209 272,954
-« Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S, ddlares)

—201,654
1,886,463
1886453
088117

143,308

1,187,062
1,076,918
—14.928

2,278,908

S422, 210
06



= Clasificacién:

Corriente 2,088,117 1,345,238
i Ko comriente e L.076.5918
Tatal 2,088,117 2,422,216

(1) Al 31 de diciembre de! 2018, representan importes pendientes de pago a los
proveedores de bienes y serviclos que tiene la campafiia,

11. DBLIGACIONES ACUMULADAS

.« Diciemnbre. 31..
2018 2017
{en U.5, dilares)

Beneficios sociales 187,325 127,453
: IESS por pagar 40,727 44,301
- Otras 40,100 . -
Total 238,152 182,296

5 12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.. Diciembre 31...

2017
(en U.S. dblares)

Jubilacién patronal 165,561 142,033
Bonificacldn por desahucio _58.033
Total 233,694 199,542

Jubllacidn patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores gue por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicos en forma

continuada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus emplaadores sin

perjuicio de la jubllacién gue les corresponde en su condicion de afiliades al IESS, Los

movimientos en el valor presente de la obligadion de jubilacidn patronal fueron como
- sigue:
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-~ Diciembre 31...
2018

{en 5. dolares)

Saldos al comienzo del afo 142,033 133,808
Costo laboral por servicios del periodo de

valoracidn (incremanto de reservas) 18,055 11,734
Reversidn de reserva por trabajadores salidos (1,044) {334)
Costo Financiero [ntereses 6,617 5,730
Recalcule pérdida / (ganancia) por cambios &n

variables financieras ORI (8,905)
Saldos al fin del afio 165,661 142,033

Benificacidn por desahucio. - De acuerdo con disposiclones del Codigo de Trabajo, en
Ilos casos de terminacion de la relacidn laboral por desahuche solicitade por el empleador
a por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de fa ditima remuneracidn mensual por
cada uno de los afos de servido.

Los movimientos en el valor presente de |a obllgacian de bonificacién por desahucio fusron
como sigue:

- Diciembre 31...
(en U.5, dolares)

Saldos al comienzo del afio £7,509 52,822
Costo laboral por servicios del periodo de
valoracldn (incremento de reservas) 7,895 4,482
Reversidn de reserva por trabajedores salldos {489) (179)
Costo Financiero Intereses 2,718 2,339
Reciiculo pérdida (ganancia) por cambios en
varlables financleras OR1 £1.555)
Saldos al fin del afo 68.033 52,909

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independienta, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos &l periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atrbuye la misma cantided de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabiidades de pago de estos beneficios.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de Tos ajustes por la experiencla y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o Bbonan a resultados Integrales durante el

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base
en el enfogue de la banda de fluctuacion.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
27,540,806 acclones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una. Un detalle de
su eonformacion, al 31 de diciembre del 20018, es &l siguiente:

Acciones uss B
OPERGAL 5.4, 27,940,805 1,117,632.20 99.99
ECOVENTURA 5.4, i 004 _0.01
Total —21.940.806 1.117.632.24 A0

Reserva legal. - La ley de compafias reguiere que por lo mencs el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance @ 50% del capital soclal. Esta reserva no esta disponible para &l pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capltallzada en su totalidad, La reserva
legal na puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulades. - Comesponde a las ganancias de elercicios anteriores,
estan a disposicion de los acclonistas y pueden ser utilizado para la distribucién de
dividendos.

.+« Dicembre 31 .. ..
2017
(en .5, ddlares)
Resultados acumulados - distribuibles 251,361 (74,485)
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacion por primera vez de las NIIF 317,045 317,025
Uititidad del ejercicio —439.753 —362.051
Total L1.008,138 04,591

13.3.1 Resultados scumulados provenientes de la adopcién por primera ver
de las NIIF. - Incluye los velores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado
para compensar pérdidas acumuladas, Este saldo acreedor no esta disporible
para &l pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizado, Los trabajadores no
tendran derécho a una participacién sobre este saldo y podra ser dévuelta en
el caso de liquidacion de la Compafiia.
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14. INGRESOS

Servicio de cruceros
Servicio de bar, boutique ¥ equipos
Otros ingresos

Total

15. COSTO DE VENTA

Consumo de viveres
Combustible ¥ lubricantes
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Trensporte

Sequros ¥ reaseguras
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Otros

Total

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos y beneficios sociales
Depreciaciones

Impuestos, tasas y otras contribuciones
Transporte

Honorarios profesionales
Amartizacion

Servicios bdsicos
Mantenimiento y reparadones
Armrendamiento

Sumiinistros ¥ materizles
Owos

Total

.+ Diclembre 31 , , |

(en U.5. délares)

4,746,163
29,340
394,978

5.170,481

«« Didembre 1.
2018
{en U.S, ddlares)

992,832
567,237
337,236
232,622
114,604
91,562
54,424
49,304

— 480,710

3.320.361

. Diciembre 31..,
2018
(en U.5. dolares)

353,224
267,270
119,447
57,971
36,984
11,795
9,297
3,124
2,433
2,275
223,262

1,087,082

4,547,009
42,006
362,636
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17. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacclones con parte relacionada,
efectuadas de comiin acuerdo entre las partes, Incluyen las sigulentes:

... Diciembre 31 ...
2017
(en U.5. dblares)
Cuentas por pagar:
Selvaventura 5.4, 951,025
Ecuaventura Agencia de Viajes Cla. Lida. e 125,883
TOTAL e 1,076,918

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestidn de Riesgos Financieros. = En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamients, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
walor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Le Compafila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacitn,
administrados por la Gerencla, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
¥ controfar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiila, sl es el chso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de cédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultanda en
una pérdida financiera para la Compafifa, La Compafiia ha adoptado una
politlca de Unicamente Involucrarse con partes solventes v obfener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgn de la pérdida financlera ocasionada por los incumplimientos, La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compalfila relacionada
mitlganda significativamente el riesgo.

18.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la que tiene la responsablldad
final por la gestion de liquidez, La Adminlstracidn ha establecido un marco
de trabajo aproplado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia
pueda manejar los reguerimientos de financiamiento 2 corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Compafia. La Compafiia
maneja el fesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financleras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reaies y condiliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.
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18.2 Categorias de instrumentos financieres. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafila son coma sigue:

- Diciembre 31...
2018
{en U5, ddlares)
Activos fingncieros:
Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 20,453 14, 040
Cuentas por cobrar 15270 — 15,830
Total 35.723 29.870
Pashvgs finanoients.
Préstamios, nota 9 1,500,375 1,958,769
Cuentas por pagar, nota 10 2,088,117 2424216
Total 2,588,492 4,380,985

18.3 WValor razxonable de los instrumentos financleros. - La Compafila considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre del 2018 v la fecha del Informe de los auditores independlentes
{abril 18 del 2019} no se produjeron eventos que en opinkén de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financeros.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieros adjuntos por e afio terminado el 31 de diclembre del 2018, han
side aprobados por la Administracion de |a Compafila, ¥y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracidn de la Compafia,

los estados financieros adjuntos serdn aprobados por 2 Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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