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A ls señores Accionistas de: 
SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SERVICIOS INTERNACIONALES 
TURÍSTICOS SITUR S.A,, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el 

estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
Financieros que Incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS 

SITUR S.A,, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo 
por el año terminado en eso fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por 
sus siglas en inglés), 
Fundamentos de la Opinión 
Nuestra audoría fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (MIA). 
Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 

informe en la sección "Responsabllidades del aucitor en relación con la auditoría de las estados 
nancieros”. Somos independientes de SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR 
SA, de acuerdo con el ¡de Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de 
Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus Siglas en Inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho 
Código.” Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 
Otro Asunto 
La opinión sobre el cumplmiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente: 
de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por 
separado.



Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera — NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés), y del control intemno determinado por la Administración como necesarlo pera permitr 
la preparación de los estados financieros bres de errores materiales, debido a fraude o error 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en mercha y el uso de la base contable de 
hegocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 

cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía 
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de silos estados financieros 
en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y ema un informe 
¿e auditoría que incluya nuestra opinión  Segundad razonable es un alto grado de seguridad, 
era no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir 
debido a fraude o error y son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto, 
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman besándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria. También 
+ Ientificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 

fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos. 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión El nesgo de no detectar un errar material debido a fraude es. 
más elevado que en el caso de una incorrección material debido a eror, ya que el fraude: 
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, - mantfestaciones. 
Intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditona con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos silas políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
yla correspondiente información revelada por la Administración es razonable



+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 5 
existe o 10 una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
¡generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negacio 
en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos. 
la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar. 
ue la Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la Información 
financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros - Somos 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoria de la compaña, así 
como Únicos respansables de nuestra opinión de auditoría   

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría 
Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos cumplido 
con los requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos acerca de todas 
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar 
a nuestra Independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compañía, determinamos 
aquellos que fueron más significativos en la auditoría de los estados financieras del año actual 
Y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría. Describimos estos asuntos en 
uestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban 
revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, 
determinemos que un asunto no Se debería comunicar en nuestro informe porque 
razorfblemente esperamos que las consecuencias adversas superarían los beneficios de interés 
Publio de la comunicación > 

I ! 

¿GAREÉ CONSÓLTING CIA LTDA, 
jafaqui, Abril 18, 2019 
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SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS: Motas 2018 2017 
en US. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

  

Efectivo y equivalente de efectivo 4 20,453 14,040 
Cuentas por cobrar 15,270 15,830 
Inventarios. s 65,204 

Impuestos 6 74,456 
Otros, —2L108 
Total activos comentes 203.091 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Nave 7 5893778 6161048 
Activos Intangibles, neto. 8 1201389 1213484 
Total activos no corrientes 2.095,16? — 2.374.232 

TOTAL 7290258 ZLaza3as 

Ver notas a los estados financieros. 

ng. Hobo Inga Ávila — ó 

 



PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos. 
Cuentas por pagar. 
Impuestos 
Obligaciones acumuladas. 
Total pasivos corrientes 

Total pasivos. 
PATRIMONIO: 

  

Resultados acumulados 
Total patrimonio 

Ver notas a los estados financieros 

  

” 

2918 2917 
(en U.S, dólares) 

243,408 
2,088,117 
263,903 

2815 
32.500 

1,156,967 
239,694 

156.305 
146,966 
5,080,546 

1,117,632 
91,942 

1,008,138 
222 

548,716 1,345,298 
169,855 

159.298 
2253167 

1,410,053 
1076918 

199,942 
156305 
3,442.218 
5,696,385 

1,117,632 
55,737 

504,591 
1.272.960



SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INGRESOS 
Costo de venta 
¡Gastos de administración y vent 
¡Gastos financieros 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Impuesto a la renta, 
UTILIDAD DEL AÑO. 

Ver notas a los estados financieros 

/ 

  

te fegal— 

Notas: 

14 
15 ( 

16 ( 

Contador 

2018 2017 
(en U:S. dólares) 

5,170,481 — 5,051,651 
(3,320,561) (3,108,009) 
1,087,082) . (1,206,520) 
-1138,209) (272954) 
624,629 464,168 

1194,877) (192.117) 
409.252 362.051 

A)



SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

Capital — Reserva — Resultados 
social legal acumulados Total 

  
  

  

— (en US. dólares) 
ENERO 1, 2017 1,117,632 41403 256874 1415909 
Aproplación de reserva 14,34 (14,320) 
Utilidad del año 362051 36205 
DICIEMBRE 31, 2017 1,117,632 55,737 604591 1,777,960 
Apropiación de reserva 236,205 (36205) 
Utilidad del año 9782 409,752 
DICIEMBRE 31, 2018 1AIZ.G32 91942 1008138 22ZZAZ 

Ver notas alos estados financieros 

  



SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores, empleados e Impuestos 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Préstamos pagados. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: 
Aumento neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa... 

2018 2017 
(en UsS. dólares) 

5170481 — 5,129,174 
(4,705,874) — (4,210,197) 
—A64.807 — 410,977 

(458,394) (415.662) 

54 3315 
—s040 40,725 
20.453 14.040 

 



SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR $.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación... 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

2018 2017 
(en UsS. dólares) 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad del año. 439,752 262.051 

Ajustes para concilla la utildad neta con el efectivo neto 
proveniente de las actividades de la operación 

  

   
Depreciación y amortizaciones. 
Participación trabajadores. 
Impuesto a la renta 
Provisiones. 

Total ajustes 574,474 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
"Cuentas por cobrar 77,523 
Otras cuentas por cobrar 560, 
Impuestos. (127,537) (60,728) 
Inventarios. (59,150) 63,913 
Otros activos (1,267) — (94,874) 
Cuentas por pagar (534,099) — (497,470) 
Obligaciones acumuladas. LUIS) 1 

Total de cambios en activos y pasivos (549.11) (519.174) 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 464.507 410977 

Ver notas a los estados financieros 

 



SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACIÓN GENERAL 
SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A,, se constituyó en la ciudad de 
Guayaqui el 5 de febrero de 1980 La actividad principal de la compañía es el fomento de 

la actividad turística mediante el transporte maritimo de pasajeros al Parque Nacional 
Galápagos, para la cual la compañía utiiza la embarcación de nombre ERIC, que tiene una 
capacidad de 20 pasajeros y 11 tripulantes. 
El domicilo principal de la compañía está ubicado en el cantón Samborondón Km 1 5 en 
el piso 3 del Edificio Samborondón Business Center klómetro 1.5 vía Samborondón 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
Administración de la Compañío. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados de 

conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF, 
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus 
siglas en inglés), 

2.2. Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S dólar), la cual es la moneda de crculación en la 

República del Ecuador. 
2.3. Bases de preparación. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las 

bases del costo_histórico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas 
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por 
la Compañía 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transerir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
Valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado útlizando otra técnica de valoración _ Al estimar el valor razonable de un 

activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. 
Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a 
Valor razonable se lasfican en el nivel 1, 20 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 

  

Mel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mecición. 

-10-
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25 
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Alvel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean "observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
Alvel 3: Insumos son datos no observables pera el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en UsS. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Activos financieros. - Los activos financieros se dasifican en efectivo y 
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento nica 

24. 

  

Efectivo y equivalente de efectivo. - Incluye aquellos activos 
financieros líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los 
Sobregros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

2.4.2. Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos. 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasfican en activos corrientes, 
¡excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
¡de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.   

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Esta provisión se constituye en función de la 'sntigUedad de los saldos y un análisis de la probablidad de recuperación 
delas cuentas. 

2.4.3. Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía de de baja 
un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales. 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera. 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero, 

Inventarios. - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor, El inventario corresponde principalmente a víveres para la atención y 

consumo de los clientes a bordo durante los cruceros. 
Nave, - 

  

1 - Se miden Inicialmente: 

  

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración. 

an
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2.6.2 . Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después del 
reconocimiento inicial, la Nave es registrada al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor     
Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en 
el período en que se producen 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de la Nave se depreca 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida úti estimada, velor 

residual y método de depreciación son revisadas al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base 
prospectiva, 

  

A continuación, se presenta la vida útil usada en el cálculo de la 
depreciación de la nave. 

Clase de activo Vida útil (en años) 
Nave 28-35 

2.6.4 Retiro o venta de nave. - La utilidad o pércida que surja del retro o 
venta del activo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 

el valor en libros del activo y reconocida en resultados del año. 
Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondiconal de diferr el pago de la obligación por lo. 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.7.1 Préstamos. - Representan pasivo financiero con institución nanciera, 
“que se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de 
la transacción incurridos, subsecuentemente se lo mide y registra en su 
totalidad al costo amortizado utilzando el método de la tasa de Interés. 
efectua. 
Esto prástamo se clasfica como pasivo corriente a menos que a la 
compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente 

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos. 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos 

nancieros son registrados a su valor razonable 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
“amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
Cualquier deterioro. Los gastos por intereses (Incluyendo los intereses 
Implictos) se reconocen como costos financieros y se caleuian utilizando. 
la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo. 
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial 

  

  

2.



2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Únicamente cuando sl, y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o 
cuentas por pagar. 

2.8 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente. 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 
compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
“económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe de la obligación. 
Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

29 

  

y bonificación por 
desahucio. - El costo de los beneficios definidos Gubllación patronal y 
bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
eálculo matemático actuarial realizado por un profesional Independiente, 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones. 
actueriales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servido presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarials, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
Integral se reflejan inmedistamente en las ganancias acumuladas y no son 
recasificadas a la utidad o pérdida del periodo. 

2.9.2. Participación de trabajadores. - La Compañia, reconoce en sus estados 
financieros un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores. 
en as utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcul Ja del 15% 
¿e la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legalas vigentes. 

  

  

   

2.10. Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del Impuesto 
2/1 renta por pagar comente y el impuesto diferido. 
2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utiidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año, La utildad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utllzando las 
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al 
final de cada período. 

de



2.102 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en llbros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utlizadas para. 
determinar la utlidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. — Se reconocerá un activo por 
Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que 5e podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

    

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las. 
asas fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el 
acuvo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos. 
on pasivos por Impuestos diferidos, sólo s tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario — SAI 

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
el resultado, ya Sea en otro resultado integral o directamente en el 
Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado 9 cuando surgen del registro Inicial de una combinación de 
negocios, 

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 

cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda 
otorgar. 
Prestación de servicios. = Los ingresos son generados a través de la venta de 
servicios de cruceros, Incluyendo el transporte y alojamiento de los cientes. 
Los Ingresos provenientes de servicos sa reconocen cuando estos puedan ser 
estimados con fiabilidad, los ingresos de actvidades ordinarias asociadas con la. 
"operación se reconocen, considerando el grado de terminación dela prestación final 
¿del periodo sobre el que se informa. 

2.12 Costos y gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se reconocen. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 

sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reñejo de 
la esencia dela transacción. 

  

Me



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplen la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
¿el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.14. Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financieros 
en conformidad con NIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actvidad económica de la 
Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas. 

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
vtilzación de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

  

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan Sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros sI la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

2.15. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones las NIF 
“emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 por sus. 
Siglas en inglés), y que son mancatorlamente efectivas a partir del 1 de enero del 
2018 o posteriormente, 

Impactos de la aplicación inicial de NIXF 9 Instrumentos financieros 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras. NIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad 
no reexpresar información comparativa Sin embargo, la Compañia ha optado por 
restablecer información comparativa con respecto a la casificación y medición de 
Instrumentos financieros. 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a, la 
NIF 7. Enstrumentos Financieros: “Revelaciones que fueron aplicadas. a las 
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo. 

  

  

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 
1) La casifcación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) - Deterioro de los activos financieros, y 
3) - Contabilidad general de coberturas. 
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La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
¿lentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que comlence en después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 Introduce 
Un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una orientación más 
prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. 
Los detalles delos nuevos requerimientos se describen a continuación. 

   
    

La Compañía ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transición 
totalmente retrospectiva sin utiizar los expedientes prácticos para contratos. 
terminados conforme establece NIIF 15* CS (a) y (0), o en los contratos 
modificados en NIIF 15; CS (c) pero utllzando el expediente en NIIF 15: C5 (0) 
ue permite tanto la no revelación de la cantidad del precio de la transacción 
signado a las obligaciones de desempeño restantes, y una explicación de cuando 
se espera reconocer esa cantidad como Ingresos para todos los periodos de 
presentación de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicación 
Inicial, es decir, 1 de enero de 2018. 

  

La NIIF 15 utllza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrata" para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
"ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utlice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera, La Compañía ha 
adoptado la terminología utiizada en la NIIF 15 para describir estos saldos 

2.16. Normas nuevas y revisadas emitidas, poro aún no efectivas 
  Alla fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas 

lectiva part de 
periodos que inicien 

mue Thu eno después de 
Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1,2019 

liquidación del plan cas 13 Incenidumbre rento a os Enero 1, 2019 
tratamientos del Impuesto a las ganancas 

Mejoras anuales alas NIF Enmiendas aa NUI 3, NIF 11, Enero 1,2019 
Co 2015= 2017 MIC 12 y NIC23. 

Se permite a aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes 
de Beneficios de Empleados 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio posado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) e calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios. 
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos 
y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o. 
liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando. 

el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 19 ahora aclara. 
que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación 
del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se 
reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

  

Los párrafos que se refleren a la medición del costo de servicio actual y el interés. 
neta sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) tambión se han 
modificado, La Compañía ahora está requerida a Utzar supuestos actualizados de 
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
durante el resto del período de información después cambio en el plan, 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan ciaro que para periodos 
posteriores a la modificación del pian, el Interés neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19.99, 
con la tasa de descuento utlizada en la nueva medicón (teniendo también en 
Cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) 
neto por beneficios definidos) 
Las modificaciones se aplican de foma prospectiva, Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
¿el inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o después 
del 1 de febrero de 2019. 

  

La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta modificación 
en el futuro tenga un Impacto en los estados financieros. 
CINEIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
“Ganancias 
Esta Interpretación actora cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento Impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros. 

tratamientos impostios inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 

¡considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento imposivo. 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
¡ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utllzados, créditos fiscales no utllzados y tasas fiscales. 
Esta interpretación aplica para períodos que Iniien en o después del 1 de enero de 
2019. 
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La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
podría tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado,   

Mejoras anuales a las NIF 

  

lo 2015 - 2017 

  

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación 

  

+ NIF 3 Combinación de Negocios - canica que una entidad debe efectuar. 
luna remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
«conjunta cuando obtiene el control del negocio. 

+ NHIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuendo obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - carlica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está sto para el uso. 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
ctividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 

Fresentación de sigunas partidas que forman part delos estados inancers. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
útlzación de la Información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de 
sus efectos finales. 

  

    

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los eiterios 
contables: 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 

¡que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del Importe 
recuperable de dicho activo. SI se trata de activos Identiicables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
rovertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
¿el valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por detenoro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios. 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier camblo en los supuestos. 
impacta en el valor en llbros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 

tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa. 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fijos. 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia 
los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
Corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano. 

Estimación de vida útil de la nave - La estación de la vida (tl y el valor 
residual se efectúa de acuerdo a lo mencionado en la Nota 26.3. 

  

  

Valuación de los Instrumentos financieros - La Compañía utliza las técnicas 
de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros y 
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posiole, en datos observables 
¿el mercado La Compañía utiizó dichas técnicas de valuación para acciones no 
cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros. 
activos y pasivos financieros. 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en líbros de la 
Obligación por beneficios definidos de la Compañía. 

  

  

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clere 
del año, correspondiente 3 bonos corporativos de alta calidad del mercado 
«ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos. 
a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento, Los 
criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la 
Identificación de los valores atípicas que se excluyen 

 



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 
Diciembre 31. 

2ol8 2017 
en U.S. dólares) 

Banco. 7,945 856 
Inversiones temporales (1) 13408 19,184 

Tot 20452 14.049 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a valores colocados en certificado de 
depósitos y programas de ahorros programados. 

5. INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente víveres frescos y secos para el 
¡consumo y atención de los cientes a bordo durante los cruceros por US$65,204. 

6. IMPUESTOS 
6.1. Activos por impuestos corriente - Un resumen es como sigue: 

Diciembre 31. 

(en US dólares) 
Crédito tributario 18 30,505 19,462 
Crédito tributario IVA 265 18.206 
Total 724.456 72.248 

6.2. Pasivos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue 
Diciembre 31, 

2018 2047 
(en US. dólares) 

AR por pegar. 198218 97,267 
y Retenciones en la fuente del IVA 44,424 

Retenciones en la fuente del IR 16,456 64,05 
- IVA por pagar 3805 8536 
- Total 263,903 169,855 

6.3. Pasivos por Impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2018, la compañía tiene: 
registrado en sus estados financieros un pasivo por impuesto diferido de 
US$756,305 

me
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6.5 

Conciliación tributaría - contable del impuesto a la renta corriente. 
reconciliación entre la _utlidad según estados financieros de. 
por Impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

  

Una 
Compañía y el gasto   

  

Diciembre 31 

(en US dólares) 
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 624,629 164,168 

e ingresos no 
(589) 

115470 nn 
Vilicad gravable. 739,509 464,168 
“asa de Impuesto (1) 25% 22% 
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados. 194,977 102.147 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, 
la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede el 50%, la 
taria aplicable para la compañía será del 28%. 
A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 

«el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
¿el activo, 0.20% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos. 

  

Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detalan los aspectos más importantes de la 

mencionada Ley 

 



Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financier     

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación” 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 

de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas 
en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueran 
utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto 
a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

     
  

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado 
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones. 
Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual 
Podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda 
efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 
efectivamente pagado 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 

Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilorio Fiscal, a 
continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

+ Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones 
privadas tales como: 

-  Exoneración del Impuesto ala renta para las nuevas inversiones productivas 
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 
años, contados desde el primer año en el que se generen Ingresos 

atribuibles directa y únicamente a la nueva Inversión, y que se encuentren 
fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las. 
mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto. — Para los sectores priorizados industrial, 
Agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán 
de esta exoneración por 15 años. 

  

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos 
realizados al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas 
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, 

- Exoneración del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para 
las sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el pais 
desde al menos el 50% de las utilidades. 

 



+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se 
Inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos. 
determinados como industrias básicas por 15 años, contado desde el primer 
“año en el que se generen ingresos atribuibles Girecta y Únicamente a la. 
mueva Inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración 
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto 

+ Reformas a varlos cuerpos legales 
Impuesto ala renta 
Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor 
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
úJuniscicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador, 

- Se eliminó el Último Inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
Siguiente: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 
tras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a. 
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios". 

+ Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 
agrícola; oleoquímica, cinematografía y audiovisuales, eventos intemacionales; exportación de servicos; desarrollo y servicios de software, 
producción y desarrollo de hardware tecnológico, Infraestructura digital, 
Seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción 
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agrossociativo, 
Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago 

¿el impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a 
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos operacionales. 

¡Gastos Deducibles 
- Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención 

del 18D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo. 
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y 
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de 
Régimen Tributario Intemo y con estándares internacionales. de 
transparencia, 

 



Tarifa. 
= La tarfa del impuesto a la renta pora sociedades se incrementará al 28% 

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
rechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido 

o amparado en un paraíso fiscal, Jurisdicción de menor imposición o régimen 
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones. 

    

- Se establece un Impuesto a la renta Único alas utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no e el paí, provenientes de 
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capita; de: 
sociedades domlciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

  

  

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
entenderá producida enajenación directa n indirecta alguna, 

  

Anticipo de Impuesto a la Renta 
-  Seelimina el anticipo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 
- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 
- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los 
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de 
Vivienda de interés social; y el arrendamiento de tieras destinadas a usos. 
agrícolas pasan a gravar 0% de IVA, 

+ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicos, podrá ser utilzado hasta dentro de 5 
“aÑos contados desde la fecha de pago. 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación de crécito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

- Los exportadores de servicios podrán solictar la devolución del IVA de los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios. 

  

  

“Impuesto a la Salida de Divisas. 
- Las compensaciones realizadas con o sin a intermediación de instituciones. 

del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago. 
del 15D. 

- Se incluye como exención de 18D, los pagos al exterior realizados a 
Insttuciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento 
de sus créditos. 

-U-



- Están exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercad 
internacionales y que cumplan con certas condiciones como límite de la tasa 
referencia, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones 
productivas. 

  

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la 
finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se 
exporte 

“Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 
- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco 

  

y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del 
Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el 
que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para. 
el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años 

  

adicionales. 

7. NAVE 

Costo, 
Depreciación acumulada 
Total 5,893,278 6161048 
Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen: 

Nave 
(en US, dólares) 

Costo: 
DICIEMBRE 31, 2017 (1,834,804) 

Depreciación 267210) 
DICIEMBRE 31, 2018 (2102.074) 

8. ACTIVOS INTANGIBLES 
AL 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente los cupos autorizados que mantienen 
SERVICIOS INTERNACIONALES TURÍSTICOS SITUR S.A. para realizar actividades de 

turismo en las Islas Galápagos bajo las respectivas normas legales. 
-2s-



9. PRÉSTAMOS 
Diciembre 31.     

(en US dólares) 

¡Garantizados — al costo amortizado; 
Préstamo bancario (1) 1.412.067 1814,504 

Na garantizados; 
Sobreglro bancarlo 83,308 49,265 
Otros 190,000 

SUotal a 144.205 
Total 1,500,375 1,958,269 
esificación: 
Corriente 243,408 548,716 
No corriente 1.156.997 1410053 

Total 1,500,325 1.958.769 
(2) Al 31 de diciembre del 2018, representa obligación con la CFN con vencimiento 

mensual hasta el año 2022, por un crédito de US$3,000,000 con una tasa de interés. 

  

del 5.95%. 
Diciembre 31 

ten UsS. dólares) 
Intereses 193,635 251,874 

Comisiones. 4574 21.080 
Total 128,209 222.954 

10, CUENTAS POR PAGAR 
Diciembre 31, 

(en US. dólares). 

  

Comerciales. 
Proveedores (1) 201.554 143,308 
tras cuentas por pagar: Anticipos de clientes. 1,896,463 1,187,062 
Compañías relacionadas, nota 17 1,076,918 
Otras == ¿8 

Subtotal LESAS 2278908 
Total ZOBAIIZ 2422216 
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Clasificación. Corriente 2,088,117 1,345,298 
No corriente: pi 076,218 

2OBBAZ 2122216 
(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan importes pendientes de pago a los 

proveedores de bienes y servicios que tiene la compañía. 

Total 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Diciembre 31. 

2017 
(en US. dólares) 

  

Beneficios sociales. 197,325 1274453 
1ESS por pagar. 40,727 49201 

Otras 10,100. 17.594, 
Total 28152 109,298 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Jubilación patronal 165,661 142,033 
Bonificación por desahuclo 59033 

Total 233.594 199,942 
Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada 0 ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubllados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al TES Los 
movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sue: 

 



Diciembre 31 

  

2018 2017 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo de año 192.033 133,08 
Costo laboral por servicios del 
Valoración (neremento de reservas) 19.055 11,734 
Reversión de reserva por trabajadores salidos (1040) 5] 
Costo Financiero Intereses 6517 5730 
Recálculo pérdida / (ganancia) por cambios en 
Vanables Inancieras ORI 0) 
Saldos al in del año 165.561 14203 
Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
0 por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servico. 
Los movimientos en el y 
como sigue: 

  

or presente de la obligación de bonificación por desañucio fueron 

Diciembre 31.   
2018 

(en US. dólares) 

    

Saldos al comienzo del año 57,909 52 
Costo laboral por servicios del periodo de 
valoración (incremento de reservas) 7,395 4,492 
Reversión de reserva por trabajadores salidos. (489) (79) 
Costo Financiero Intereses. 2,718 2,339 
Recálculo pérdida (ganancia) por cambios en 
variables financieras ORI 4.555) 
Saldos al fin del año sao 52.909 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario 
Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos. 
y los costos del servico actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando. 

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos. 
¡deben ser atribuidos al periodo de servico del empleado y basacos en la fórmula del plan, 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento. 

salarial y las probabilidades de pago de estos benefcios. 

   



Les ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios, 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados Integrales durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados corresponcientes, con base: 

en el enfoque de la banda de fluctuación. 

13. PATRIMONIO 
13.1 Capital social. - Al 31 de Gicembre del 2018, el capital social representa 

  27,940,806 acciones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una. Un detalle de 
su conformación, al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente: 

Acciones uss %e 
OPERGAL S.A 27,940,805. 1,117,632.20 99:99 
ECOVENTURA S.A. 1 094 001 

Total —2L940,806 1MAZG3Z24 100 
15.2 Reserva legal. - La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como mínimo. 
alcance el 50% del capital socil. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, poro puede ser capitlizada en su totalidad, La reserva 
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futures o para aumentar el capital 

13.3. Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores, 
están a disposición de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribución de 
alvidendos. 

«Diciembre 31 - 
2017 

(en U.S. dólares) 
Resultados acumulados - distribuibles. 251,361 (74,485) 
Resultados acumulados provenientes de la 
aplicación por primera vez de las NIIF 317,025 317,025 
Utlidad del ejercicio 439752 362951 

Total 1.008.138 604.591 
13.3.1Rosultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 

de las NIXF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrá ser utizado 
para compensar pérdidas acumuladas, Este saldo acreedor no esta disporible 
para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado, Los trabajadores no 

tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

 



Servicio de cruceros 
Servicio de bar, boutique y equipos 
Otros ingresos. 
Total 

15. COSTO DE VENTA 

Consumo de viveres. 
Combustible y lubricantes. 
Sueldos y beneficios sociales 
Honorarios profesionales. 
Transporte 
Seguros y reaseguros 
Mantenimiento y reparaciones 
Suministros y materiales 
Otros 
Total 

16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Sueldos y beneficios sociales. 
Depreciaciones 
Impuestos, tasas y otras contribuciones. 
Transporte 
Honorarios profesionales. 
Amortización 
Servicios básicos 

Diciembre 34 
2018 

4,746,163 
29,340 

394,978 
5170,481 

-.- Diciembre 31. 
2018 

(en US, dólares) 
992,832 
967,237 
237,236 
232,622 
114,604 
91,592 
54,424 
49,304 

480,710 
3.320.561 

Diciembre 31, 
2018 

(en US. dólares) 
253,224 
267,270 
119,447 
57,971 
30,984 
11,795 
9,297 
3,124 
2433 
2275 

223262 
1.087.082 

2017 (en US. dólares) 
4,547,009 

42,006 
362,636 
5.051.654



17. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2015, los principales saldos y transacciones con parte relacionada, efectuadas de común acuerdo entre las partes, Incluyen las siguientes. 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US. dólares) 
Cuentas por pagar: Selvaventura S.A. 951,025 
Ecuaventura Agencia de Viajes Cia, Ltda. 

TOTAL —— rss 

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
18.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 

“administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
¡su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, ses el ca 

  

  

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
¿de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
uno pércida financiera para la Compañía, La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada 
mitigando signifcativamente el riesgo. 

   

18.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administración esla que tene la responsabilidad 
final pora gestión de Ilquidez, La Administración ha establecido un marco. 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, meciano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía, La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas; facilidades financieras. 
y de préstamo adecuadas, montoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y resles y concilando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros. 
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18.2. Categorías de Instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31   

2017 
(en UsS. dólares) 

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 20,453 14,040 
Cuentas por cobrar 15.270 15,830 

Total 35.123 22.870 
Pasivos financieros: Préstamos, nota 9 1,500,375 1,958,769 

Cuentas por pagar, nota 10 ZOBALIZ 21422216 
Total 25BO.492 4.380.985 

18.3. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compañía considera que 
los importes en bros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
“amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del Informe de los auditores independientes 
(abril 18 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 

tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía, y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación defiitiva En opinión de la Administración de la Compañía, 

los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

  

a.
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