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A las Accionistas de
SITUR 5.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos awditado el baltance general adjunio de SITUR S.A. gl 31 de Diciembre del 2004, v los
carrespondientes estadas de vesultadas, cambios en el patrimanio v Flufos de efective por-el ailo terminado
én esu fecha, avi come un rexumen de las politicas comtables significativas v otvas notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados Financieros
La administracion de la compariia es responsable de la preparacion v presentacinn razomable de estos
estados financleros de acuerdo con Normay Internacionales de Informacicn Financiera para Pyme v del
control Interna acterminado por la administracidn como permitir la preparacicn de los estados financieros
fibres errorves materiales, debido o fraude o errar,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilided ex expresar ung opinion sebre extor extades financieros basados en nuestra auditorio. Npesra
auditaria fie efectwada de aewerds con mormay Imernocionales de Auditorfe. Extas normay regquieren gue cunplames
con Fequerimientos étleas, planificamos v realizumos o auditorie para obténer cerlézo razonable de s los estadoy
[finapcieros extan libres de errores materiales.

Uit aelitorin comprende la aplicacion de procedimientoy para obigner evidencia de auditoria sobre lay oifray v
revelgoiones presentaday en fox estadoy fimancierns. Log procedimicaros selecoionodog dependen del wicto del andinor,
sobre fa materlalidad Al efectuar esta evafuacion de riesgo, ol muditor foma en consideracidn foy controles internog
refevantes para la preparacidn y presimtacion razonable de los éstadas financieros de i comparifa, con el propésito de
diseitar procedimivntos de aiditoria que sean apropiados o lax eircunstanvia, perg no con el propositg de expresar wia
apiniin sobre la ofectividad ded control interno de la compaiio. Ung auditoria también comprende g evalugcion de las
politicas: contables wtilizaday son apropiadas y gue fas estimaciones comables hechas por la gdministracion son
razomables. axl comn de la presertacion de los estadas financieras.

Opinion

En nmuesira opinian | oy estados fimancieros mencionades en ef pdreafol, presentan raconablements, (o sitiacion
Sinanciera de SITUR 8.4 al 31 de Diciewmbre del 2003, v ol resuliado de sus operacianes, oy cambios en el patrimonio
por el giio-terprinada ondsa fecha  de acwerdn con normas Internacionaday de Tnformacién Financiera

Asunto de énfasis

Loy cupos de operaciones en lax Isfas Galdpagos estdn vegistradas o st valores revaluados aplicande las Normas de
Informacion Financiera  NIIF, efectuados de acuerds 4 conocimientos de negnclaciones que se han dado v que de
acuerde o la administracitn son los valores razonables que se dan en el mercado, este permiso de operacion emitido por
las autgridadey de gewerd o lo copacided de pasareros v tripwlonies de las embarcaciones, exnin sufelas @ renovaciones
arales,

C.P.A/M.B.A Alberto G Guzman M —Socio RNAE-2No. 361
RNC No. 23609

Mayo 20 del 2014
Guayaquil - Ecuador



SITUR S.A.
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Bancos 128 065
Cuentas por cobrar 2T7 283
Pagod Anticipados 15838 41.035
Emvantarios 74434
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 485.774 31035
1544 725
PROPIEDADES Y EQUIPDS 3.352,194 1.644.785
OTROS ACTIVOS
Cupes de Operaciin 1.200.000 1.200.000
Enversiones en acciones 7803
Patentes 47178
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.247.179 1077803
TOTAL ACTIVOS 5.095.087 3.063.564
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Parcign cormiente de obligaciones Fnancieras a largo plazo 238085
Poweedores 288 072 186058
Cuentas por pagar 32,908 11.047
Imguestos por pagar 108 475 105 894
por pagar 10837
Anticipos de clientes por @l sarecio do crucsrms 72738 BZB5T
Pasivos Acumilados 46,650 55 175
Cuentas por pagar operativa - Selvavéntura 32180
Total pasivos corrhentes 1.195:085 953,122
Cbegaciones Finaniceras a Largo plaso 1.761.505
Pasvos por Impuestos Ciferdos 756305 T56.305
Obegaciones por beneficios Sociales Large plars 127,069 £7 458
Total pasivos no corrientes 2645279 823,781
TOTAL PASIVOS 3.840.374 1.816.882
PATRIMONIO:
Capitad social 1117532 317 632
Aporte para futuro aumento de capital 800000
Raserva Legal 2HR14 14 535
Resultados Acumulados 316780 H45 300
Resultados fcumulades proveniantes da [a adepeitn NIIF 3705 317025
Resultados del Ejercice 108 042 142 789
TOTAL PATRIMONIC 1.254.723 1.146.682
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 5.095.097 2.963.564
Contador General
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SITUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

INGRESOS
Servicio de Transporte
TOTAL INGRESOS

COSTO DE OPERACION
Compras locaies
Sueldos y remuneraciones
Seguridad Social
Mantenimineto y Reparaciones
Transporte
Honorarios ¥ servicios ocasianales
Cepreciaciin dé embarcacion
Amortizacion de cupos y Seguros
Combimstibles y lubricantes
Otrs
TOTAL COSTO DE OPERACION

MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIERDS
Gastos Administrativos
{(zastos de ventas
Gastos administratives asumidos
Gastos Finnacieros
Citros
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Lilidad del ejercicio
Participacidn de trabajadores
Base imponibla

Impuesto a la renta

Utilidad neta

15%

22%

2014 2013
9 2.991.530 1,859,254
10 B72.496 319191
213.366 199,241
76,804 67440
E6.029 117,765
3572 45,705
103.426 78122
B4.000 84000
52.456 41,800
262.525 224 686
71613
L7673 1.
1.266.856 GOE.GBE
11 786837
4,236
12 170.044 393,318
5 139,254
TI00.371 393.318
166985 TIS36E
12 24,973 32305
#1517 183067
12 3113 40,274
110,380 142785
Contador General
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SITUR 5.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital  Reserva  Aporte  Resen

Resultados  Resultados  Total

Sodal legal  Aumentode de  Acumuladospor Acumulados
apital  Capital NIIF
SALDO AL 12/31/2012 317631 11035 0 ] 1017025  -441.790 503.853
Apropiacidn a Reserva legal 2011 1510 -31.510 0
Aparte umenty de capitl 800.000 800.000
A -M0.000 -00.000
Lidad del seron) 538 215368
Partiopaoon de rabaions 0N -3
Impoests 3 (3 renta 42 400N
_E'I_LHNM 1'-'_.!!1_‘! 013 7632 14535 800.000 0 317035  -300.511 1.146.681
Apropiadonss 14278 420 0
Aumneto de capttal 00000 -300.000
Ukilidad def geroco 108.042  108.042
SALDO AL 13/31/2014 L117632  28.814 0 ] 105 -MLY LA
Fer notas 2 los estados fianoeros
Contador General
Yoo Fooa 7
Ing. Inga Avila
0914829049001
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SITUR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejorcicio

Dapreciacn

Cambios #n activos y pasives de oporacidn;
Cusntas por cobrar

Papos anbcipados

Imvantanios

Patertes

Provesagarss

Cuenias por pagar

Impussio por pagar
AniCpos de Clenied - Cruganms

Faarvas acurmulgdos

Cuentas por pager operains - Sehaventur
Obigacones por benefioos Soceles Largo placo
Aporis para Abum Sumends de capdal

Rezpred Legal

Remutades Acumolados

Resultados Acumuiados provananies de & sdopodn MIF

Efectivo meto provaniente de actividedes de cperacion

FLUJO DE EFECTIVD PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Acinvos Fijos, ajusie confra b compaila ieacionade
Inversionies en acciones
Efsctivo neto provenisnte de sctividedes de Imversion

FLULAO DE EFECTIVO PROVEMIENTE DE ACTMDADES DE FINANCIAMIENTD

Dtigacmnes Sancaris ooty plan

Chivgacones Bancars Lame pars

Prstamos de acoonstas

terees por g

Efectivo nefo proveniente de acihvidades de invarsian

Incramente mata de ehective y squrvalents de efective
Efective y Equivalente de efective ol inicio del afo
Efectivo y Equivalente de sfective of fmal ded ahs

2014 2013
{ EN US DOLARES)
108.042 142.78%
{4 000 B4.000
277 283 18528
25096
74 434
47179
99 953
21889 51033
2482 24177
T 418 88430
-B485 40 697
92 180 B2
59614 67 456
800 000
1509
0.7
-T35 094
2 743
-231.646 350,722
1728728 -350.721
r_r.ma
-1.850.822 -350.721
238,095
1761905
10637
2010837
— 120080 ]
128.068 ]
Contador General
‘}{1 LLea) g—r'l.(. o2 f?
Ing. HuﬂJ .ﬂmbﬂh
0914829049001
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. ACTIVIDADES:

La Compafia fue constituide en Abrl de 1988 en Guayagu - Ecuador y su actividad principal es ef
fomenta de la actividad tunstica mediante el transporte maritimg de pasajeros al Parque Nacional
Galdpagos. Para lo cual ls compadiia uliiiza lz embarcacidn de nombre ERIC, que bene una capacidad
de 20 pasajeros y 11 tripulantes.

El dormicilio principad de la compaiia donde se desarrofian sus actividades es an ef canton Samborondon
Km 11/2, en el piso 3 del Edificio Samborondon Busines Center

A 31 de Diciembre del 2012, 2013 y 2014, I3 comparnia mantena 16 y 15 empleados respectivaments,
para cdesarroliar su actividad,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de i3 Administracion de fa
compaiiia.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

ANOS INFLACION
2014 3.66%
2013 2,7%
2012 4,2%

2. _PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Las principales politicas contables adoptadas por /13 compafia, en la preparacion de los estados
financieros se detallan & continuacidn,

Los estadps financieros adiuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteameénica, moneda
funcional de la compafia y han sido preparados a partir de los registros conlables de acverdo con
Normas [nternacionales de Informacidn Financiers (NIF) emitidas por el consefo de  Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE) y represents la adopcion integral,

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activas y pasivos financieros se réconocen y se dan de bala en ks fecha de ks negodlacion cuando se
compromele & comprar o vender ef achivo o pagar & pasivo y son medidos inicieimemnte a su valor
razrpnable, mas los costos de fg fransacoidn, exceplo por aguelfos activos y pasivos financieros
clasificados al valor razonable con camibias en los resultados, los cuales son iniciaimente medidos af valor
razonable y cuyos costos de 13 transaccion se recondcen en resultados.

La compariia clasifica sus activos financieros en las sigiientes categonias: actives fnancieros 3 valor
raronable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se dasifican como
pasivos cormientes y diferidos.

La administracidn determing la casificacidn de sus activas y pasivos en el momento del reconocimiento
drifcia,
2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar @ comparias relacionadas, provenientes de iz operativa de la comparia,
fos cuales no colizan en boisa, no Henen fecha de vencimiento y no generan interds,
j H
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.4 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivas financieros, que no cotizan en
un mercado activo,

La compafiia tiene implementados politicas de manefo de riesgo financero para asegurar gue fodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas crediticios acordados

2.5 Deterioro de activos fMnancieros al costo amortizado.

Los activas financieros que se miden af costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. La compaiiia constituye una provision para perdidas por deterforo de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencla objetiva de que la compafiia no podrd cobrar lodos fos montos que se fe
adeudan de acverdo con fos téminas originales de s mismas.

La existencla de dificuitades financleras significativas por parte de los deudores, l2 probabilidad de que
ef deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta por colirar se ha deteriorado.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

La compariia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobve los fujos del activo fMnanciero, o se transfiere de manera sustancial fos resgos v beneficios
inherentes a lo propledad del activo finandiero, Asi' mismo se dard de baja ef pasivo financiero si' y sdlo
s, expiren, cancelen o cumplen las pbligaciones de Iz compaliia,

2.7 Propiedades y Equipos ({ Embarcaciones).-

« Medicion en el momento del reconocimiento.

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras
gue las mejoras de importancia se capitalicen. Las embarcaciones incluye un moto Yate el cuale es
depreciado aplicando & métode de knea recta considerando como base la vida utll estimada de estos
activos.

i deprediacion acumwiada y las perdidas por deterioro de valor, én caso de produdcirse.

Los costos de reemplazo son reconocidos en e valor en libros separadamente del activo gue permita
degrecianic en o periode que mide entre e actual ¥ hasta el siguente reempiaro, slempre gue se
obtenga Jos beneficias econdmicos futuro y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
lbvos de @ parte reemplazada se da de bala de las cuventas comespondientes. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en gue se incurren.

« Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacidn
Posteriormente def reconocimiento inicial, las embarcaciones estan registradas a sus valores
revaluados efectuados por un perito especiaiista, gue son los valores razonables, al momento
de las revaluaciones, menos I depredacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
en el caso de producirse. La revaluaciones se efectuardn con frecuencia, de tal manera que ef
valor en libros no difiera materialmente deil gue se habria calculado.
Cualquier aumento en las revaluaciones se reconoce en olro resultade infegral, y se acumula
en &f patrimonio, ubilizando la cuenta Reserva en la revaluacion de propiedades , excepto s/
revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuye caso &l aumento se acredita 3 resultados en la medida gue se carga la disminucion
previa. Un disminucion del valor de la revaluacidn es registrada en resultados en la medida
que excede &/ saldo.

&
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

« Método de depreciacidn y vida utiles

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basado en la vida util estimada
de los activos, Las estimaciones de la vida util, valor residual y método de depreciacidn de fos
activos son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de a cualguier cambio en ef
estimado sobre una base propesctiva,

Afios de vida Gtil
Anterior Actual Por depreciar
Embarcaciones 10 40 15

« Retiro o venta de Embarcaciones

Las ganancias o pérdidas por la venta o e retio de un elemento de embarcaciones se
determinan con /a diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros del activo, las cuales
s reconocen en los resultados del periodo en gue se incurren. Ef valor en libros de los achivos
se@ da de baja de las cuentas correspondientes cuandp se produce fa venta o &l refiro.

2.8 Cupos de Operacion ( En las Islas Galapagos).-

» Medicion posterior al reconocimiento: método de reevaluacion
Posteriormente del reconocimiento inicial, los cupos de operaciones en las [slas Galdpagos estan
repistradas a sus valores revaluados efecfuados de acuerdo 3 conpaimientos de negociaciones no
documentadas, que se han dado y gue de acuerdo a I administracion son los valores razonabies, por ef
cugl se estimo un Hempo de vida de 20 anos, para fo cual se gjuste la amortizacion al momenio de las
revaluaciones, menos 3 amartizacion acumuads y las pérdidas por deterorn del valor en ef caso de
producirse. La revaluaciones se efectuarsn con frecuendia, de taf manera que ef valor en libros no difiera
materiaimente del gue se habria calcuiado.

Cugiguier aumento en [3s revalyacionss s econoce en ofro resultade integral, y se acumula en &
patrimonio, ubilizando la cuenta reserva en la revaluvacidn, excepto s/ revierte una disminuddn en 3
revalsacion del mismo previamente reconocida en resulladas, en cuyo caso e aumento se acredita a
resultados en fa medida que se carga la disminucicn previa, La disminucidn del valor de fa revaluacidn
es registrada en resultados en la medida que excede ef saldo.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada perfodo, la comparia evaluard e valor en libras de su activas Langibles e intangities, a
fin de determinar si extste un indicativo de gue los activas hayan suftido alguna pérdida por deterforo.,
En tal caso, se calculana el importe del acthvo o unidad generadors de efectivo 3 fin de determinar e
dlcance de la pérdida por deteriore.

Las activos intangibies con una wida Ut indefinida no estdn sujetos @ amortizacion y deben ser
sometidas @ una comprobacidn de deterioro anuaimente o cuandp existe cualguler indicacion de gue
podria haberse deteriorado su valor.

Las perdidas por deteriore se reconocen inmedialamente en los resultados, salvo siel activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se deben considerar las perdidas por deterioro como una
disminucidn en la revaluacion,

£l reverso de una perdids por deterioro es reconocido awtomadticamente en resultados, salvo &l caso siel
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso &l reverso de la pérdida por
deteriore se manela como aumento en i3 revalvacidn.

T
AL
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.10 Impuestos
El gasto por impuesto a ia renta representa lo suma del impuesto a la renta por pagar comiente y &
impuesio diferido.

Impuesto Corriente

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrads durante el afo. La
utilioad gravable differe de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso o gastos disponibies o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, £ pasive de la compafiia por concepto del
impuesto corrignte se calcula utilizandp las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ef valor en libros
de los activos y pashvos incluidos en los estados financieros p sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente pera todas las diferencias femporarias imponibies, Un
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas s diferencias temporarias deducibles,

£n fa meaida en gue resulte probable gue 3 companiia disponga de utiidades gravables futuras contra
fas que se podna cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las lasas fiscales que s¢ espera
sean de aplicacion en el periodp en ef gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

£l impuesto diferido, comespondiente & cambias en ia tasa de impuestc o en & normativa tributania, I
estimacidn de iz recuperabfidad de los aclivas por impuesio diferidos o en la forma esperada de
recuperar e valor en libros de un active, se reconoce en ef resuffado def periodo, exceplo en lz medida
en gue se relacione con partidas previarmente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Se podrd compensar activos diferidos con pasives diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente &/
derecho de compensar los actives por impuestos cormentes con pasives por impuestos corrientes;
relacionadas con la misma autoridad fiscal y i compariia tene fa intencidn de figuidanias coma netas.

2.11 Beneficios a empleados

= Jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio
£l costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoraciones actuariales realizadas al final del arfo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente
en los resultados del periodo en gue se realizan.

» Participacion de trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, 2 comparia debe distribulr entre sus empleados ef 15%
de Jas utiidades liguidas o contables antes de impuesto a Ia renta. Este beneficio es registrado
con cargo 8 los resultados del periodo en que se devenga.

2.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran af valor razonable de Iz contraprestacidn del servicio y se registran en el periodo
& gue se nealiza.

2.13 Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realzan y se conocen.

2.14 Cambios de vida itil de las Embarcaciones
La depreciacion estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun (3s NIIF reflefs una estimacidn
razonabie de la vida util de le embarcacion. Los ajustes se aplican en base 2 la revision y determinacidn
die un perffo independients, originando un incremento de los saldos netfos de Embarcaciones. ¥ por ende
un efecto significative en los resullados desde o punto de wista finandiero, no asumido por las
autonidades tributarias,

’:
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.15 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las pormas contables ecuatorianas establecen que ef impuesto a fa renta se registre en funcidn de fa
base imponible determinads de acuerdo con s disposiciones ributanas y no requieren gque los estados
financleros incluyan el registro de un achivo o pasivo por impuesto difericdo, sobre las diferencias
temporarias entre s base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. (as NITF adicionalmente &/
registro del impuesto a fa renta corriente requieren ef reconocimiento de impuestos diferidos usando ef
método del pasive, basado en el estado de situacidn financiera que estd orfentada al cdlculo de las
diferencias temporarias entre ks base fiscal de un activo o un pasivo y su valpr contable,

Los efectos fueron &l registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminucion en f@s wtiidages
retenidas, relacionados principaimente por el cambio de vita Uil y &f deterioro de Ias cuentas por cobra
elacionadas.

3. PROPIEDADES Y EQUIPOS.- ( Embarcaciones)
El movimiento de la cuenta es como sigue:

Construcciones
de Embarcaciones MNaves Depreciacion Neto
Saldo 31-12-2012 - 2.441.542 -1.063.537 1.378.005
Adiciones 50,720 350,720
Depreciactin con gargo & resultados -B4.000 «84.000
Saldo 31-12-2013 - 2,792,262 -1.147 537 1.644.T25
Adiciones 16TE T4 112785 1.781 489
Depretiacion con garge a resuliados -54.000 84000
Saldo 31-12-2014 1878704 2:805.027 -1.831.537 3.362.194

Construcciones en curso corresponde principalmente:

Rangel Gutierrez 599.760
1ASA 324.027
Euroguality 207,950
Starservice 133.032
Estudio Bejarano 80.000

4. CUPOS DE OPERACION

£l movimiento de la cuenta es como sigue:

COSTO
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 1,200.000
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 1.200.000
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

5. OBLIGACIONES BANCARIAS

Con resplucion No. CNN -2014-162 emitida por Corporacion financiera Nacional, aprobd una nea de
crédito por US $ 3 '000.000, & 8 afos (2880 dias ) plazo, &/ 832 % de interés anual. Cuyo destino
def crédito es ke construccion de la nueva embarcacidn turistica , con una capadidad para 20 pasajeros
. k3 misma gue operard en 8 provinga de Galdpagos cuyo nombre serd MV ORIGIN , esta embarcacion
reempiazard 4 b embarcacidn ERIC , k8 misma gue pasard a prestar sus servicios en s empresa
Panakruz 5.A. del grupo economico Opergal

E crédito serd desembolsado en dos partes, e prmero de US § 2 '000.000 para inicio de la
construccidn, segundp desembolso de US $ 1 '000.000 para culminacidn de la misma.

For ef crédito se oforgaron garantias reales, cuya cobertura final de garantias / deuda es del 208,57 %

como sigue:
Hipoteca de la embarcacion Enc cuvo valor de realizacidn CFN es de LS £ 1 '113.576,38
Hipoteca de la embarcacion Galdpagos Sky, cuyo valor de realizacidn CFIV es de U5 § 1 '817.715,29
Prenda sobre casco y sistema de propulsion por US $ 1 °787.600.
Hipoteca naval de la nueva embarcacion MV/ORIGIN por su valor de realizacion de US § 3 '325.726
Pasteriormente las hipotecas de las embarcadiones Enc y Galdpagos Sky serdn liberadas una ver
conciuida la embarcacion M/ ORIGIN,
En Marzo del 2014, la companiia recibid el primer desembolso de la Corporacidn Financiera Nacional por
US $ 2 °000.000 en los términas aprobados. E segundo desembolso serd realizado cuando cumple los
requisitos indicados en &y resolucion.

6. CUENTAS POR PAGAR

2014 2013

Obligaciones patrondles g8 8965 10434
Otros 22871 613
32.936 11.047

Al 31 de diclernbre del 2014, &l saldo corresponde 3 provision efectuada de acuerdo al ciicuio actuarial
reaiizado por ka compania Loganitmo cz fida.

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Dicembre del 2014, & capital pagado consiste en 27 ‘940.B06 acciones ordinarias y
nominativas de US § .04 cada, | acoidn para Fooventura S.A.

Mediante resolucidn No. SCV-INC-DNASD ~SAS -14-5500 DE Agosto 25 del2014 , de la Superintendencia
de compariias aprueban el incremento del capital autorizado en US § 2° 235264 y capital pagado en US
$ 500.000.
9. INGRESOS
Las ingresos, son provenientes de ventas realizadas en & exterior, a traves de Galdpagos Network —
Miami,

2.014 2.01)

Irgragns Deciarados 5 2891530 § 1.850 254
# de pasgarcs vendidos 852 BTE
Fracio promadio por passero 3142 2.750
Capacidad ofertads 1.040 1.040
% da coupacion 92% B4%

4
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SITUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

10.  COMPRAS LOCALES

Principalmente por compras de viveres, efectuadas @ fa compaiia ANALEY S.A., guien se encarga de
todo el proceso de la compra ¥ entrega de los pedidos, de cada compadiia del grupo.

11, GASTOS ADMINISTRATIVOS ASUMIDOS

Para ef 2014, La administracidn distribuye en forma anual y porcentual los gastos de administracidn de
Ecoventura 5.A. y Sefvaventura SA. incurridos durante af ano. por 2 cual existe un comvenio
asociacidn como soporte de esta gperacion, i3 misma que 3 realizan en forma mensual, por k3 cual
afectuan un asiento de diario;

Para ef 2014, estos gastos fueron aplicados o distribuidas en cada una de las companias,

12, IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a g renta no hian sido revisada por las autoridades tributarias, de acuerdo
& las disposiciones legales, s autoridades tributarias Henen i3 facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta, dentro de los tres afios siguientes a partir a partir de I3 fcha de presentacion de las
declaracionss. y en seis afios, desde 8 fecha en gue venod ef plaro pars presentar la declaracion,
cuando ios tnbutos no se fiubieren declarada en ltodo o en parte.

2014

Base Imponible 166,485
Participacion de Trabajadores 15% 24.973

141.512
Ingresos exentos 127
Gastos no deducibles 10,755
Utilidad gravable 152.140
Impuesto a larenta 22% 33.471
Anticipo de impuesto a la renta 25,446
Impuesto a larenta causado B.025
Retenciones en la fuenta 545
Impuesio a pagar _J

13. PARTES RELACIONADAS

Fara efectos tributarios se considerardn partes relacionadas & I8s personas naturales o sociedades,
domiciliadas 0 ne en & Ecvador, en las que una de ellas partiope directs o indirectamente en la
direccidn, administracion, control o capital de ls otra; o en las que un tercero, sea persona natural o
sociedad domiciiads o no en & Fouador, perticpe directe o indirectamente, en g direccion,
administracion, control o capital de éstas. También si tienen transacciones con sociedades en Paraisos
Fiscales, por proporcion de transacciones o s/ los precios no se ajustan al principio de plena
competencia,

Descripeion 2014 2013

Ingresos- Galapagos Nebwork 2.681.530 1.B58.254
Costas Administrativos 170 044 IH3. 318
Consumo de viveraes 268.285
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203

Cosloh de opefacidn 5 1.T24ET4 1.250.568
Gasios administralives y verdas s 1.100.37T 383318
# 0 pasapaios venddos §s2 678
Costo promeds Oe GDEracion DOF pasamnos 1812 1.850
Costo promedso Administraliees y venias por pasajeros 1.158 582
Costo tolsl por pasaeros 2867 2432
Capacidad ofertada 1.040 1.040
Porcentaje de ocupacion 2% 85%
15. ACUERDO COMERCIAL

» 2 000 D)

En Enero del 2011, las compariias SITUR S.A y ECOVENTURA S.A suscribleron un
convenio comercial con SITUR INN y GALAPAGOS NETWORK constituidas en ef
estado de la Florida en los Estados Unidos de América, cuyo vencimiento es en Enero
del 2016, el objeto de este convenio es para que realice las funciones de Agente
General de Ventas, el cual incluye realizar la promocion, contratacion de personal,
emitir reportes, emisidn de documentos de viaje en el Territario de los Estados Unidos

P2 200200y
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de América, Canada, Australia, Nueva Zelanda y Europa.

Los estados financleros por ef arfo terminado el 31 de Diclembre del 2014 han sido aprobados por (3

administracidn, sin modificaciones.

17. EVENTOS POSTERIORES

A [z facha de emisidn de este informe, ne fenemoes conooimiento de eventos importantes gue pudieran
tener un efecto significativo sobre las estados financieros y I3 continuidiad de negocio en marcha,
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