.a Controladora posee participacionss o acciones, depandisndo. del tase, &n fas.
sigueries compatifas: i) 100% an Papalers Nacional S A&, & 100% en Sodersl,
‘Sociedad d”, M, _amn de Aloholes S.A. ﬁ*} B4% en | era Nacianal SA., W}

ciad ﬁmdarsk ﬁ&msa m‘} Tﬁﬂ%m@imat Re:: % y &
GRG Recycing LLC, xi) 98%:an Ancelcorp SA., ﬂﬂ}ﬁlﬁ%mﬂ__ 2sSA., xﬁ}sﬁ&%an‘
Servitutis SA., wiv) 99% en Exporecicla 5.4, o) 0% en Compafiia Naconal e
Madazas Ola. Ltda y wvi} 80% en Elscirobiooop SA.

B Grupo ests conformadn par los s:gmasmes -Segnieni @emn&m Papal cort el
'BY%, cajas do tartdn con ! 16%, destlbcitn i alcohotes con el 15%, recidlaje’de.
materiales con el 4%, y materias primas recicladas con-el 3% de particpacida en los.
ingram ol Grupe, y oiros segmentas menarss que representin ol 3% Ji partcipacion
e las ingresos dal Grupe.
“Los estados fnancierns gonsoRidades: por el afa mmlmda ¥ 3% o -Je:ﬁ:;%amhra el Em? '
han -side emtides: con-|s- autorizaciin de a Adminisiacién’ del Grupo y pussios en
corilderncion de fo Junte Gevaral de Accionistas ﬁue serealizars deniro del plazo de
ley, para su moddficatedn yfo aprbacion defintve.

Papelera Namnai S.A., sabsidiaris totaimants poseida, fue constituida en 1981 en la
chadud de Guayagull, R&puhraw el E&ua&nr : u:ammanﬁn su_ﬂnmiciiia an '499?:&5 fj gl
Coronel Marcefino. Maridueia. Sus op - ) princips en ia

Entialamnes estan w;:adas anal antén Cuwne! Mamalina Maﬂdu _.
G’“Pa 8on. raabzaﬁm Wmlnwrtu an' &t me._ A

dmmwﬁm ‘o ea 2@8 ai canmn camml Mamelmo raafmeﬁa_-.Su pmc@ 1 _ﬁdiﬁ!&a&es ia
praduscisn de deshal wilice edtrs newtro mc’fii‘mda bidwdrdo e carhony. {Hauitiol ¥



-detivades. La comerdalizacion de slcahal Ay aﬁcﬁua«ﬁa B ea THAEAYD facal ¥ en o
etarion, y el Biowido de Carvono se vends a Carbiogas SA. -

intereia SR subsidiana totalments poseida, fuemn":"\f oA :
Guayamtit Rapidiica del Ecuadar, y mwwad nic:iw mrmis m iﬁ mwlmﬁaw
compra, maa&w ¥ mmema&m&n. - TS T 35, PENC :

pﬁﬁclpa!menle aPapeEara Namna!SA yﬂac_ ,3.& En el 2 :
- Bbsorbid 8 Retiss §.4., constituida an o 2004 an ly cludad de Guayagu it
Ecuador, ysu dctividad principel ers fa compra, mmymam de matenas'
primas récicladas, pnncipaknente plasticos de PET o werefialaty da Polietilent.

'prmmamﬁez‘aw

Ancalcorp SA, subsidistia tolalmente mm. fus, mwhtmﬂa & ot S008 en 16 ciudal
de Buayagul, Rapibiica del Evvador, v su activided pencipdl &% {a pregtacidn da
-ammamiemg anistaniol ¥ Sopoeies integrates w Globut Rety efing Gampmy ne. y GRQ

M Mamlim fsiaﬁ : anpabtim ded Emadzm § su ar.iivtmf wﬁqm. ﬁ la
wmamalimuﬁn ﬂa mmmtti:&as

: _ fg & m nnmas Waﬂi&
pnncrpdmeme papel y ‘piastices PET o maﬁsartata the 'pammam para st venla
pringipalments. 2 compaiics it aaetidr
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nmmbfe ﬁ@! 2@33 pm:a malti:af s acﬁuﬂms de swicia daganm =
tramismisian y distibligdn de. e«nargi@ aléetrica.

'cuahmhﬁmn

Globa! Recysling Company Ine., st '
.EﬁﬂaaﬁlamudaﬁdaPmmé Rmubﬁm ge:- Panare
GOMPES, Ve, mposacido, arpoaAon, mm ¥ _
- pranas reciclatss, prncipaimente candn. Eshd constitings ¢ : i
¥ mﬂas mmﬁgﬂaﬁmﬁm reqiizan fuata de i Rapmhﬁaa da Pmama

' Naclma!sﬁ y.a terceros

simepte paseida; fue comstituida en el
¥ S aﬁﬁwﬁad mcmi e ia;

mmmﬁ&z o mﬂu‘a oMo Lna m@e&d aﬁﬂm&ﬁ?&&&sﬁux
actividudes sa realizan fusts de o8 Estados Unidod te Amdrca: Sus ventas serégkzan
-;a P‘apeiem Nacmal SA A tercRms:

icapacion det 5&%@ -{ek 5@% resﬁmta
. . i d da Guﬁymﬂ ﬁapﬁhf e dal
:Ema&rysumwaadpﬂnwa!ai‘ rie de bidign da e oY v
producios afines, wiendo sus prindipales t rites Swml S&ﬁi&dﬁd de mgﬁmm e
Alahicies: SA. yung tompafiia relssionsda a ia oira parte de la operacion sopjunta:

grico quasa&btengaﬂe i mdustr%a arucarera.

txd



: N "gs Inl&m&daﬁa]es da tamw i!ASB}» . Soitmichan
Rm!amsén 5&9&&@9@0&%@3 pmfasmndanmﬁeﬂa’f safis, Valores.
SWMMW%IRQ Q#MEMH EJB}

a;_Ba ses g o ——

hssténw st Wm hmda o0 &iwlw fmnahhaa -1
‘cRmbiG de bienes y servicios.

e %Iw razonable es ai pmcsu que sma recibida poar wrﬁer st B mgada pw

transtanr u_iji pas_wfa u un'a ransation ﬁrdfenada"&m-_ rcipanies de marcado sl

e ms pamdm&es ar.l& nmaéo tmdrim en mta al ﬁ]ar ei mcm de "_j.;j_ o
pasive-en I facha de la medicidn.

Adiclonalmante, pire propisités de 1ana¢f6ﬁ fivanciera, @) valtr raronabie esta
categuizade an ks niveles 1, 2 ¥ 3, basado gn 88 gravio. en gue los dalos de'entrata
para la-medicldn dsl valor razonabie sons sbesrvablesy i importancs da los datos de
entrada para 13 medicion del velor razonable en su ttalidad. Loes nheles. e los datos
dhe @ntrptia se duscriben @ coftnunEdn:

» Lot dotos d& errada de nivel 1 son prezios cullsados imi- ajuﬁm &N maccadisi
activos para sciives o pesives anticos a los que ) Grupo pusde acced e i feghs
de tz rrediaion.

+ Los gaws deentrsda de nivet 2500 distintos ﬁems-pmdos cutizadas incluidos &n el
afvdl 1 que son observakiles para (08 activos © pasivas, direct o indirectaraente.

para ef aclive

+ 108 dalos da entrada de nivel 3 son datos de entrada no hssrvables
& pasive.

- Los estados ﬁnamaems mnsa&dadns Encluym I@s eatsﬂus' ﬁmmems_de !auensammios
SAY Uy mmpaﬂias siubsidlaniss. Todes las wmmas saidos, ﬁmmﬁs ¥ QRsion
intgrupal o5 son-afiminados ania mnsu\wkamn‘ @

Una compatila fiene tontra! cusnda;
h Tiene puﬁar‘ sabne M-Miéi}:aﬁa"

i) Esth axpuesic, o bane derecho & rendimienios vatisbies procedentes de
imphcackin en. Iammapada ¥y

Hi} Tiene l2 capacidad de wser su poder para afeciar 2 sus-rendimientos.

12



trala una: partm!m & Im mm ¥, CRRLnStantas

La Colr I fora .

indicaty que hay cambios sn m-s:a o nds dalos ires alamentos del corrol mencionades’
antariorments. o

mnsfanmé MMM pata svEar S oS demm
LinA ada son md‘irzimas pam aatamarlu pb&f mniuwmd

) Ef tarnaito da iy panicipasitn de & Controladara rachy de vaio &
ﬁmy&ﬁmwﬂemsmmsdeimmmwﬁdm@w

i} Ligs derachus 8 wato potenciales poseidos pur i Coniroladora, oiros tenedores de
vatt o de otras partes,

il} Los derechos derivadios de atros cuerdos contractiales

_ fv;s ‘l’adm los hectas y tirconstansiag ad&c&gnﬂes_m_ T ean qux T G

que fas decisiones deban: hitersa, inchivenda i
accionistay aerionss:

Li sonsolidacion de une subsidiaria inicis ouando &
!asum&'ﬂam ym&mwamm&i :

Uns dperacidn mrqmta B atuerds o el gue el Grup. &ne ccnim! m;unta y'_
derecho 2 lbs atiives y obligacionss por l6s pasvos reladionad el atledo v 0o
Umicamenty daracho ‘a los  activos netos dal amemm Lﬁ
edrsnlidados inguyen actves que’ ef Grupt colrla v

Surse de la consecucidn de las operacinne

Grupo y |2 parte de iot mgrasss que 'ma&iaﬁ ﬁasmpammm conjunias,
'Ei ms\wla&) sr zavda mmnenie ﬂ& ool resmm im&gm s
-péﬂleimm o controladoras, aun i

controladoras a un. ‘saldo-deudor.

Cusndo a3 necasani. s realizan ajustes 3 ins eslagos financisros de las smslnﬁaﬁas
an relacidn conlas mirum contabieg dela Gonttaiadon,

-mpﬁﬂa tos. mim gmms ﬁﬁamimw .mnwdm um&ﬁ o Gmpa &e:
GuRviena an unn qaaﬁe dne-.a !w chusutas mnfmcmaes del ansimmta
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amt :':- m uﬁii"lzandu d mems}a mmtea'ﬂ E!‘&&!Em '

Al final da cads perioto Sore &l qué e nforma, 1S vatores &n i libres de los deydares

comertinles sk revisan para determhnar s axisie Sigem Rl 123
vayan & sef recaperables. Si.es asi 52 reconcss: Inmediataments sh. dtagdos § _§-j; ;
plndlda por detarigry Sl valor.

Los acraadores omedciales y préatamos bancarios fepregenian fos pasivos finindiens.
oot Grupo, Los mreedm eomerciaies son cbiigaciones basatas ah condiciones ge
“tridite normiales y #0 Henen intersees. Los Gastos por inleresas de it priéslamos

bancarios se resoncoen sobre ta base dat método def interés alective ¥ s incliyan-en

108 gasios financieros.

o} inventarios:

'menwantmwssanmdi&as ﬂw_;a valarném iea!m Mmana'
rventens se atigna utitzands oo 4 ponc i
trmsntn & ancusntran reg

reprosents o yraclo de venth estimade mencs m ks costos de aenmacian ¥los
costos mmampamiamla

eseritdn 3l costo sspecifice ¢ Hicliyen todos los
clos paca. aﬁmkrir los inventarios. inchuyent impusstos o recupstabios.

= igdades. planta ¥ equipss Son regisitides 2l oSty histdeice. manos ki
GEpraciaciones soumaindie ¥ plrdides por SUBROTS, en ciet d produciree, £l costo
mﬁuye aus éeaemwm ::ostemr&s a ia compra @ a:k:umci&m s:}jn s;_m. t:aplia!izaﬁna

: "_nammmsnmmnmwy@m
ragistradnsen resulra:!ns chando son incuridos.

i3 demedwun delas: meﬂadas Planta.y equiposee ragistra en fos. mmit&doa del
s, utizando 1asas o depraciacidn basadsas en los-afios o vids Jbl estimads
tnems sigulande el método de lines rects. 51 tanemos::

Edifleasionss e instalaciones 450 afes.
Maguinsrias y equipos 3 A0 shos
Verictifos 3-8 2
Musiies y aquipod de oficna 3- 10 ahoy
Equipos de computacin 2 -3afios
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Aﬁmmtst:aam ha- da&ﬂdu come: FaYor 3 ﬁnaﬁuf |
Al 31 da diciembre del 2016, ss han activada £0stos financieros por. LIES‘ESB 750,

: fies &l peoyecto de da husva pianta ce-uitohol ank
Sociedad de Destilaciin da Alcoholes gue Solinind oA | Ul det 2048,

son camlizadu& r:uanda 2 probable que banefiaa& acar AUras B
lammhn firyan hatts I Cowmpaitia y los costos puedan: wmadtﬂas "arong

reparacanes Yo manianimsnias menores son registrados an multadm z:tmmfn_
gon !Il"lml!ﬂﬂ(ﬂ

elé cads ciﬂa Ty é:ims d& la i:aﬁa y ) mnsmﬁ vam mﬁd@m taaQ m&im, lamst
devidas (fles de las ngteiacionas san revisadas y. a;ustadas &l esma ma_
Tt de clarre. de o edtados hoancieres.

Lag vidas Gides: wﬂm da instalacionss amfmciaaas asﬁn antre 10 y 40 m y
'_d&Eﬂsmsmdésaemm'adamimdammenéms._mwﬂmm“ > 2
siembras §g lenminasan de atilizar por parte de Sociedad Agricala & Industrial San Caros:
S4&., coenpaia relagionada, '

Lm pérﬁadaa y gandncias por la werla de proplodades Gk inversidn sa caloulan
: sy o ingresos obtenidos ¢on & \alor en fibros: ymainﬁuymmuimﬁu de
mwltwm integrales..

Log intweses. ¥ mﬁaa coglos. de St aasautaﬂxm- 'mrlme ¥ Suando e3tén
relacicnidios con la consiruccitn de agiives ‘ealfificables. Uy activey caif_b‘icah[& &8 agqust
QU retAdre do un tempo profongads para que-asté fito para Su uso, petiodo que fa
- Adesirisiraciin ha definide como mayor a un'alo.

A 21 de diriembre dat 017 y 2018, no se-han construida instalaciones, pas‘ fo que ne
se'han slivedo sostos de endeidamiento,

Ei Gnmmidesm m%mbn&sansubswmyaﬁodms al costo, axsaplo @ o
inversitey e Clasicsts como mantenida pars s Vents, an Cuvoe GG s thhm;
confortng a ta NIIF 5 Actives No Coniertes Mantenidds para- fa Venta y Operacions
Discontntisgss. h

mamaaﬂmemoa cibide., | . iLitad
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El gaxta Bt Impmm a s ganancias rapoesania 1 sumy g8l impiseste "mante por
‘pagar ¥ del impoesto- diferide. Ef impuesto mmenteporpagarust# doen s
gananct fscat dat aivs. Bl cange pot impuesia Briiag toirients serd of mayor
de entre 8l ciicuto sotwe Ta renta inponitis det ahid Wilizando fa fass impositiva paa.
- sociadades del 22%, sobrie I suma de coalicients j:,ﬁuamnﬁﬁmym o mmm_mrmmu
“axcepty pars $ociedadas cuyos acciomistas s encueniran estableckdos en -
fiscates o re-gﬁmems d8 manor imposicidn, 58 mésximn hasta on 26%.

da!&ﬁnmr&mma _' riir ge 1as diferencias-ent ‘Jns__hnpmsmiihfm-

diferidos 58 whc\m pars mas las. fiifmmas temparnias. G
-immentm a‘a @aaam:ia &mz en. vei fuwfa Levs aetms ‘Bor Tnp

ot Enipusstos deridos s& miden al i m y madxina qu
fiocsl actuat o asiimagde futura, ¢ probatie qm 5. remfseren

'_El"va;g' an thams neta s aa@ms ¥ pamos pnmnpuaﬂm drfeﬂdusse ravisa-en.cada:

gfananmwpémdmﬁscaiesmﬂ' bejirier £ 1. { f 1
pariode. . Bl impussty difeddy se calouls s ias-tasas hnmaztﬁm Que &8 awa
splicar & ly ganencia {pendida) fiscal da be penwm e log Yue se. espera ma!izat sl
mumrwumaadwsamm&mmmm s, sobre i@

vais que hayan sido aprobedas o Cuyo proceso ﬁeaﬂ*ﬂw“
estd ﬁfémaameme ferminado @t final del perodo sobre of qua se fonms.

'WW@ mf o Mm para mus mr iarﬂm-"" riodis g senvic
'_"_am el Gn.kpr:a Ha mi’w mo&pnr benaﬁc. s a4 0% emplen:

Bl estudio actuarial se realize en bose @ mpuastas sctuaribles, Las suposiciones
actyanales consttuyen: 158 majores estimacionas sohre las waﬁah{es qua:detmmiuwén
el costo final da proparsionar ios beneficios post-emples, Lad suposi -actumriakes
‘serén compatibles entes $i cuando reflejen las relaciones eronbmicas exk ;
tarctares tales como la nflacion, 18ses de eurments de fon ¥aturion ¥ s de ﬁmumm

R}



Log supuesics actuariules utiizados por el Gmpa pana d&tﬁrmﬁw Lﬁa m&im-'
prasantada e el informe 3t los Siguiantes:

B3A% B.21%

) . " S w 3 ., A
Tasa de rntman {pmmaﬂibj da So&rai S

D mfdn con dispusuctones del: Qﬁchaa sse Trahagﬁ Dbs frabis e
afiva O mis hutheran prestedis sus sarvicion er I G inSrrrpida,
damhoa fser Jubllados por sus. empleadonss’ sin par]um &e la khﬂwﬁn e 3&3

1 8u wndsci&n ﬂa aﬁ&aacs 8 lmtstuh Eﬂuamm d&

aquhaalmta aits ultimé remummci.m‘ rnanigual por tada uﬁe dealos afsos de semcm
prestados & la misma enm B mplea&ar

Er adicidn.a o antgolr, segun &l Arl ﬁﬁdei Contrato. mm-m de Papelara Nacional
S.4, vigante, sa reconocerd g fo traba] q i bty st -=""_'Hda m&ﬁ% 5 afas
detmbagnm!acampama,mawnf‘ % por jubiaek 2,800, RE G

) -en’ianﬁar pmruiiﬂs&ad Hqutda:" lwtaideaus :ngwshs mems
¥ gastos. El gerecho ascisnda af 15%5&1-3@5:!% ]iqmaa,, sin ait; _
pracios de ransierencia y oirss 2 H n-al fempo de ;
prestsdo &n la smpresa durante &b ﬁemcifs wurmlm 0% (ﬂéﬁ tamm p:mas el
demcksl serd destinado b fodok los “abajadores, y el 5‘3% funa tarcer parte) resterte
seth sntregado ot irabajador an Rraporcisn & sus cargas famdlam

EE Srupo reconoce un gesio y un pasivo por. parﬁmpar:ﬁén 3 trabajadores el 15% de .
ubiidad liquida dal ejercicio comante & bHase 3 nsmas lagales: aar o tania se
pfwismn en estos valoras af clerre del Bjercicio.

L‘G‘é ingresos por actividades ordinanas compeenden el |
raprastasitin recibida o por cobrar por s vaaﬁa de. mmas y miﬁas an at
t:m cedinatio de fas actividades det Grupo.

Less ingreses por gctividadas: Wim S8 mesiran nalos de descuenios en ventas
cimndo son conotidos. Log COSS y gasine sadcados s recontcan en luhcidn de su
devengsmiento.

recmamﬁus an ! dnﬁa = que es ;:mhahw que !-:ﬁ b&neﬁaﬁs amn&mlcos ﬂuyan
hEci oF Grups, pledan wer medidos eon fatiiided ¥ cuands e Gropn Tehce mtrwa
de sus produstos al comprador ¥ € cohsacuencia iransiiere fos fesgos ¥ beneficios




:ia'tssnéfemnaa bture :;uamfn tas !}Ienes son mmﬁm'mmh ranspo! Wga
Wﬁmmﬁ&m&mﬁ%mbmue i

IR ;‘mabhmente;& os cmms EIHOEQHELS‘B m
mammmdanmmw rans: | '

arnahﬁatmu

atiives ¥ paswes ‘Las estmasionss ¥ sum&eat&s a:aacuadns 3.
Bxpariencia de costa histdiso y oirog Tactores que Yesn eongidendos muums Los
pasuitadas actum__pum dhterir de fﬁcha:s asmmaaone& Las esﬁmmnea ¥ fos-

a5 principaies astimaciones y aplicaciones del citerio” prolesional se
mhcmadas conlos mm&ﬂm ‘aspachos:

m&aemfaw&mmmhmsa ne eve
dﬁi h:m Sﬂﬂm W cubmr ¥l PW|W ,& e

dn de las. Nua se'

itcs aetms y pamm "ﬂhn&amemamma m‘aeciaa de'ija a"." »
revedtinan en al iuia.m

erfor: Ladatmmdéndamwas {ilés ¥ d&lﬁrﬁmﬂ&pmmada&ee:
Medacies, plamia y uquimy agtives mtmagitﬂas %wakmna} ciorre
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afm an sus. awaamm tales come: Iy d mimﬂ:aﬁn e précios BmAtionaiNR.
_-papef produiho 48 la sobreoferia det migias cormbinade oo s forialagmianto. del dnlar :
Esta tambige prasiond i disminucion da s precios de las tajss de cm&n

Ante tas situaciones descritas antericimerie, ja Administravion ests adoptando fas
giguienias madidas; ﬂgwwmmdamﬁmmwmmwﬁa&dela
‘peoduccibn de pupel.con .t fin de-disinuir costis, asi comy aprovachsr tae xinarg!

‘que se pusden lograr ton Scaedad Agricola @ Industial San Carlos SR, durents I
temporads de zabra e et abmtawnhan’t:: da srergia ¢ éciriua ¥ wawr on’ a@ ﬁn @a;

Trrmada t’:ﬁ!‘i ;a Linitn Empea on éspamai &nh ias expanédﬂn&a )
considars le parmiticin afrontar las Bluaciones aniss indicates y ﬁmﬁauw Wmda #n
forma reotabile.

b} Rigsgo da crédiie
j.j:anésgc_da trédito % 6l riesgo de Que una contrapartano. cumpla Ms@mma@s
‘astipul M‘i un inxtrumariis insnciern o contrate, mgnanda vt plndida Snancera

£ buparle de los activis foaisieros enel nmdu tha: #mnamm ﬁmm mpresanm [a'
mExima sxposicion-al riesgy de crdthto-a esa fecha.

Lo exposiciin de) Grupo 2l fiesgo de oédits se v afecmda mma&mm por Ias
Glrairerstices individuales da coda chente.

Las poiiticas g adminmwciﬁn WI rgsgy - da coddito son establocidas por 48
‘Adminisracidn, Entre s polificas relevamtes agoptadas put‘ #l Gwm esty Ja
umasam&ndelassewmda unaccmpmawasegw izada

] maw.. “u:feia nmwsnmbn e :
vended 3 ferseras panes. C&tiav:iim’ta mtuai ;e '_j': 3al e analizado

y sa la asigna ung calificacibn v v imarmtdmae '*mwmwﬁwpmﬁe I
companiia d8 selunos denito def gual no & qumm aprobaciones’ ad%csonale& Engaso
de que el limite de crédite solicitado saa supefior al fnite otorgado, (a Berencie General
apmm 0 ‘nege ol exceso. En voso de que los polencisies aaﬁantas RO SRR
‘adetiadaments catificados © que 2 Berencia General no spruebe el lirnie da cridits
asigblecido, » diecte soio podra efeciusr compras de contado yio mediante el
clorgamienta de garantias adecusdas. ELGrupd en cleras: subsidiaras mardiene
contratudas polizey de wegore para oubine rigsjos de Mrmlsdw de su-cartera.




'rmﬁmduaimaéute szgmﬁz:ahm \ SO base 2 unaavduaéwn Sy
significatives.

Ensl segmmtn da. papak tres gompaftiss mmm.iamm e cajes de aar&n.
prindipaimente: para embalaje de producios. ¥ since compmiias e , v
mgmn'!usam ms,m aasa}da por EobTae

Mﬁ“} Yu El'l gl‘ '- ' - e Saathant :
extranjaras que ﬁgsstran USE# 475, B&? ﬁa saida de cuentas por. 3
31 de diciemirs dal 2017 (2045: wuis compailiae coreras naeiamrm ¥ em:@ams que
registran LISES,053,751),

o} Rxesw RSy 'ﬁ&'iiquidat!

Es 8! resyo de qua ef @mpu tenga dificutiates para cumplir con ‘sus nbrgactmsf
.asadaﬂas con: SU. pasivos. fnanmeras, que son ﬂg@gd_w macliam!“ la: anfrags de

"cm!armn las wma ) e Rhdez e
tarito en condicighas mmmfes comm da tansion; sin Imurrir an ;ﬁmmg iﬂﬂmtﬁa )
‘ankesgaria repltacian del Srops;

La Mnmasimcaan def- Grupo- dkspﬂne de informacion que e ‘parmine monftoresr los
Wﬁmwﬁm de ﬂuue de elettivo; par i ﬁemmi wma $OMG np__.‘ o tamtw o by

Es 8l riesgo de tus ios cambins wn 108 precios. de mercada, por: Biammm en lag lasas
de-cambie o tasas de iierds, afacten los ingiesos ael- Gmpu & @t vator ﬂe o
"mstmmenm Tinancieros que marnbene. El objetivo de fa adminksiracion de! viesgo de

do &5 sdminisirary controtar fas Emnsamnasaasi&rﬁsgudmm PRIt
rmnm& ¥ @M ﬁempﬁ ptimicar i rentabihdnd:

a qw m :mmmcduna@ m mnwnm &s primipx!mm Mm mbama
{COP). £l Grupy n ha considerado tomar pobertura conira 8l nesgo dé moneds.

AL 31 de diciembre del 2097, el Brupo. 1 egistra achives “"WW? .W?

USS1 537, 198 fam’e GOP mmm o0 e pesis mmﬁm: puivalentes 3
US5819; 088). La tasy d8 cambso de clame 2131 de diciembea de Rm? y Eﬁ‘tﬁ ﬁa}
peso colombiant con relacion al dalar estadounidense fue de COP 2,984 por USS*!

El fetalacienionty on un 5% d«f ddlar contra el peso colembiana al 3%

del 2017 hatia mmwmumm?mmws; :

US381.000 {2016; US$EA,000 10% Sei dilar). Evte anslitiy sy bess. on wha VAN
#n 3 tasa de Cambin deb peso colombiano que b Compaliia: considers: como




razongblemeris posile al fival del pericdo sobre el que sa informa y Supar

todes fas'otrss vanables, en rmrtmutaria iasa deint__ s‘_ej.__ antia

e g corirats peéstanma a mm
& Rlesgwa capital
El Grispe gestiona Sy capial pars asequrst que eslaté_en.wpa:ﬁad de continuar como:

ampress an marcha mientris que maximiza el ren

la opfinizacion de fos saldos de deuds y patrimonio, ElGrupo monitares su capitsl sotre
{n base del raliv de spalancaitisnto.

Al 31 de diciembre a‘ef T ¥ 2016, o sleciive: y eqlﬁmlalles de’ ﬁsiem esta
‘tovapuesto g b siguiente maners 0 i

Hancos _ H 9&9 Hee
toveraknas Seirporakes (1) ﬁ Nﬂ ;9%”
29’(!09 ﬁﬁ#

A1 de digembre det mmr 2018, ¢l saldio de coentas ot cobrs
o sigulenie manera:

ﬁtﬁmm sesto de

Clientes Iwabas 39&51? wm‘ snm ?52
Chentes di ﬂ*tal!iar _ 3,933 510 -3 02&358
Anﬁciaas a pmmdmes y.atras weutas pr _
_cbbrar 13! 6955093

Nn&a de trédito SR - a

Anticipoy » empleados y Tunclovan Bl k1]

Estirnanitn de cuents de ﬂudasn whm 23 iaaas,ems & :
A7 588, m - a7, Mﬂ m

Wﬂmﬁﬁﬁwmm usm:mm; : P B

{2 Al 5‘1 g dichmmbie dal i‘m? ¥ 3@1& Ll mwimmrdﬂ o i) aamacim i cudntay o didoss
totes esel mam

Saldo at 31 de diciembire del 2015 @ am 399}
Eslirmpiade dot adin f#S&BﬂE}
Bojes de cariara: 3&&4%
Ei%&hwmw@m%ww | :
sa‘!daaw‘t demcmmﬁeiimﬁ '

mwwmmwm% bl
“Saioal 31 de diclemibre del 2T

bei |



Aa 3‘1 d& dimmm del QUNT Y 2018, ®l Naldo de fas cusntag por Sobra con pares
-ra!mmdas&s aisigmm

: Saﬂeﬂaﬂ agrif:u& @ 1Mu§irhal sanCaroaS A A0OF85% 2835011
&

Compails Azucerera Valdez § &, B
Codana 5.4 68,985
Acgionistag - B

3,168,881

Al 31 daﬂ”mm&ﬁal%ﬂ ymt& aisafﬂ&ﬁ&' lasmspwmmcm pates
relaciongdas e5 &l sigrierie:

315 915
34,551
_ & 29? L

Al 31 de dicembre del 2017 y 3016 los saldas e Tas cuentax poy cobrar'y por pagar
“CON PArtes: retationadas o genaran intaresas y engenaral se liquidan ensl corto plaza,

A3 de diciembe del 2017 v 2018, las Tramsacciones con pary & relacionadas son fos:
=5igubaraan ' o

- Arriend _demwzos ’i 9&3,502
me 4 papel 18,874
Compa de mataza y jigo. T2AZI0S
Gmpm :da unargia P AL 4534 B30
LR 3763
BH.50%

Ln& Aranascciones dntes descritss. fomron ofetiuades ae Weminos y tond
-equiparables 2 lae realizadas con leRerd '
sompRencia.

con el pNincipin de pifena'

. de -acuerde

Al 31 de dicismbrs del 2017 y 2016 el saldo de los invntarios se formay de la'siguierite

mEnary
2007 2018

Producies termingdos 11,519, 540 10506995
Matefias primas: 13,888,708 7,082,351
Nkateriales y ropimstos. 5.180,868 8,516,809
Importaciones an transite 4,300 241 4585007
Inventaric an piucese 126, 364 Lokl
Provision per cbsolescancia {73,788 L ABBIE

Fosipa  HEIATE




Durante-#1 2017 v 2048, st Grupt mantiens inventarios sn garantia per préstamos. con
el Bance Infernacional por USSi, 50000& ﬁsﬂ‘iﬁt US$1 Wm ¥ LIS$4.200,000)

raspactivameante, vér Nuia i-i - 2

Al 37 de digienbre del 217 ¥ 2016, el saide de actives: por impuestos:
mpm de i3 siguients mane; '

Vi erddito ribularia (1) 3,370,549 AN68,573
Reibanwnes ¥ ant!clm de IR 1,845 414 1,338,402
2014202 1,132,500

NGHOITHAE. o0 5as 1.076,869
C}m - 251,889

FIELFI0 7958103

T EI @nmaum reslizar gt resgaciiva ifSimite de dmvolieion, en propartidn 2 kas ventes ds’

; in i 18 vantas con 1WA, Im*ifa 4% efeciusdus o ammas m:usmam Als

fotha o Grupt tiene ingrésadss solcitudes de davoiucidn por UR monto de US$3 820,803

Hasta diciermtee-del 20718, o) SREB2 devualio USST,422 533 y s& har reglsrady gastos gar

USSE.513 de impuestos que ng st recupersran. Al 31 de doiembre del 2018, se recing
nosficacidn de devoluciin ge LISESEST 878,

{2) Conesionds & VEerss pagadoy por o Gruw i al aka 2042 pov mwu b o
chgimen de admisian Yeripoval pars pedeccionamienta de actives. En agoed gl 2043 o
Servicio dé Rantaz ntenas emdit fa Resoiucidn Nix. 103012001 3&3’661:@‘! 373, mediaate
lacual atenta parciaimente o reciamy de page indedido nterpuasis porel Grupe sceptands
I devolucian e USS1T.000 aprandmadaments. En seiitiembes del who 3013, ol Grip
mesentaiampedwammnmn v hasts fa feche of proceso sigue en tRimie. a3
AdminSincn considein, ton & asasdramiEante da sus Jbogaios mbmrm Gud 8%
probahie que este fenta Se resuehr & favor del Grupe, porlo que ne $& han constimidy
pmtm parg rwbbiatilidad de ichy salta,

.. Ver paging siguante NOTA 10. PROPIEDADES. P
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Al 31 de diciembre dui 2018, o valot razonable de fos ter iy y 108 costos de slambra
de raices de caia ds Agritaliss, Agnicsla Tallsman S.A.. segin valuacionss realizadss
POI parios expenics de la Gwﬁm P o ke maw parie de wtw actios, asciande
aproxiradaments 3 US$22,000,900.

Al 31 der diciembre del 2018, o valorrazonabie de los tarmencs y edificaciones (bodegss)
sagin valuaciones reatizadas por paritos independismes, par s mayer parte da astos
actvos, 3aciende sproximadarsents 2 US$3,854,000,

Al 31 de dicembre del 2017 y 2018, las inversiones sn accionss se componen de la
siguiante manem;

I.m ! ': o ..‘ .
| o paricgeion 207 0 2016
Cortorama CA. {1} 200 17454 A3 A3
Sociedad Agricols e Industrial San Carlos SA.(2) M T4 470
Recyoah SA. .04 B8 868
Chros - _ 123 . 983
Provision {17348 ({73.438)
o A2l 13691

ade 3 une comnalia en proceso de iu:mdmn ¥ e causst de w:fiwhmaém Al
. B, Adeninistracidn procedid:a provisongr 21 vakarde la mers.iﬁn Wit of aﬂu

{4} Gorn
EM‘E
{2} Comesponde & una parte relsconads,

Al 31 de diciembre gl 2017 y 2016, el movimiento de los actives uﬂan@bﬁasse compana
de 3 siguiente Mianers:

Total

% de amortzacibn

524,108 TI6H4T 20000 1270656

17.582 R
Nx 20,508 20,508
Amortizacion | {238303) . [23830%)
Bajas __{524,700) | 20,0000 {544,108)

Sakdo final ot 526424 .. 26,024

23



% de amortizatidn

Saklo inicial B2 108 430070 20.000 1,024,179
Adicionas o _GnT40 Q 2 RE g
Transferensias de propiedades, \ o _

plania y equipos Q 2;?_3,;5-1:5 -.ﬂ 273915
Amorizacidn : L] (127,178 _Pr2rame

Sukio: fargl Bratog 0 T20.547 aomn 1,370 658

A3 de dicienbre dat 2017 y 2016, fas ohligacionas fmancieras esién compuestss de
2 s@umte manera;

Préssiamm s:.an wmi‘mim hagta novieibne
def 2021, con tasas de inferés entre &l T5% ¥ o o o
8, w% anua! » 280472 HH0BTE8 81878

Pmﬂlamas gan: wncimiem'zss masty marzo dai

ED@E.mtasasﬁ&mbe:aenttemﬁﬁﬁwﬁ% , o
_ | 12BE80 2157486 344248

Prastamua mn wnclmi;aﬁias hasta-marzo det . .
200, von una tesa de mkmn del T9% unugl 635933  BAT0848  7.006.7®Y

Mslmwmmmhasmmmmad _ o L
2&@4 mn una _m de interés DFT anel 380027 728048 2108073

5,056 0 5086

Prastmas <oRn’ wnmnentm hmla atm[ del : -

-2@:‘2# con m t?sa de intenis ded B 24% anuai B18.8BGY B.783333 T A00.000

Préstamas con vencimlentos fasty abeil del

2020, con tasas da nlerds entre of 4% ¥ 5% . L

anys) G 1730000 4730000

Intereses por pagar L BIBS1 6 336514
&51? 810 94479182 3&195 ?Bﬁl_




Préswm oo mﬁmm iﬁa:tn mw&mbm
-da! 2@21 caa tam de mhesrés antraar? S%y

'Pmtamaseun maﬁas hists marze del
BT, ¢ mtasaﬂammésdai?%ama!

'Prﬁvsmmmn wn&mwas hasta ahtﬁ cal

29&4 mmm&ﬁammdﬁam%aﬂuﬁ

tamos con vencimienios hasts bt del

2020, coh tasas de interds antre o 4% y 5%

anuai _
‘ a:an venmrarxms ‘hasta junic dei

2‘56% mm ta2a de interés del 556 anual

{1} DFY {Depbsiios ths Tamminos F

'mﬁm" 'user Nota- 23, COMFY oS

5,586,073

2454585
4,074,125

794 479"

2.543.867

33,2903

307,355

3,127,508,

1852227

170401

T400000

/800,000

0

LA

B RE55TS

4,308,782
2504570

TA00.00C

3.143.667

33245
307,355

13. F25.487

K ﬁﬁﬁ&iﬂ

) (29~ a%}_arml

Los. meﬂ contratados pringipakmeme para financiar mﬁs} de !rah:;" .
Uy 2018 incluyen USSY 400,000 pare Ananciar al_. nroyecie: de npeva |

aa -§1§?2i

Al g1 dedsmmm dal.?m? ¥ 20486, af sﬁd@&ammwwaﬂa cmr:mm
de ka siguienta manera.

Provesdores waes
-‘mwaadms el eatedorn

<U1F
8 ?ﬁam
185,148 "“‘36

21§
4,805 028

8895540

24.852,040

14,700,858




Al 31 du diciembre del 2017 ¥ 3HE, fos gast
manera:

0% abumulados 52 camponet da 1a siguiente

2017 2018
1,515215 1,482,028
2081886 1,587,787
3506899 3069813

A3 de dicsenies dat 2077 ¥ 2016, & saldo de ]mmaﬁloa Pt pagar se womparne duala
sagm ranens:

Impuesto 5 las ganancias per pagar A27.378 420,413
WA pot pagar ' 1,243.4T0 728,179
Retenciones e s fusnta 278,234 216,846
Otras (1) 556 217 759,138

2519208 2124377

{13 Cowstponde principalments al impuesto gel Haspal Universiterio y contribuckin gl 1.5 par
il sobee B8 acHVes comD SonTibusidn.

e acuerda con dsposicines: del Cédigo de Trahaﬁa oS zzaba;adwas e pawemfe

afes o mas hubleran: prasiado sus seevicios en forma conieriatis o nferrumpida,

tendran dersthe a w;ubﬁadas pov sus ampleadorss sin perjuicio de la jubllagidn gue

lgs:ﬁ@?ammnde en-$y condicidn de afiiados al instituto Ecuatorianc de Segunidad
Al

D a0weds 0o dtsmlduﬁés del Cédign da Tratain, anlos casos de Iammﬁn de la

Telacidn laboral por desshucio soliciisde por &l emplésdor o por el frabai;

empleadar bordcand ul empleador con al 25% del equivainte 3 1a Jiima refunerecion

g&suﬂ por cada uno de lfos afios de servicies ‘prestades a fa mism& emprésa &
aador

N 31 dsa aimmbte QL IT y 2098, &l Grypo mmmgumda unaprovisidn por jubilacion
patronal y por desshucio sustertsda en un’ esludie actuanal peepanado por un
pm&esma‘i indepandiente, e/ saldo de las privisiones e &l aaguunw




aaaauai

Saldo al 31 ce diciembce He 2015 _
Cosio por Semvicies @34 3BT
SCostos Snonciarns. THAR -
--mmms degiaies EE5T)
Widscey Miﬁn&dai (85,543}
Bony ﬁmspagam _ (&7, 9591-
g Pm:s:am de aios anteiicres (2) 4.
Saidowl 31 e Gicemboe del 20TE 4,84, m
‘Costy labbra 730,308
\Cusm ﬁmnm #2554
AR TOR)
(1&9 35@}

Saldo ol 31 ta dicieribre dat 2017

{13 z:ar:&spamaa a Bonficktnes por pbikwén patro! d: anmrdawn am ertabiniiit e 8k

‘Contrate Colesivg.

Ty Eaﬂespmdé aaramb&n & aﬁas sn!anares meonacEda en rwﬂm amwﬂas et Noda.

rmﬂa&ssermm
AT de. dicks

-amlwa an Hi Eﬁ:ﬁ?’ﬁ {ﬁ&ia 325&}‘ ﬂﬁmm _

financleros consoiidedos y a utifidad gravalie, &4 comp Sigus!
.
s MS&?

Uikl afites. d&mmﬁmd&n - wnhagadorey o Impudsta a

Iasgamncﬂs

Mﬂm -1 ﬁﬂa shigbs Dreg

Benafiio pos int:mm«rﬁu nelt g arisan
Bmeﬁaam contratacin de adubos mayores
W cmau&ﬁn 30 DOYRNY peheade

Bene i rnibutarid por trabajadores con Hiscapacidad
Gams By ﬂadwmhs

; i die- plredicias tRbutedas:
Pesdt&é !ributam @uiaszdmhﬁ
_uﬁsﬁﬁw 'ue::MSmﬂas Bt mglmnes pm&emﬁuﬁaﬂw

Hsldsd gmm news
Laiicad para relmwertic
Utifidad pars o impoesio

Imguiedte sobre ullidad reimvertits (12%56)

Impuestts corriends (22 3875%)
Totat impuesto causade

K

ma«m 59&;
{565,118)
75.520
{654378)

..Jaeasna)

15356004
7313300
7597 415

878,197
187
EBe7F.8a7

mbre del 2017 ¥ 2016, & concliadiin enire fa utlidad-segin estades

e

‘8,323 268
(B.760,848
1,588, 'ma}:-_

l‘l

8.
@rzase)
38aEA

(6:800:280)
(533 656

1 ?‘?k#ﬁﬁff
mﬁkﬂﬁﬁ :
3.?86.5"8



La eompasiciin gel gaste por impueslo & es ganancias as 1o siguienis:

Impuwnmn‘w LS QR
Impuasto dieride _[889.308)
Total "wes‘.‘namnanamas: 2-:‘-'-13;‘.!..

Al31 g8 ticiembre del 2017 y 2016 de acuerds con & metodo del fasive b
‘astado de stuacién financiets, e impuaste dﬂ‘mﬂa pasvoas:

2@’!2 _ Eﬁ!ﬁ
3351&& inicial 5,001,763 ?,19@13-:
WMovimiento Son £a0gea’ resulisdos sctrmutades {1 538,930 AT 395}}_-
Apistes o B30u7
Movmiento del-afio 2 (5 ﬂm
Sakdo final 5002328
tli Bruat mﬂ' coresponde pancpalmente B ajuste da abiivos DUr Impuee

rovkniantes o o3 antetones w2018y :gua.:w&-'-&uwdﬁmssmm smw“mﬁ
Resilacian de Alcoholes Suk. Papelera N A e intercie SA ra:nﬁmafcn &N
remuliaoR SHuniaTcE N Gus PO noTative vluuwna A guite ol dorweh.

En wl 2016, Goresiands principairiariy 5 s mh‘wimﬂ& de sl anterores Bl 2018 ¥
gue sy subsidiara Papaiers Nacional S.A. mesnotid sn. resultadas mmqtadm pues | i
P E}E::E? In diferencia whpmw egs iR y oo pasiva, vt Notn 18 QELIGRCIONES
CIOS A LS £X

Cosrésponde -8 impuesty diferido ctrfgu‘:azﬁu au ias pordiday: wbutanas mwﬁas o
anwﬂi:m ww@dﬁwm wtmiiia lntenis. S,

{3 Corresponde principaimonte 8 la depreciacidn de. resvaldy e Bctivoy; mealizsdos
FTINRSRNG maﬂw‘:@nﬂ&m MUFE,

Ei copdal susorto ¥ Ma&a gt Comroladors es cte 55 iil uw ACLONSE arﬁ‘mﬁm ¥
notinsivas de USH catdauna

E} detalle: del nimere de acciones autorzadss, susoriias ¥ pagadas @ ia fecha as el
sigulerte.

&amﬁa& atflnm*adas 70,008,000
55,000,000

o 1 THienos eim% de fo wikdad sl se ssgne
oMo sesma has:ta que: esta SO mtmm inence &l 0% deal capiﬁ ‘social. Esty
rESEMVE N &g disporiiie para of pRoo de dividendos, per puside destindrse a aumentar
&l capital social con I aprobacidn de Jos accionistas. Al 31 de diciedibire det 217, s
eservs oyal asciande & USSE 343319 (2018 LSST 595.568).




_&i i . il
; :”u & I@ cueni‘a Ramﬁadm ﬁwmﬂadw mmo-

ﬂeﬁah 'aar iranafari&us ;ai'

gihctianias:
‘) Dividendos distribuidos ¥ pagados
detalla 9 conminehtion.
- Dihvidendos sobie utiidades 2015
iidendos anticpacdos sobre Utiidedes 2018 3a%; 3&3
Dividendos anficipados. mlwe ulifidadés 2017 ﬁ BAEBT2
8,000,000

AL de dickmbre del 2077 p 2016, ta uhhdaﬂ par m&n fdisica por cada Jocion

ha sidd determinada de 1a siguianie manera: s

o 202 08
Uiid g stribuible. . 16,603.715 5,148,356
Norers de accionas e ciculacion 55 000,000 55, 00,000

: Utﬁdaﬁ mr Gocion bivice Q30 Q%

Ln sagmento. denmm&n £5 un Camponenie-det Grupa que Heva 2 cabo achividages
de negutios eniss que puade oblener INgrasoe & incure on gwfﬁi clipands os
ingresos ¥ gastos que se rélacionan 3 transecoiones con g oivos. cnmp;umentas oni
Grupo. Lo resultados da upaamién de los: cammn’te& siv ravitados imesirgimante
por ol Directoric bara fa foma de decisiones acarca de tog - rREUTS0S. 3 BRI a
wpanante  evaloar U desempadio.

Log msultados et segmento que son rBpor -:m ' a Directgno inc!uyan ias p&ﬂﬁas
charmante abibuibiés &b segmente, asi wome aguetas’ que pusdan ser asipr

sobre yna base: razonghle. Las partides o

activas cotporativas {vincipaimente adivos aa inmam;aﬂw am v log. naslws

irgresos ¥ gastos Corboratves.




B2 Grupo Nene los -_sigu.ﬂ;ﬁm-mgm neritas da SpeTacon:
sidn de papel,

aiaraaﬁn t:f& 2| rihﬁtes, ami;aqué f'w:‘;ajaa ¥ su.un. : &W an ol mercads
_BCUstoran i sandcios de conversida,

a8 de canon; intluye 18 &Wﬁtﬁn e cajas: de. Ay s Wmalm&n #n

& meipudo colombiant.

Casiigiciin ds slcohiles: i 16 elaborseidn y comercialzatitn de. akoholes
aﬂ’lms e:rm mutms wﬁfﬁwdﬁs, fines y defiva racidn de hm:!dn de
carbeng iiqmdn ' '

Aate nay recielaas: incluye fa recolectin; compra v inpsgus. da matetiss.
'pnm mcmlm pnnnpahnania carion, papsl. pissticos de PET o terefialato de.

nercializaniin de msterss prmas mﬁaﬁ&s im!uye »lm ceHmpa. ¥ vtn‘tsa de
-matms; mmas m&:laﬂas pﬁﬁ@pﬂiman‘ln castdn.

Ry incluyen b pregtacibn de services e whnacenmmaniy
daties de nversian.

Existe inlegraciin éntre los Segrigitos de papel y oros mmﬁ‘s, sajs e s::aﬁcrn}-
Taterias prims- feciciagas v comestializacibn de maleriae prics recicladug, (as que
sonsisten principalmenta én iz transferencia de. maledas primas. £ Mamﬁb es
medids basads an el resuttado del Segmentc ames e impussio . m st B
‘spgmernto papel .y ofros. pmdwtas CoNmerCiaing SUs pm&mt_as G
-marcadn ecustwisng. B segmemo cajas e Candn comercializs - productn
nhnclpaimmﬂa& &n o mar‘cada mtﬁmblana ms segmmm das?i!amnm \ soholes,
pmdums en sl mmada mﬁuﬁ&m sf i &] mrbumr

Log instalaciones ds fabricacidn de todoy los sagmenios, oan axcapcidn Bl sagmenta

cajas de candn, SEencusniran-en’ Emaaur Lasammmmrﬁenﬁea{m clonsdns con

propledades, ptwta?equmﬁ ¥ propledades de inveriiting por ubitation gecgrdtica san
- GOm0 Sigus

Eeuador 113,554,190 mama mn
Celombly: 8512142 8433160

132,088 34(3 L HI80TIDA8 .

Lz informacién sebre los résultados de tada segments se incluye a conbimuacibn:
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“pritna v B Con paﬂz s_e mme{eafahm'mpet-- _
Faheta pﬁma WW& ael como vamprar yool Grupo & vender | -
cantidades especiicadss. Los precios de vants n los mnlratas da uentaﬁ& pmducms
t&rmmados asi&n gmmﬁta Sujets 3 ravisionss peridy ' e

£umﬁw SEM&E un :m!ram da &utamr:iﬁn pm‘a at fmmiemta éel “Bepwta'
Industrisl® con duracitn de tinco afios contddos a pardr da julio de Emﬁ\mﬂna&
o julio del 018 por olre penedo igust de 3 afios; lo.que faculle 8 la Compaf
almgtenar las mercaderias desiinadas  ta fabricacion de papdl kralt para mmm@n :
ue&nh@mmﬁnwﬁWWaNMMmcmmmy
“Sodweridoras, que fabricin cojes de gandin, saces de papsl paa-embalae ¥ basihinia
de praductts para ia exporiacita, con suspensite dal ‘pago de detechos arancelsrios..
Para garaniizar & pago de dersehos arancelarios ¥ cf“' ks impuestos mmgmdumm'
a aguelias malerias primas ingresadas bajo &) feglman de -depdsito indusirial. i
-Compafila ha tlivgato una garantia atuanera 4 Tavor del Servicis Nacionat de Aduana

del Ecuador - SERAE por LISST. 00Q.000 con uemmenlﬂ “an ootubre dal- 2018

-pm:h“& varlar. de mutuu awardu anke Ias pams La manm del pmanfe m&a es-_
hiasta fimio del 2018,

_.N 53 Sn dicleimbre del: 2O17, fas COmpEY POr Bste mn!wlq Mmdiamﬂ » F/WRITO
tonsladas, equivalentos @ USS9,233.508.

En :ﬁmmhm del 2015, ‘Soderal, Sociedsd de Destiacion’ de Alcohioles SA y ol
Minisleris de Coordinacion de 18 Productién, Emples ' Competitvidad fimaron [
cordrato de inversidn para estsbizcer ¢l tratamianio que se de-otorgara a Is imversiin
nyeva, reakzada ¥ por efachiarse, pata &) desamsllo del proyetly de imeisidn . R
amstsieene@amnemﬁahmpamaddemduménﬁe ool de ta plarga industriat
de Soderal, Saciedad de Destilacion De Alcoboles S.A. que sctugiments produce 25,000
litress diarios de almiwl & una capacided de hasta 14D.000 hitros dé Woobol diares. de
los cusles haga 55068 tfos diarios se destinardn a atiasiecer ls _Produccidn g
hiocombuitities » targo de EP Petroecuador Bl monto de - foversion del provectt
asciends g US$R.433.844 por uha wgamsa de 153&‘:&& m&'ﬁaﬂnsa part]l‘ tﬁ ta mﬁa
s suscripodn y poded. ser proroy RO SN .
paciode de Sempe
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B estado scuatoriant etonoce, a-faver de la amrsfnnim ¥ dmmi*a T vigencia g6
‘contrato,. estabidad inbularia de los intentivos tributarios descritos a mmmamn,

2 iéﬂ'iafiféié;é'l‘f’mm pX '_"tﬁ-'a\iaé-ﬂaﬂmﬁw‘wﬂ%‘

b} Las deduscionas adicionales para el caloulo del impuesto 3 las ganancias, come
acanistmos para incantivar la produccin amvaﬂmate '

2} Los beneficios pata la aperiury del capital social de tas emprosas a favor de sus’

trahﬁudw&

) '3%_’,_;"__j___::zinc&ﬁdau&-d&imga'-ﬁu.wa's.'fuihuim-gd&wmm 'm’i&ﬁr

H La ﬂmeramm del ampues*ta 2 la salida de ‘divisas pam jas omemes da
financ|amients extarne.

Q) Lo reforma st sdioule det anbicipe del impuesto & las ganancias.

i) L:a deduccion del 100% adicional de costy. © gasto. Ei& ﬂapmmmﬁn are de s
wos TFjen mueves ¥ peodkictivol qui i invenlinish --'.mraiﬁiamdes
aﬁmwﬂxﬁmd&d&mmw&dum&i pucia ﬁas& uwpwdum

. ﬁrm fecha 22 de; my&@& 2017, ediante leumn No. CSP-201 ?—ME}@EEI ermitida.
L por ol Conesla Sectornal te s Produccion, s& agrusba ia modihcacidn dal mmnta e
inversion, respects . de la nues irversidn destinada 2.1y instalacsdin N plEnte
sadlons para deshidratucitn de vinaza, un residion Gue resulte dal procasamisnts:

e aicehol aniideo por LSS 599,890,

mmmmmmmmw@e}awmmmm mﬂmww-

umaiuz e LISET 480,084 pur unmdadaﬂam Partratam deiun ;w:lum wm_
pracic et refllade por el Decrato Eje 15 ve '

exme reajusie de predics, 1o que ssgnra‘sea que re fﬁrmuia Dara ; i e
varta &l plibico nd evd modficada, dichs fhrorula Tus wstablecidi of la Pmuiﬂanmu Ha
Y Repubhca en funicite Gef precic imarnacional gel azicar considersndo at promedio de
lss cotimae .“'"p.abhmﬂasanhm daﬂuwa‘fwi( Soderal, Sociedad da Destilscon
da Alcohales SA. constiteyd whs garantla emitidapownhmncaiwaiam«w
e EP Patroacusdar por in mano da uss:m 004, squvalantas al 5% del valor total dat
contrate.

A fa fecha ge emisidn de oy estades finandieros dé ta Subsidiaria, ef producto ha arda
entregade an'un 100% § el acia de finiquite de este contrate fus frmada ol 27 de mame

i m‘!ﬁ

atnol wﬂigwd&mmpmnlpﬁmmlumehbamiw niagam‘
PO un valor de US$13,058,848 por un plarg de T30 dias, Al ser-ess un- prwumde
]am:in mguindb por - mmtn E;umm N, ﬁ?‘ﬁ awl 13 de m:wu dd- zma Les: Qrgaig;
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i’ﬁ%? m&mﬂﬂ t‘fmﬁnadair repadtata
Compatiia ¢ garer .ahancarﬁammda

umm 958 mm USSE. em szmmm'mm
Gon fecha. ma 2017, Sodersi Socisdad de Dastiacién de A

.einnai anhndta whﬂmnta pﬁm ai p!an dﬁ 6 . T 3
valar de USS30.785,258 por un plazo de 540 dsas Eipmcm\ ; Tering : :
i U fernuils aatablebica por st Dacreto Elscutivo No. 875 del 13 de maim. ﬁm mw,.
publicado e &l Regitiro Ofitial No. 512981 1ﬁajunmdeza15aﬁamqtmm;
susligs no existe reajusts de precios. Lo Compaltia constituyd una garantls bancada
anitida porum bante lotal 2 faver de EF Petroscuadar poran monto te LSS 958. 464,
equivalentes al 5% del valor total del onbraio,

A ta fecha de emision de los astados financieros de fa Subsicisris, &l protucto agta
siandao ammada enlas: nmd‘mrm’s paciadas.

Durants ol afo 2017, Shdaral, Sociadad de Destiacidn e .&mhaﬁes SAta regtshadu-_
ta venta e 20,638, 756 litroe, 1o cual represerit | mgm:as de USSI7 147,812

: 5 sitigran dos contialos cof i smpresa flana MOT §. £L, uno.
pat senicies i&mm ¥ mmmhzadm peta ol disefio integral de una ;sﬁarata de:
'muwniea!@hdm@uyﬁeshdsaimwewamwatmﬂ_ 3 [ consiracign @
implaniacion de jua planta de produccin de sicohal crudo y deshirat
2,319.000.

rmemonas. 1onicas, provest &spacd‘isamnas an el ﬁmcesu g equlpmnmm y e
maquinatia. paneacidn y disgramacian, pm&r usmmms pam m;eaaa e
tuberias. provesr instruccionas ' cesomend 5 Y@ phan .
- concentracihn de vinaza, Sa idanifican doy fams tﬂsﬁnﬁas *Emm 1 pati B89, Qﬁa ¥
“ETAPA 2° por€ 348, 580,

En abal: dei Ems Sodweral, Socipdad de Dastllacaéra E& ﬁ]ﬁbi'mhs Sh Galebrd un
contraty ‘de préstams con. la Coporacion Andina de Fomento para. finansiar e
cunﬂmmaﬂ o yra ﬁam L maut:eléﬁ di sleshat anhidto, que induye: i} sbea sl y
iy adquisicion de maguinanas ¥ equipos. Bl préstamo de US$? 400,000 fue-pactado 8
una fase de intacds anual del 56+ bor ¥ Hene usa vigenisa de 5.ahas, ton 2 aitds da
gracia y pagos semesteales de USSETEEE7 mas iniereses: y estd garantizade pur
maguinarias de propiadad da is Subsidians y por su aTtionistia tnersancantos 8 A

De acuerde con o indicado contiato, la Subsidiats debars manisnes
wspactos, @ particde fa Vigendis de este contraty. los siguRentas: msgmrdw




= No olosgar’ garamias 3. {erosos: ni acolonislas, cofl exgepcion e hasts.

U982.500.000
;mmdm y olas: szmzlams,

- Mamner s Bolives ires. ge gravimen, hipaiec
o entre '.smmmiaperem..f-." - e

" Na wm: mngr.m canweam ‘on ol cual 'se. obligue & mm_ arlir con terceros sus
ingresas o utiiades. bl

v Ne Mam m:wdwas Beondmicss fuera dol iro dal ABGaCIO.

« Noefsctuar inversiones en atcionas sin pravia sulonzacian de . CAF.

. ﬁo raaﬁrar Qpétﬂﬁmi Lon rglamadawcumrams m&pmnrm Ins ae:hmdaﬁm
comercigies y &n tendisiones e mercade. .

. Noutargamnmgun obr acreadar, mms parantias ¢ privilelios supanoles 4.
squelos otorgados ajs CAR

= No.disminuir o tapital Social i devalver partida pawimaonial a ?ns amiums&as nl
modhcarel vaker nominal &g ias scciones,

o Montener jow siguientes’ indicdy . Fipancleros: indi@e e mdaudanﬁanm
{PaanoPatrimonio} manor a 1.2 veces: indice de. Sago. {Diiuda fnantiers/EGITOA)

menor & 3 veoes: indicé de coberlurs de sericios &8

fEE:‘II)NSmmwﬁ dwda Bnanciara) fmayar a 1.7 veces,

No repariir dividerdas mientras existen valores en mora ds W obligacidn

méurepliinianto da los indices nansierss pmmm acordados.

Na wmtmr sus astamm en forma tal qua seen lmanafmmw cor 8 covdrsto de.
s& a‘uswnaré, mnmﬁaah‘ﬁ !Lquadar& d&smmrﬁ reatganmara 0. eesl '
afh;naaquailaa amm-

:Rmmwﬂ&! Exuador A Resliass an conjunto Gon lntengia &A cabstsraron un contrate
de ventas reclprocas de hsturaisza comercial 4'30 aflos plazb con A A
{eeboteifadarn g8 bebidas GESALEE) par. & cuat Infarcia SA $p Compronietic.a
recdleciar PET por cuedta y resgoe da kb embotelladors, -paa mstemm%e
implemientar al protest de rea:iajé a un valor fio de USSBY por tonelada. miéinca. La
aa%rega &% ‘an forms mensual por ol cien por ciéme de as: boteliss recolaciadas
dientemenie dequign hubler sido al fabricanis. Intercla SA ssuver racibe da
Area Fouador el 1O0% de las. botelfias recolectadas y- realiza o process de molids ¥
lavivda pars chikser BsKe kmpio ao pers i protess praductinn. oa o ambateladses.
Reainas del Ecuador .4, Resiness pot su parte somete of flaks impio al procese de
pe&amﬁa ¥ destentanvnacidn para oblener regina rec:fﬁa&s g8 gsimrds oo s
esidndsres o o embatelador, 168 Que son wandikdos en su tosidsda 8sta’ E} precio
de tompra: det flake Gmpie se establece ton ralerancia @ costo de 13 ragine virgen
consimida por fa ambotaliadora an los das: Mmeses NEvips Menosyn descuents dal 32%,.
£l prede de veiila de:ls mesing reciciada se defermingrd an funcin gal precic de
consumg e o resing vﬁgm saemm ¥ Suanda és%amsumuswm por onelada
métrica. Cuando el precio de la resing vingsn oscile entre los US$1,300 y USS2,000 s
mmmﬁamdtmanaS%Nﬁ%&ipmm '

‘Adiclonaimante, 8l mntmm ‘estontece gue efniotalindans #m & da alénes
selratigica maquinarias pora reciclsie por un wmontd eguivalants @l I7TE%
{USST.A00,000) = Ia invecsidn iniciul (USS4, 352 098), ol benaficie anual wmwa
eorresponderd al 37.18% del benefiio arual abtenido par fa Compar 3 i Cual la
ambotefiadora amifird una tagiurs por canon anual de arteid e MBCINANEE.




vls:aniasqua pa licren 8 s dis 8 partielipacion o
de'las partes, jue s podra establecér Gnicamentes: dasp&és
quinte afio de vigsficia.

En junin el 2013 ¢e efectud un adendum 2 - .

Arcacontinantal Ecustor; frcsder S.A, suhmaam a aﬂm:a E:cﬁaﬁur SA m tcdus iaa:;
derechos. ¥ w‘ltqamn&s restitantes del conieato de vemtas’ reca;:mm d& hatursieza
comercal,

'Burmw &l efto 2047, se reyistaron ingresos: ﬂamadna e am mmn mr'
-aproxisadanants US&&%SSS? {2016: US4 448 000y y gasto ATEng e
otros Cuntemos or Lm:a? 160 {2018 USIE4,000,

En anera e gmg ml’ﬂ!& SA ﬁtm& R Tonirato e ooy

-cuaf itﬁamla B -.-s'-.- wmmamm » mmaw e:hamm nlmt&nma ﬁa_ mkﬁmﬁaﬁ! o
_cwm ymadas mn a ﬁrsslm de. empmtar et mafeu" __"t&nf_-aal Iugm a‘a_?.

que s& abiangan tﬁa fai cha&am t\riﬁﬂn mm zim a!e&} La Somg : AP
cutts waust de US$10.000 por of uso de ka marcs danominads GEEF* t!utanta w aﬁm

Adicionalmente, cantelara tna tucta {2 anual de USS50.000 pag 80 :
teensiiales wwnﬁimm # costos administrativos, incluyendo’ sowlos dal p&rsam!
involucrade enasegurarse qua iz Comparita cumple con fa normativa estah{em pia
BIMETRSH SRS,

18, Agrialiss, Agricoia Talisodn S.k uuwﬁni& un wrwkmtﬁ ﬁu
mn&mmﬁiamﬁ&me&aﬁ Agricola e industrial San Carlos 8.3 s ferrenos desy
propasad, ﬂnnd& mmw piamamnes da-caliy mmb:ada e affos antanores.

Ef plaze de guracidh de esty conliato 'es a5 afios: Duirants 16 aifos 2017y 2018, 14
Compaits registed Ingrasos por USS,DOY.602 por at- amﬂne&a factvrado 3 Sogiedad
Agriteda ‘e Indastnal San Carles KA., s acules se pres m&elmmﬂe

in;;mm &n &l exlado de nesuiados mtaarafw

pwaﬁdan‘ a&'au:u

Elcontralte ofigingl 3e SGseAS an julic da 2004 ¥ $€ ha renduado pamnﬁcmmme o
périodo de Tenovasiin promadic-es de Zatos. No se cobran suotas coningenies.

Eiecepiopor la contratacién 88 .una polize de Sequro contra Incendics que cubce B3
bodegat v los iveriaeios. Doconse S & no asume. TinGl twsgo e ralusion Son s
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pemnar relacionada s rasponsabiicad de Sociadad Agricols & Industrial San Carlos

En -ol afic 2008 ias partes  acordenon gue- a%munm:ﬂ daamﬁam de:
LUISSRO,000. Bl 1 0 navismbire del 2015, tﬁummﬁﬁ s i : Rl e
arrendamigrio. gé mmie ¥ mm canwandabem S senvicios i valor
mensuaﬁdaussss 1o R

Papelera Naclonal S.A, esia defondidndoss de’ demandas planteads:
edrabajadare: Quierm I%r:iaman U monto en gado de USSSE

_smkmtaa mﬁaﬁe;mﬁdaneingadcmstwa wewahra»el L&fwaat rgado or
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iiiy un G@so por USS50.000 en sudiencia prefiminar, Vi un caso per US$50,000 s
SNCUENLTE e (BCUrSe de casacidn, V) ¥ chsos por USSIT.O00 wobr lon que s8 T
soficitade el archive del Gaso, vi} ur cast por US$35. 000 soficitanda fa mliiad de? RSO
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