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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio

INVERSANCARLOS S. A, (“la Compafia") fue constituida en 1999 en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador. Su actividad consiste en la adquisicién y tenencia de acciones y
participaciones.

La Compaiiia se encuentra domiciliada en General Elizalde 114 y Pichincha, Guayaquil, Ecuador;
esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiiia no cuenta con empleados en relacion de dependencia y contrata servicios
administrativos con una companiia relacionada por administracién (véase nota 9).

Bases de Preparacion de ios Estados Financieros

(a)

(b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido
en Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos
de control. Los estados financieros consolidados de la Compariia y sus subsidiarias se
presentan por separado.

Para Inversancarlos S. A. estos son los primeros estados financieros preparados de

conformidad con las NIIF. La Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios

establemdos en la NIIF 1 “Adopcion por Prlmera Vez de Ias Normas Internacionales de
FAe-eal

2009 y sobre la situacién financiers (e) desemp, Qanc gro y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compa (gﬁal’y“por ﬁ%ﬁuuymlno el 31 de diciembre del

adopcion de NIIF tuvo sobre el estad% e sutuaelén %\g apertura al 1 de enero del
fi
2009. \E N S S'g

Estos estados financieros separados fagron autopza
directorio de la Compafiia en sesion del 11 de-ap

Base de Medicién
Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
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funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compariia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran "moneda extranjera”.

Los estados financieros separados adjuntos estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de Ameérica, moneda funcional de la Compariia, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que Ia
administracion de la Compariia efectte ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacién del
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2009, para propésitos de transicion a
las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(@)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera separado
se clasifican en funciébn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. :

Instrumentos Financieros

y depbsitos en la fecha en que
n en la fecha de negociacion en
es contractuales del documento.

se originan. Los activos financieros adquuhdos se rec®
la que la Compafiia comienza a ser parte de |a8 p&v"sl

La Compairiia da de baja un activo fmancnero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compariia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compainiia tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos en
cuentas corrientes bancarias que son pagaderos a la vista.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resultados integrales, considerando los
siguientes criterios de reconocimiento:

o Es probable que la Compaiiia perciba los beneficios econdmicos correspondientes a la
transaccion; y,
o Elimporte de los ingresos puede ser cuantificado con fiabilidad.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

Ingresos por Dividendos

Ry,
N

eﬁ ut.ih%\a

Los ingresos provenientes de dividendgy se mid ?\3 el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deeraga ge‘gstos hos \' resos por dividendos son

reconocidos en el estado de resultado“?:;’ integrales §u 0 s@ Wstablece el derecho de la

Compaiiia a recibirlos, lo cual generalmghte es la fi eg&ue b declara su distribucion.
L \\ RS
Ao x N
Ingresos por Intereses E *‘u,;’, ;
BN o

R U
El ingreso por interés se reconoce en el estado de; resuffados integrales sobre una base
periddica utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala los flujos de efectivo por
cobrar a lo largo del plazo del activo financiero con su valor neto en libros.
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(d) Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en subsidiarias y negocio conjunto mantenidas por la
Compafifa antes de [a fecha de transicién se reconocen al costo atribuido. La Compaiiia
eligié considerar el valor registrado de las inversiones en acciones bajo las normas
ecuatorianas de contabilidad como costo atribuido al 1 de enero del 2009, fecha de
transicion (véase nota 14).

Las inversiones en acciones efectuadas en fechas posteriores al 1 de enero del 2009 se
registran al costo.

(e) Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados integrales
separado adjunto se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdémicos futuros o cuando tales beneficios
econdémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

() Impuesto sobre la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido,
cuando aplicable.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto a la renta diferido es reconocida sobre las diferencias temporales que se originan
entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases trlbutaruas No se reconoce|mpuesto a Ia renta diferido por las

o afecta la utilidad o pérdida
Jo\Rtribuido a las inversiones en
subsidiarias y negocno conjunto enla xtensg&h enq a prpbable que tales diferencias
no seran revertidas en el futuro prewsrgle:‘ e :

g z Q)Q ‘g\“\\ y
El impuesto a la renta diferido es med%do al tesa cié ImMpugho que se espera aplique al
momento de [a reversion de las diferencias femporaies d ‘éc: erdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promu@aga‘a ’affﬂiﬁ e reporte.

(4) Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectlvas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINNF) nuevas y revisadas han sido
emitidas pero adn no son efectivas:
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E Titulo Fecha de vigencia
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

NItF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Enero 1, 2011
Minimos

La Administracién de la Compariia, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables para
propositos de valorizacién y revelacién solamente para las cuentas por cobrar. La politica
adoptada por la Companiia establece que el valor razonable de las cuentas por cobrar, se estima
al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva a la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el valor registrado
de la cuenta por cobrar se aproxima al valor razonable.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

(a) Marco de Administracion de Riesgos ;
tf

%! marco de administracién de
administracién de riesgos de

La gerencua es responsable por estgplecer y,,sUpervijéa
riesgos, asi como el desarrollo y mo Ioreo de las p%lQ\cas
la Compaiiia. : K g o~ f\ o
Las politicas de administracion de Pesgo %stamémdg con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por-l& C‘ompaﬁia ‘ardmltes y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los nesg@s Y el cx1 nto de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los s1stemas ,;rag%?'\ de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en 188 actividades de la Compafiia.

La Junta Directiva de la Compaiiia supervisa la manera en que la administracion monitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo y revisa si
el marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

(Contintia)
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(b) Riesgo de Crédito

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compaiiia al riesgo de crédito
estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por financiamiento en la
venta de acciones de Codana S. A. (véase nota 7). Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la
Compariia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la
sefialada anteriormente.

(¢) Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones con terceros en la
medida en que vencen. El enfoque de la Compariia para administrar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
los montos a distribuir como dividendos; a fin de cumplir con el pago de sus obligaciones
cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

(d) Riesgo de Mercado

La Compafiia esta expuesta a riesgos de mercado y tasas de interés. A tal efecto, se limita
el riesgo de inversion, realizando sus operaciones financieras, principalmente, con
instituciones soélidas y dentro del mercado ecuatoriano a tasas consideradas de mercado.
La Compafiia, para evitar potenciales pérdidas en sus inversiones, se asegura que sus
fondos estén debidamente protegidos, delimitando los riesgos de incumplimiento y de
mercado.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo y sus vencimientos corrientes corresponde a valores
por cobrar a Black Forest Overseas S. A., resultantes de la venta de acciones de Codana S. A
efectuada en 2008 por un valor de US$3,225,000. Segun el contrato de compra venta suscrito
dicho valor sera pagado en dividendos semestrales hasta junio del 2012, devenga una tasa de
interés del 7.5% anual y se encuentra respaldado por contrato de prenda sobre las acciones de
Codana S. A.

El ultimo dividendo de esta cuenta por cobrar por US$460,714 vence en el afio 2012.

Inversiones en Acciones

rg/del 2009 un résu;?g\n de las inversiones en
A . [ W

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y 1 de ene
acciones es el siguiente: :
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% de
Participacién 2010 2009 1//ene/09

Subsidiarias

Papelera Nacional S. A. 100% Uss 35,129,149 35,129,149 42,405,041

Cartonera Nacional S. A. 94012% 7,275,892 - -

Transcartonera S. A. y subsidiaria 100% - 7,275,892 -

SODERAL, Sociedad de Destilacidn

de Alcoholes S. A. 100% 7,930,323 7,365,323 6,905,323

AGRITALISA, Agricola Talisman S. A. 100% 4,055,803 4,055,803 4,055,803

Intercia S. A. 100% 2,100,511 2,100,511 2,100,511

Doconsa S. A. 100% 1,439,367 1,439,367 1,439,367

Recisa S. A. 100% 1,199,336 1,199,336 1,199,336

Global Recycling Company Inc. 100% 270,000 270,000 270,000

Global Recycling LLC Nevada 100% 180,000 180,000 180,000

Electrobiocorp S. A. (entidad sin

operacion) 90% 22,500 22,500 22,500

Ancelcorp S. A. 100% 800 800 800
Negocio Conjunto

Carbogas S. A. 50% 684,510 684,510 684,510
Otras inversiones con participacién

minoritaria — al costo 4,745 4,745 4,745

Us$ 60,292,936 59,727,936 59,267,936

El derecho a voto de la Compafia en cada una de las subsidiarias y negocio conjunto es igual al
porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de las
subsidiarias y negocio conjunto y pais de incorporacion se presenta a continuacion:

Papelera Nacional S. A., fue constituida en 1961 en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, cambiando su domicilio en 1997 al Canton Crnel. Marcelino Mariduefia. Sus
operaciones consisten principalmente en la elaboracion de papel, envases de papel y otros
productos afines en las instalaciones ubicadas en el cantén Crnel. Marcelino Mariduefia. Las
ventas de la Compafiia son realizadas principalmente en el mercado ecuatoriano a
compaiiias fabricantes de cajas de cartén y sacos de papel. En noviembre del 2009, se
aproboé el proyecto para la construccion de una planta de dltima tecnologia para fabricar cajas de
carton. La construccién de la planta concluyé sustancialmente en diciembre del 2010 y la
produccion se inicié en enero del 2011.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Acgfofiistas (de “Ragelera Nacional S. A
celebrada el 1 de septiembre del 2009 resolvié esgifdir a Igo‘subsi@ar y crear una nueva
sociedad andénima denominada Transcartonera S.§A. a fatdrode g} Yug\ se traspasaron al
valor en libros las acciones que mantenia en »§§one°[a*Nach, S,\&.. La escision se
perfeccion6 el 3 de diciembre del 2009 con la igseripcion a respegiva escritura en el
Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Corbnel, Ma elig@“ngi efia. En 2010 se
disolvié6 Transcartonera S. A. por consiguiente la OOrﬁpé}iiaﬂpé‘éé a@deer directamente el
94.012% del capital acciones de Cartonera Nacional S.A.L§\. ' G\V*“ ¥
N e

Cartonera Nacional S. A. fue constituida en marzo del 2003 en la Republica de Colombia y
sus operaciones consisten en la fabricacion de cajas de cartdn para su comercializacién en el
mercado colombiano.

(Continua)
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Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S. A., fue constituida en 1992 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador, cambiando su domicilio en el 2008 al Cantén Crnel.
Marcelino Mariduefia. Su principal actividad es la produccion de alcohol etilico extraneutro
rectificado, fino, biéxido de carbono (liquido) y derivados. La comercializacion del alcohol es
efectuada en el mercado local y en el exterior; y el bioxido de carbono se distribuye
localmente a través de Carbogas S. A..

AGRITALISA, Agricola Talisman S. A., fue constituida en 1986 en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador y su actividad principal es la siembra, cultivo y cosecha de cafia de
azucar. El 100% de su cosecha es vendida a una compattia relacionada de Inversancarlos
S A.

Intercia S. A., fue constituida en el 2001 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, y
su actividad principal consiste en la recoleccion, compra, empaque y comercializacién de
materias primas recicladas, principaimente cartéon, papel y plasticos de PET o Tereftalato de
Polietiteno. Sus ventas se realizan principalmente a Papelera Nacional S. A. y Recisa S. A..

Doconsa S. A, fue constituida en el 2000 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuadory
su actividad principal es brindar el servicio de depoésito de aztcar en su bodega ubicada en
Durén. EI 100% del servicio de bodegaje es prestado a una compafia relacionada de
Inversancarlos S. A.

Recisa S. A, fue constituida en el 2004 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador y
su actividad principal consiste en la compra, empague y comercializacion de materias primas
recicladas, principalmente plasticos de PET o Tereftalato de Polietileno. Las materias primas
recicladas son provistas en su totalidad por Intercia S. A.. Las ventas de la Compafiia son
principalmente en el mercado de exportacion.

Global Recycling Company Inc., fue constituida en el 2008 en la ciudad de Panam4,
Republica de Panama y su actividad principal es la compra, venta, importacion, exportacion,
empaque y comercializacién de materias primas recicladas, principalmente carton. El 100%
de las ventas se realiza a Papelera Nacional S. A.

Global Recycling LLC Nevada, fue constituida en el 2008 en las Vegas Nevada, Estados
Unidos de América y su actividad principal es la compra,_venfa, |mportacu'>n exportacion,
empaque y comercializacion de materias primas recic| ; "rp‘mpaimente carton. El 100%
de las ventas se realiza a Papelera Nacional S. A. ¢ \

g,

Carbogas S. A., fue constituida en 1997 en la ciu _aé:d <£-‘-uaya ‘\Rep lica del Ecuador y
su principal actsv;dad es la comercializacion de bi xﬁo de ca COZ productos afines,
siendo sus principales proveedores Soderal, Socledad d |lagtéh da pﬁ\lcoholes S.A,y
una compaiiia relacionada a los otros accionistas. X ", \'/;

Ancelcorp S. A., fue constituida en el 2008 en la cmda\%‘eﬂg}vﬁepubhca del Ecuador
y su actividad prmcnpal es la prestacién de asesoramiento ia y soportes integrales a
Global Recycling Company Inc. y Global Recycling LLC Nevada.

(Contintia)
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El siguiente es un resumen de la informacion financiera consolidada de Inversancarlos S. A. y
subsidiarias al y por los aflos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Las
subsidiarias y negocio conjunto llevan sus registros de acuerdo con ias normas ecuatorianas o
colombianas de contabilidad y para propdsitos de consolidar los estados financieros con
Inversancarlos S. A. fueron ajustadas considerando como marco referencial las Normas
Internacionales de Informacién Financiera:

2010 2009 01-ene-09
Ventas netas Us$ 115,219,448 98,432,389 -
Utilidad neta 14,444 677 10,386,064 -
Total activos 194,169,573 151,176,693 149,059,092
Total pasivos 82,055,864 51,175,111 56,324,919
Total patrimonio 112113709 _ 99158647 92,070,000

El movimiento de las inversiones en acciones en los afos que terminaron el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio US$ 59,727,936 59,267,936
Adquisicion de inversiones en acciones 565,000 460,000
Saldo al final del afio US$ 60,292,936 _ 59,727,936

Operaciones con Partes Relacionadas

Transaccién con Compafiia Relacionada

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia cargé a gastos US$77,165
(US$79,992 en 2009) por concepto de servicios administrativos prestados por Gestorquil S. A., una
compaiiia relacionada por administracion. .

Remuneraciones recibidas por el personal clave

Las remuneraciones del Directorio estan establecidas e el-estitutg
ratificadas en sesion del Directorio celebrada el 11 dgZabril del 2011 RQnsisten en una dieta por
asistencia a sesiones. El gasto por este concepld en e|&fio 2070°N

(US$255,408 en 2009). Al 31 de diciembre def': 1Q°e3§sté'u&{s(al’o pendiente de pago de
US$180,000 (US$165,984 en 2009). TE S W

= ot
Impuesto a la Renta 3‘;\ 5 \\V o s/

S

e L S g
El gasto de impuesto a la renta en los afios que termiWIembre del 2010 y 2009
corresponde al impuesto a la renta corriente. La sigu & conciliacion entre el gasto
estimado de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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2010 2009

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 256% a

la utilidad antes impuesto a la renta Us$ 594,949 1,278,430
Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 102,082 94,000

Ingresos exentos — dividendos recibidos en

efectivo (662,565) (1,348,393)

Us$ 34,466 24,037

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2008
Saldo al inicio del afio us$ 24,037 139,254
Impuesto a la renta del afo 34,466 24,037
Compensacién de retenciones de impuesto a la
renta - (1,674)
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (24.037) (137.580)
Saldo al final del afio Uss 34,466 24,037

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Comparfiia por los afdos 2007 al 2010 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Restricciones

Reserva Legal:

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacién de la Compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Contingencias

La Compariia ha suscrito contratos de garantia soli ¢ Q@‘a lnst ucién financiera local
para respaldar las obligaciones que la subsidiaria $ogeral: Sggggi d de B tlIaC|On de Alcoholes
S. A. mantiene con dicha entidad por un valor de U $5 624 Q e}“

D ,.4‘
Estado de Flujos de Efectivo TR I
NS c,\)‘
En el afio 2010 la Compariia pagé por impuesto a la rentgﬁsm 7 (US$1 39,254 en 2009).

(Continua)
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Efectos de la Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros separados de la
Compaiiia preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la
preparacion del estado de situacidn financiera de apertura bajo NIiF, la Compafiia ha ajustado los
montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacion de como la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera no
consolidada, el desempefio financiero no consolidado y los flujos de efectivo no consotidados se
muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompafian:

(a) Patrimonio al 1 de Enero del 2009

Total
patrimonio
Capital Reserva Reserva Utilidades de los
acciones legal facultativa disponibles  accionistas
Saldos al 31 de diciembre de! :
2008, reportados bajo NEC US$ 44,000,000 3,476,221 3,838,102 11,059,731 62,374,054
Ajustes de primera aplicacion - - (3.838,102) 3,838,102 -
Saldos al 1 de enero del
2009, estado financiero
separado de apertura bajo
NIIF US$ 44000000 _ 3476221 _- ___  _14,897,833 62,374,054

(b) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2009

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2009),
y comparativo (31 de diciembre del 2009) la Compania ha realizado ajustes vy
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados
de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacion financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacioén:
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Saldos Efectos de Saldos Saldos Efectos de Saldos
seguin transicion a seguln segun transicion a segun
Activos NEC NIIF NIE NEC NIlE NIF
1 de enero de! 2009 31 de diciembre del 2009
Activos corrientes:
Efectivo en bancos US$ 525,544 - 525,544 413,976 - 413,976
Cuentas por cobrar-otras 1,397,748 (1,371,429) 26,319 2,719 1,203,995 1,206,714
Vencimientos corrientes de cuentas por
cobrar a largo plazo - 921,429 921,429 1,485,804 - 1,485,804
Total activos corrientes 1,923,292 (450,000) 1,473,292 1,902,499 1,203,995 3,106,494
Cuentas por cobrar a largo plazo 2,303,571 - 2,303,571 1,382,143 - 1,382,143
Inversiones en acciones 58,817,936 450,000 59,267,936 67,043,516 (7,315,580) 59,727,936
uUss$ 63,044,799 - 63,044,799 70,328,158 6,111,585 64,216,573
Pasivos y Patrimonio de los ionistas
Pasivos corrientes:
Dividendos por pagar Uss 312,310 - 312,310 528,346 - 528,346
impuesto a la renta por pagar 139,254 - 139,254 24,037 - 24,037
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 219,181 - 219,181 200,452 - 200,452
Total pasivos corrientes y total pasivos 670,745 - 670,745 752,835 - 752,835
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - 44,000,000 - 44,000,000 50,000,000 - 50,000,000
Diferencia en cambio por tr‘:}s/la‘ciérw'a'
dolares I 7. - - - 953,478 (953,478) -
Reserva legal i-’/ g 3,476,221 - 3,476,221 4,464,842 - 4,464,842
Reserva facultativa ! B 7 3,838,102 (3,838,102) - 5,259,418 (5,259,418) -
Resultados acumulad {l‘;@,'
NIIF s\ 41 '“-';:v - - - - (5,158,107) (5,158,107)
Utilidades disponibles % ‘p,/ z 11,059,731 3,838,102 14,897,833 8,897,585 5,259,418 14,157,003
Total patrimonio de los a(:hignﬁtas 62,374,054 - 62,374,054 69,575,323 (6,111,585) 63,463,738
R uUss$ 63,044,799 - 63,044,799 70,328,158 (6,111,585) 64,216,573
(Contintia)
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(c) Estado de Resultados Inteqrales Separado
Los principales efectos de la adopcion sobre el estado de resultados integrales separado
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, se resumen a continuacion:
Saidos Efectos de Saldos
segun transicién a segun
NEC NIIF NIIF
Ingresos:
Par ticipacion en resultados de subsidiarias Us$ 10,189,824 (10,189,824) -
Dividendo 271 5,393,302 5,393,573
Intereses ganados 106,149 - 106,149
Total ingresos 10,296,244 (4,796,522) 5,499,722
Gastos:
Gastos de administracion 383,599 - 383,599
Gastos financieros 217 - 217
Otros, neto 2,185 - 2,185
Total gastos 386,001 - 386,001
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,910,243 (4,796,522) 5,113,721
Impuesto a la renta 24,037 - 24,037
Utilidad neta Us$ 9,886,206 (4,796,522) 5,089,684

(d)

Explicacion _de Reclasificaciones y Ajustes de Primera Aplicacién sobre los Estados

Financieros

Los ajustes y reclasificaciones efectuados a las cuentas previamente reportadas en los
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), con base en las exenciones opcionales de la NIIF-1 aplicables a la Compaiiia, se
mencionan a continuacion:

Ajustes de Primera Adopcién (fecha de transicién al 1 de enero del 2009)

Las inversiones en acciones estaban registradas al valor patrimonial proporcional
(VPP) conforme lo establecian las normas ecuatorianas de contabilidad; sin embargo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que si una entidad
prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las NIIF, la NIC 27
(modificada en 2008) debe ser observada y la Compama debexeQ tablhzar esas
inversiones en subsidiarias al costo o de acuerdo con I%, i1 0,

tomado la decision de registrar esas inversiones al cost@“

por primera vez de las NIIF” establece que siuna C pamaq

vez las NIIF midiese sus inversiones en acciones al dpsto de d& do g@i\ Ia ‘
medira esas inversiones en su estado de situacion fi anc;e'le sepafa o de/z
conforme a las NIIF mediante la aplicacién del costo da_acue¥do co
aplicando el criterio de costo atribuido, determinado de la SW
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- a valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la entidad a las NIIF en sus estados financieros separados; o
- el importe en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

De acuerdo con esta disposicién contenida en la NIIF-1, la Compaiiia eligi6 como
costo atribuido, el valor en libros que muestran sus estados flnanmeros presentados
bajo NEC al 31 de diciembre del 2008.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al célculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo 0 un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuaciéon de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, no han generado diferencias temporarias
que ameriten el registro de activos o pasivos por impuestos diferidos, debido
principalmente a que cualquier diferencia entre el costo atribuido a las inversiones en
acciones y su base fiscal no sera revertido en el futuro previsible.

El deterioro de cuentas incobrables conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, se debe reflejar considerando los indicios de deterioro
aplicables a cada categorfa de cuentas por cobrar. No se consideré necesario el
reconocimiento de alguna provisién por deterioro de cuentas por cobrar.

Reclasificaciones (fecha de transicion al 1 de enero del 2009)

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2008, han sido reclasificadas o reagrupadas para conformar su presentacion
a los requerimientos de las NIIF, las principales reclasificaciones al 1 de enero de 2009 se
mencionan a continuacion:

Reclasificaciébn de cuentas patrimoniales: la cuenta de reserva facultativa por
US$3,838,102 ha sido incluida como parte de la cuenta utilidades disponibles.

Reclasificacion de cuentas por cobrar: las cuentas por cobrar a Global Recycling
Company Inc por US$270,000 y Global Recycling LLC Nevada por US$180,000
fueron incluidos como parte del rubro inversiones en acciones. En adicién la cuenta

Ajustes en los estados financieros comparativos (31 de/ycuem g&de! 200§ 1

"Q o )
& e ~ .
Las inversiones en acciones estaban registra _as s al vaior onla Eroporcmnal
(VPP) conforme lo establecian las normas eguatorian tha%' ad; con la

aplicacion de las NIIF las inversiones en accion regm(r‘é as, uafb NL &1 1 de enero
del 2009, constituyen el nuevo costo de esas inversiones y-los efegt 3’ de aplicacion
del VPP bajo NEC por US$10,189,824 reconociddsycomo l@gl;eg’e se revirtieron y
sereconocié como ingresos del periodo US$5, BQMndlentes a los
dividendos ganados, sobre los cuales existe derecho de cobro y/o fueron recibidos
en efectivo durante el afio 2009.

(Continua)
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El efecto acumulado de los ajustes por adopcion de las NiiF al 1 de enero del 2010
fue una disminucidon de las inversiones en acciones por US$7,315,580, un
incremento en cuentas por cobrar otras de US$1,203,995 (que corresponde a
dividendos por cobrar a una subsidiaria a diciembre del 2009) y disminucién de
resultados acumulados por aplicacién de NIIF y diferencia en cambio por traslacion a
U.S. Délares por US$5,158,107 y US$953,478 respectivamente.
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