INFORME DEL COMISARIO

Abril 16, 2010

Sefiores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y
ACCIONISTAS DE INVERSANCARLOS S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:
Cumplo con presentar a ustedes el informe sobre el ejercicio
economico del 2009 en calidad de COMISARIO de 1la
Compaifiia, lo que se ajusta a lo dispuesto en el articulo 321 de
la Ley de Compafiias vigente, y en concordancia con lo
establecido en la Resoluciéon 92-1-4-3-0014 de septiembre 18

de 1992, por consiguiente, me permito indicar lo siguiente:

1) Creo, por el andlisis que he realizado, que Ilos
Administradores de la empresa han cumplido con las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con

las resoluciones del Directorio y de la Junta General;




2)

3)

ademas, he recibido de parte de ellos toda la colaboracidn

necesaria para el cumplimiento de mi funcidn.

Considero que la correspondencia, libro de Actas de Junta
General y del Directorio, libro talonario, libro de acciones
y accionistas, comprobantes y libros contables, se manejan
y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales pertinentes. Asi mismo, he podido constatar que es
adecuada la forma en que se custodia y conservan los

bienes de la sociedad.

No encuentro ninguna observacién de fondo que hacer
respecto de los procedimientos de control interno de la
Compaifiia; y en cuanto a los estados financieros, veo que
son confiables, toda vez que han sido elaborados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad —-NEC-.
Ademas, existe correspondencia entre las cifras presentadas
en los estados financieros con las registradas en los libros

de contabilidad.
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4)

5)

6)

Dejo seiialado, que debido al proceso oficial de
dolarizaciéon de la economia, la Empresa desde Marzo 31
del 2000, mantiene sus registros contables y sus estados

financieros en ddlares de los EE.UU. de América.

Producto de la aplicacién de la NEC 20, a partir del afio
2002 la Empresa contabiliza las Inversiones
compafiias asociadas aplicando el Método de Paj

Proporcional.

El 20 de noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafiias emitié6 la  Resolucién NO0.08.G.DSC.010
estableciendo un cronograma de aplicacién gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF); como INVERSANCARLOS S.A. esta
regulada por la Ley de Mercado de Valores, el afio 2009 es
su periodo de transicién para elaborar y presentar los
estados financieros comparativos con aplicacidén a las NIIF,

sin embargo el proceso no ha sido concluido y la compaiiia
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7)

ha solicitado prorroga para la presentacion del impacto al

patrimonio neto al 1 de enero del 2009.

Finalmente, me permito consignar los siguientes

comentarios:

a) No he encontrado omisién alguna de puntos que haya
solicitado que se traten en la Junta General y que no
consten en el Orden del Dia.

b) He sido convocado debidamente a esta Junta General de
la Empresa, por ser necesaria mi presencia y he asistido
con voz informativa.

c) No tengo propuesta alguna de remocioén, ni denuncia en

contra de los administradores de la compaiiia.

Ademas, dejo constancia de que he realizado verificaciones a

los registros contables, constatando los créditos y los débitos,

asi como también he comprobado los saldos y el manejo de las

cuentas bancarias, sin tener observacién que hacer.

En cuanto a las cifras del ejercicio analizado, sugiero a los

sefiores accionistas, remitirse al Balance General, Estado de

Resultados y anexos, -todos ellos puestos a mi disposicién
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oportunamente- y que han sido objeto de mi certificacién por
su veracidad y seriedad.

Las politicas utilizadas en el manejo administrativo y contable
son las adecuadas, razéon por la cual sugiero que se continuen
con las mismas.

Muy atentamente,

Comisario
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INVERSANCARLOS SAL

INVERSANCARLOS S A, INVERSANCARLOS KA

BALANCE GENERAL

Diciembre 31, 2008 y 2009
2008 2009
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE :
Disponible:
Bancos:
Lloyd's TSB, Miami 214,225 213,533
Lloyd's TSB, Guayaquil 100,911 176,228
Pacifico, Guayaquil 210,408 24215
Total Disponible 413,976
Exigible
Cuentas por cobrar
Recisa S.A. 0
Global Recycling Co. (GRC) 0
Black Forest Overseas S.A. 1°485,804
Otros 2,719
Total Exigible 1°397,748 1°488,523
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1°923,292 1°902,499
Cuentas por Cobrar L.P. 2°303,571 1°382,143
Inversiones en Acciones 58°817,937 67°043,516
TOTAL ACTIVOS 63°044,800 70°328,158
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Reserva x Pagar 219,132 200,274

PAPELERA NACIONAL SODERAL CARBOGAS AGRITALISA DOCONSA INTERCIA RECISA 6




Accionistas (Dividendos 2001 a 2008)

Retencion e Impuestos x Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Efecto Conversion a US$
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio: VPP
TOQTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Garantia Bancaria (Soderal)

2008 2009
312,310 528,346
139,304 24,217
670,746 752,837
670,746 752,83"

44°000,000 50°000,000

3°476,221 4464,842

3°838,102 5°259,416
0 953,478
11°059,731 8°897,585
62°374,054
63°044,800
7°830,000 5°078,000

p. INVERSANCARLOS S.A.
GESTORQUIL S.A.

GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL
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INVERSANCARLOS S.AL

INVERSANCARLOS SA.

INVERSANCARLOS Ks.A

ESTADO DE RESULTADOS

Diciembre 31, 2008 y 2009
2008 2009
INGRESOS :
PARTICIPACION PATRIMONIAL
EN ASOCIADAS -V.P.P.
Papelera Nacional S. A. 10’353,919 6°744,469
Transcartonera S. A. 0 1°843,829
Soderal S. A. 422,727 691,612
Carbogas S.A. 54,306 -121,106
Agricola Talisman S. 481,993 650,836
Intercia S. A. 448,887 151,141
Recisa S. A. 296,129 97,749
Doconsa S. A. 166,897 166,956
Global Recycling Co. Inc. 0 -74,123
Global Recycling LLC Nevada 0 38,461
INGRESOS EN ASOCIADAS POR V.P.P. 12°224,858 10°189,824
GANANCIA EN VENTAS DE ACCIONES 557,015 0
DIVIDENDOS RECIBIDOS EN EFECTIVO 259 271
TOTAL INGRESOS 12°782,132 10°190,095
GASTOS DE OPERACION :
ADMINISTRATIVOS 359,922 383,599
IMPUESTOS 2,485 2,185
FINANCIEROS 0 217
TOTAL GASTOS DE OPERACION 362,407 386,001

PAPELERA NACIONAL SODERAL CARBOGAS AGRITALISA DOCONSA INTERCIA RECISA




2008 2009
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Intereses Ganados 8,119 106,149
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS 8,119 106,149
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL 12°427,844 9’910,243
25% Impuesto a la Renta 139,254 24,037

10% Reserva Legal 1°228,859 988,621

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 11°059,731 8’897,5%

p. INVERSANCARLOS S.A.
GESTORQUIL S.A.
/] GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL
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Xavier E. cos rco?‘%zhiba a
Presidente Ejecutivo de Gestorquil S.A. Contador -
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