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SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
NOMBRE ENTIDAD CONTROLADORA: INVERSANCARLOS S.A.
NOMBRE EMPRESAS CONSOLIDADAS: PAPELERA NACIONAL S.A., CARTONERA NACIONAL, P POSITIVO
SODERAL S.A., CARBOGAS S.A., AGRITALISA S.A., N NEGATIVO
INTERCIA S.A.,RECISA S.A., DOCONSA S.A. D POSITIVO O NEGATIVO (D!
GLOBAL RECYCLING INC Y GLOBAL RECYCLING LLC
DIRECCION COMERCIAL MATRIZ: GENERAL ELIZALDE 114 Y PICHINCHA
ANO: 2011
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
SALDOS
BALANCE
céD16O (En US$)
INCREMENTO NETO (DXSMINUCISN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 95 912.850,16
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 11.453.867,16
Clases de cobros por actividades de operacién 950101 132.055.319,68
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 95010101 132.055.319.68 | P
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 95010102 - [
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacion o para negociar 95010103 - P
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas 95010104 P
Otros cobros por actividades de operacién 95010105 P
Clases de pagos 950102 -112.250.615,46
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201 -88.997.977.90 | N
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar 95010202 - N
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203 -12.237.888.26 | N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas 95010204 - N
Otros pagos por actividades de operacion 95010205 -11.014.74930 | N
Dividendos pagados 950103 N
Dividendos recibidos 950104 43891] P
Intereses pagados 950105 -2.749.85000 | N
Intereses recibidos 950106 175.952,00 | P
Impuestos a las ganancias pagados 950107 -4.067.932,00 | N
Otras entradas {salidas) de efectivo 950108 -1.700.44597| D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 -6.698.454,00
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950201 P
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 950202 N
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras 950203 N
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950204 921.429,00] P
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950205 N
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos m 950206 N i
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos MQ\'\‘UI" OF ;,\\ 950207 - N
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo //A\V vaé\ - 950208 134.959,00 | P
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo ~ jtu ':'mu" ' 950209 -7.072.652,00 | N
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 1_" ) \ 950210 P
Compras de activos intangibles *J) n 8 "]N Zu][ R 950211 N
Importes procedentes de otros activos a largo plazo .. 950212 P
Compras de otros activos a largo plazo ‘\\ * '“9“"‘ Ladild & / 950213 - N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno \ a // 950214 P
Anticipos de efectivo efectuados a terceros \OUA [ES“\“!// 950215 N
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros \w/ 950216 P
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950217 N
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950218 [
Dividendos recibidos 950219 - P
Intereses recibidos 950220] - P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950221 -682.190,00 | D
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9503 -3.842.563,00
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 -
Financiamiento por emisién de titulos valores 950302 - P
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 950303 - N
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Financiacion por préstamos a largo plazo 950304 5.226.047,00 | P
Pagos de préstamos 950305 -5.162.460,00 | N
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950307 P
Dividendos pagados 950308 -3.906.150,00 | N
Intereses recibidos 950309 P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310 D
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO 9504 -239.395,00
Efectos de ia variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 950401 -239.395,00 | D

INCREMENTO (DISMlNUCIéN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 673.455,16
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9508 10.391.386,00 | P

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9507 11.064.841,16
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| CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA | 96] 170571425 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 97 2.083.037,75
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 9701 782632800 | D
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo 9702 67.951,00 | D
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada 9703 - ¥
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 9704 N
Ajustes por gastos en provisiones 9705 2749.850.00 | O
Ajuste por participaciones no controladoras 9706 I B
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 - 8]
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708 -94.768.00 | O
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 9709 -320.28093 | D
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 9710 171130580 | ©
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 -6.434.736.52 | 3
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 98 -7.683.884,84
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 9801 306523900 } I
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9802, 12581800 )
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 9803 - 2
(Incremento) disminucién en inventarios 9804 -9.773.755.00 | ©
(Incremento) disminucidon en otros activos 9805 162009001 O
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 9806 -647.222.00 | &
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 9807 -752.211.00 § D)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 9808 6.967.00 | O
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 9809 ]
Incremento (disminucién) en otros pasivos 9810 393.941.16 | I
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de aperaciéon I 9820] 1 453.867.16'
DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
FIRMA REPRESENTANT L
NOMBRE: Xavier E. Marcos REYISTROS DE

R LAY )
CIRUC: 0901907097 nes
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